Informácia o vývoji platobnej bilancie SR za 1. polrok 2004

1. Vývoj bežného účtu platobnej bilancie





2

1.1  Obchodná bilancia






2


1.2   Bilancia služieb







5


1.3   Bilancia výnosov a bežných transferov




6

2. Vývoj kapitálového a finančného účtu platobnej bilancie



7

2.1   Kapitálový účet







8

2.2 Priame a portfóliové investície





8

2.3 Ostatné investície






9

2.3.1 Ostatné investície dlhodobé


           

           10

2.3.2 Ostatné investície krátkodobé


           

           10                      

3.  Devízové rezervy







           11

4. Zahraničná zadlženosť                                                                                           11 

5. Prílohy

1. Vývoj bežného účtu platobnej bilancie

Deficit bežného účtu platobnej bilancie dosiahol v 1. polroku 2004 hodnotu 16,8 mld. Sk a oproti rovnakému obdobiu minulého roku sa zvýšil o 6,5 mld. Sk. Na jeho zvýšenie najviac vplýval vývoj bilancie výnosov (rast vyplatených výnosov priamym investorom) a bežných transferov (realizované odvody do rozpočtu EÚ). Na druhej strane k zlepšeniu oproti 1. polroku 2003 došlo v obchodnej bilancii a bilancii služieb. 

Bežný účet platobnej bilancie                                                                                                               
	mld. Sk
	 1. polrok 2004
	1. polrok 2003

	Obchodná bilancia
	-9,4
	-12,5

	Bilancia služieb 
	4,3
	2,3

	Bilancia výnosov 
	-12,7
	-5,3

	Bežné transfery
	1,0
	5,2

	Bežný účet celkom
	-16,8
	-10,3

	Podiel bežného účtu na HDP
	-2,6
	-1,9
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1.1 Obchodná bilancia

Obchodná bilancia skončila pasívnym saldom vo výške 9,4 mld. Sk, pri medziročnom poklese   o 3,1 mld. Sk. Na poklese deficitu zahraničného obchodu sa podieľala hlavne vyššia dynamika rastu  vývozu v porovnaní s dynamikou dovozu. 

Vstupom do EÚ sa stalo Slovensko súčasťou jednotného trhu bez tarifných a netarifných prekážok   v obchode. Praktickým dôsledkom tohto vstupu bola strata tradičného administratívneho zdroja pre zostavovanie štatistiky zahraničného obchodu medzi členskými štátmi, ktorým boli jednotné colné deklarácie. Od 1. mája 2004 sa štatistika zahraničného obchodu vykonáva prostredníctvom systému INTRASTAT, ktorý je založený na štatistickom zisťovaní u vývozcov a dovozcov, pomocou dokladov o prijatí a odoslaní tovaru v rámci EÚ. Údaje o celkovom dovoze a vývoze sú uverejňované ŠÚ SR do 6 týždňov a podrobné údaje do 10 týždňov po skončení sledovaného mesiaca. Zrušenie jednotných colných deklarácií v rámci obchodovania so štátmi EÚ viedlo od mája 2004 aj k zmene štruktúry medzi priamymi (tovar vo všeobecnosti) a nepriamymi (tovar na spracovanie) vývozno- dovoznými tokmi zahraničného obchodu. Väčšina nepriamych dovozov a vývozov, ktoré sa                  do vstupu Slovenska do EÚ realizovali vo zvláštnom colnom režime, sa od 1. mája 2004 zmenili na priame dovozy a vývozy.  Z uvedeného dôvodu sa od mája 2004 nevykazuje v tabuľkách platobnej bilancie zahraničný obchod v členení na: tovar vo všeobecnosti, tovar na spracovanie, oprava tovaru a nemonetárne zlato.      

Z geografického hľadiska bolo aktívne saldo obchodnej bilancie dosiahnuté so štátmi EÚ (42,0 mld. Sk). Podiel krajín EÚ vrátane pristupujúcich krajín dosiahol 84% na celkovom vývoze a 73% na celkovom dovoze. Vo vzťahu k ostatným štátom s vyspelou trhovou ekonomikou (mimo Európskej únie) došlo k vyššiemu rastu prebytku s USA, keď v roku 2004 naďalej pokračoval rast exportu osobných automobilov do tohto teritória. Na druhej strane rast deficitu bol zaznamenaný so štátmi Ázie v dôsledku rastu dovozu hlavne z Kórejskej republiky, Číny a Japonska.    

Podľa predbežných údajov ŠÚ SR sa v 1. polroku 2004 vyviezol tovar v hodnote 436,8 mld. Sk, čo bolo o 16,4% viac ako za rovnaké obdobie minulého roku (v USD o 33,3%, v EUR o 19,8%).

Vývoz SR a jeho štruktúra

	 
	 1.polrok 2004
	 1.polrok 2003
	 1.polrok 2004
	 1.polrok 2003

	 
	 v mld. Sk
	 v mld. Sk
	 v %
	v %

	Suroviny
	31,6
	27,2
	6,7
	7,3

	Chemické výrobky a polotovary
	134,5
	124,8
	30,5
	33,2

	Stroje a dopravné zariadenia
	215,1
	170,8
	49,6
	45,5

	     z toho: stroje
	92,3
	73,5
	21,1
	19,5

	               dopravné zariadenia
	122,8
	97,3
	28,5
	26,0

	 Hotové výrobky
	55,6
	52,5
	13,2
	14,0

	 VÝVOZ CELKOM
	436,8
	375,3
	100,0
	100,0


Medziročná zmena vývozu SR a jeho jednotlivých segmentov a príspevky týchto segmentov           k rastu / poklesu vývozu

	 
	 1.polrok 
	 1.polrok 
	  Príspevok
	  Príspevok

	 
	2004
	2003
	 1.polrok 2004
	 1.polrok 2003

	 
	 v mld. Sk
	 v mld. Sk
	 v % bodoch
	v % bodoch

	Suroviny
	4,4
	2,5
	1,2
	0,8

	Chemické výrobky a polotovary
	9,7
	11,7
	2,6
	3,8

	Stroje a dopravné zariadenia
	44,3
	48,0
	11,8
	15,6

	     z toho: stroje
	18,8
	11,7
	5,0
	3,8

	               dopravné zariadenia
	25,5
	36,3
	6,8
	11,8

	 Hotové výrobky
	3,1
	6,2
	0,8
	2,0

	 VÝVOZ CELKOM
	61,5
	68,4
	16,4
	22,2


Vývoz SR si v 1. polroku 2004 udržal relatívne vysoké tempo rastu aj napriek tomu, že pri medziročnom porovnaní došlo k jeho poklesu o viac ako 5 percentuálnych bodov. Rast vývozu sa uskutočňoval najmä v skupine stroje a dopravné zariadenia. Na rozdiel od predchádzajúceho roku, v ktorom dominantné postavenie na náraste vývozu tejto skupiny mali dopravné prostriedky, sa         v 1. polroku 2004 zvýšil vplyv vývozu strojov a prístrojov. Medziročný rast vývozu v podskupine stroje a zariadenia, ktorý bol vyšší ako v 1. polroku 2003, bol tvorený strojmi na automatické spracovanie dát, strojmi pre jednotlivé odvetvia priemyslu, bielou technikou, televízormi, elektrickými transformátormi, motormi, káblami a pod. Nadpriemerný rast vývozu si udržali aj dopravné prostriedky, aj keď ich tempo rastu pokleslo z minuloročných 58,5% na 26,2% (čo bolo spôsobené bázickým efektom). V štruktúre podskupiny dopravné prostriedky najvyšší nárast zaznamenali osobné automobily, časti a príslušenstvo motorových vozidiel a karosérie. 
Naďalej sa na svetových trhoch uplatňovali aj niektoré chemické výrobky a polotovary, ako sú železo a oceľ a ich výrobky, kaučukové zmesi, plasty, hliník a niektoré výrobky z dreva. Zmenu štruktúry slovenského vývozu dokumentuje aj skutočnosť, že závislosť rastu exportu na vývoji tejto skupiny každoročne klesá (zatiaľ čo v roku 2001 nárast skupiny chemických výrobkov a polotovarov tvoril 36% z celkového nárastu exportu, v 1. polroku 2004 to už bolo len 16%).    

Vyvezená produkcia charakteru hotových výrobkov si zachovávala zhruba stabilný vývoj. Jej medziročný nárast nedosahoval vysoké hodnoty a bol tvorený zvýšeným vývozom relatívne stabilných komodít ako sú: hračky, obuv, odevy a niektoré potravinárske výrobky. 

Objem dovezeného tovaru predstavoval v 1. polroku 2004 hodnotu 446,1 mld. Sk a jeho medziročný rast  15,0% (v USD  o 31,9%,  v  EUR o 18,4%). 

Dovoz SR a jeho štruktúra

	 
	  1.polrok 2004
	  1.polrok 2003
	  1.polrok 2004
	  1.polrok 2003

	 
	 v mld. Sk
	 v mld. Sk
	 v %
	v %

	Suroviny
	62,0
	58,9
	13,9
	15,2

	Chemické výrobky a polotovary
	135,2
	119,2
	30,3
	30,7

	Stroje a dopravné zariadenia
	154,7
	125,3
	34,7
	32,3

	     z toho: stroje
	102,1
	82,2
	22,9
	21,2

	               dopravné zariadenia
	52,6
	43,1
	11,8
	11,1

	 Hotové výrobky
	94,2
	84,4
	21,1
	21,8

	  z toho: poľnohospodárske
	55,9
	49,9
	12,5
	12,9

	             a priemyselné výrobky
	 
	
	 
	 

	             osobné autá
	13,8
	12,8
	3,1
	3,3

	             strojárenské a elektrotechnické
	24,5
	21,7
	5,5
	5,6

	             spotrebné výrobky
	 
	
	 
	 

	DOVOZ CELKOM
	446,1
	387,8
	100,0
	100,0


Medziročná zmena vývozu SR a jeho jednotlivých segmentov a príspevky týchto segmentov                k rastu / poklesu dovozu

	 
	 1. polrok
	1. polrok
	  Príspevok
	  Príspevok

	 
	2004
	2003
	 1.polrok 2004
	 1.polrok 2003

	 
	 v mld. Sk
	 v mld. Sk
	 v % bodoch
	v % bodoch

	Suroviny
	3,1
	2,7
	0,8
	0,8

	Chemické výrobky a polotovary
	16,0
	11,9
	4,1
	3,4

	Stroje a dopravné zariadenia
	29,4
	16,5
	7,6
	4,7

	   z toho: stroje
	19,9
	6,6
	5,1
	1,9

	               dopravné zariadenia
	9,5
	9,9
	2,5
	2,8

	 Hotové výrobky
	9,8
	7,9
	2,5
	2,2

	  z toho: poľnohospodárske
	6,0
	2,6
	1,5
	0,7

	             a priemyselné výrobky
	
	 
	 
	 

	             osobné autá
	1,0
	1,1
	0,3
	0,3

	             strojárenské a elektrotechnické
	2,8
	4,2
	0,7
	1,2

	            spotrebné výrobky
	
	 
	 
	 

	DOVOZ CELKOM
	58,3
	39,0
	15,0
	11,1


Rovnako ako vo vývoze aj v dovoze došlo k miernemu posilneniu podielu strojov a dopravných zariadení. Dovoz tejto skupiny prevýšil celkový medziročný rast a dosiahol 23,5%. Dovozy boli orientované do výroby automobilového priemyslu, čo sa prejavilo v náraste dovozu komponentov dopravných zariadení a niektorých strojárenských výrobkov, ako sú motory a pod. Nadpriemerný medziročný rast dovozu bol dosiahnutý aj v podskupine stroje a prístroje. V rámci tejto podskupiny, na rozdiel od predchádzajúceho roku, výraznejšie rástol aj dovoz technologických zariadení pre jednotlivé odvetvia národného hospodárstva, ktorý by mohol mať bezprostredný vplyv na reštrukturalizáciu ekonomiky s budúcimi efektmi na rast vývozu (podľa prepočtov NBS dovoz technologických zariadení medziročne vzrástol o 6,6 mld. Sk, pričom sa jeho podiel na celkovom dovoze zvýšil z minuloročných 7,2% na 7,8%). Podľa údajov ŠÚ SR išlo predovšetkým o dovoz strojov pre hutnícky, strojárenský, chemický a sklársky priemysel, ako aj strojov pre automatické spracovanie údajov.  

Na prírastku celkového dovozu sa mimo rozhodujúcej strojárenskej skupiny podieľala aj skupina chemických výrobkov a polotovarov (medziročný rast o 13,4%). Rast dovozu polotovarov bol sústredný do zvýšeného dovozu železa a ocele, výrobkov zo železa a ocele a neželezných kovov. V skupine chemických výrobkov sa nárast dovozu prejavil u výrobkov z plastov a súvisel s  rozvojom automobilového priemyslu. Rast dovozu polotovarov bol vyvolaný dynamickým rastom HDP a vysokou dovoznou náročnosťou slovenského hospodárstva.  

V dovoze hotových výrobkov (medziročný rast o 11,6%), ktorý rástol rýchlejšie ako v roku 2003 sa prejavil hlavne nárast dovozu priemyselných výrobkov (lieky, nábytok, obuv, odevy, hračky a športové potreby) a v menších čiastkach aj niektorých potravinárskych výrobkov (mäso, mlieko, ovocie, cukor, zelenina). Dovoz pre konečnú spotrebu bol ovplyvnený aj rastom dovozu spotrebnej elektroniky.  

1.2 Bilancia služieb 

 V obchode so službami bol v 1. polroku 2004 vytvorený prebytok vo výške 4,3 mld. Sk (medziročný rast o 2,0 mld. Sk). Inkasá za vývoz služieb do zahraničia vzrástli o 0,5 mld. Sk              a súčasne poklesli platby za ich dovoz o 1,5 mld. Sk. Na náraste prebytku bilancie služieb sa podieľali „iné služby celkom“ a dopravné služby, zatiaľ čo služby cestovného ruchu zaznamenali pokles svojho aktívneho salda.  
Bilancia služieb                                                                                                                                      
	mld. Sk
	1. polrok 2004
	1. polrok 2003

	     Doprava
	  9,4
	8,5

	     Cestovný ruch 
	  1,7 
	 4,2

	     Iné služby celkom
	-6,8
	-10,4

	Bilancia služieb
	  4,3
	 2,3


Príjmy z medzinárodnej dopravy  tovarov a osôb dosiahli 25,2 mld. Sk (medziročný nárast o 0,7 mld. Sk) a výdavky 15,8 mld. Sk (pokles o 0,2 mld. Sk). Z hľadiska veľkosti objemu najvyššou položkou v rámci dopravných služieb boli príjmy z prepravy zemného plynu a ropy, ktoré dosiahli výšku 13,6 mld. Sk, čo predstavovalo takmer 54% z celkových dopravných príjmov. Mierny nárast, aj napriek poklesu kurzu koruny voči USD, zaznamenali tranzitné poplatky v Sk, pričom v USD tento nárast predstavoval 18,4%.  

V službách medzinárodnej dopravy bez tranzitu (automobilovej, železničnej, leteckej a vodnej) vrátane služieb súvisiacich s dopravou bol dosiahnutý deficit vo výške 4,2 mld. Sk, pričom 80% z tohto deficitu vytvorili platby za ostatné nákladné služby vrátane obchodných nákladov.  

Aktívne saldo zahraničného cestovného ruchu medziročne pokleslo o 2,5 mld. Sk.  Devízové príjmy od zahraničných turistov dosiahli 12,0 mld. Sk, čo predstavovalo pokles oproti 1. polroku 2003 o 3,0 mld. Sk (pokles o 19,8% v Sk, 17,4% v EUR a 8,1% v USD). Podľa prepočtov NBS posilňovanie Sk voči základným menám (EUR, USD) sa priamo podieľalo na poklese príjmov v Sk zhruba jednou tretinou. Zvyšné dve tretiny boli dôsledkom poklesu počtu zahraničných turistov (hlavne z Poľska a Nemecka), ako aj počtu dní, ktoré títo turisti strávili na našom území. 

Výdavky slovenských občanov na zahraničnú turistiku sa znížili o 0,5 mld. Sk na 10,3 mld. Sk (pokles o 3,8% v Sk, 1,0% v EUR a nárast o 10,2% v USD). 

Napriek tomu, že bilancia „iných služieb celkom“ (služby spojov, stavebné služby, poisťovacie služby, finančné služby, prenájom, služby výpočtovej techniky, reklama, obchodné služby, technické služby a pod.) bola rovnako ako v predchádzajúcich rokoch deficitná, jej deficit sa medziročne znížil o 3,7 mld. Sk. Príjmy za poskytnuté služby medziročne vzrástli o 2,8 mld. Sk, zatiaľ čo výdavky poklesli o 0,9 mld. Sk. 

V 1. polroku 2004 sa v rámci „iných služieb celkom“, najlepšie vyvíjali finančné služby a  právne účtovné služby, u ktorých rast vývozu bol doprevádzaný poklesom ich dovozu. Pokles deficitu umožnený vyšším rastom inkás ako platieb, bol zaznamenaný aj v sprostredkovateľských službách a v službách v rámci zastupovania zahraničných firiem v SR, čo môže svedčiť o zvýšení záujmu zahraničných subjektov o prezentáciu na našom území. Negatívny dopad na celkové saldo mal hlavne pokles inkás a rast platieb v službách obchodnej povahy, ktoré zahŕňajú poradenstvo v podnikaní a riadení a služby v oblasti public relation. Aktívne saldo sa realizovalo jedine v telekomunikačných službách, zatiaľ čo v stavebných službách došlo k zmene z minuloročného prebytku na mierny deficit. 

1.3. Bilancia výnosov a bežných transferov

V 1. polroku 2004 skončila bilancia výnosov deficitom vo výške 12,7 mld. Sk, čo oproti rovnakému obdobiu minulého roku predstavuje zhoršenie o 7,4 mld. Sk. Príjmy poklesli o 1,4 mld. Sk a platby vzrástli o 6,0 mld. Sk. 

Bilancia výnosov                                                                                                               

	mld. Sk
	1. polrok 2004
	1. polrok 2003

	Kompenzácie pracovníkov
	7,1
	   7,5

	Výnosy z investícií
	-19,8
	-12,8

	    z toho: priame investície 
	-13,7
	 -3,4

	               portfóliové a ostatné investície 
	-6,1
	 -9,4

	Bilancia výnosov
	-12,7
	-5,3


Počas krátkodobých pracovných pobytov v zahraničí si podľa prepočtov NBS zarobili slovenskí občania 7,4 mld. Sk, pričom táto hodnota zostala zhruba na úrovni 1. polroku 2003. Náklady na prácu cudzích občanov pracujúcich v SR zostali aj v roku 2004 veľmi nízke a dosiahli 0,3 mld. Sk.  

V 1. polroku 2004 najviac rástli platby dividend priamym investorom. Podnikom so zahraničnou majetkovou účasťou boli vyplatené dividendy vo výške 13,8 mld. Sk, pri medziročnom raste o 10,2 mld. Sk. Mierne sa zvýšili aj vyplatené úroky, vzhľadom k narastajúcemu stavu úverovej zložky priamych zahraničných investícií. Ich objem však v dôsledku neúročenia časti úverových transakcií zo strany zahraničných investorov zostal na nízkej úrovni (0,1 mld. Sk). Výnos zahraničných investorov z vloženého kapitálu (výnos z priamych zahraničných investícií vypočítaný ako podiel výnosov z majetku a úrokov k stavu PZI) na území SR dosiahol zhruba 3,7%, čo znamenalo výrazný nárast oproti 1. polroku 2003 (nárast o 3,2% bodu). Uvedený nárast ovplyvnilo rozdelenie relatívne vysokého zisku dosiahnutého v roku 2003, v jednom sprivatizovanom podniku, ktorý podľa podielu na majetkovej účasti vyplatil dividendy zahraničnému investorovi. Investovanie do zahraničných majetkových podielov vynieslo slovenským investorom rovnako ako v minulom roku čiastku 0,2 mld. Sk.

Úroky z aktív bankového sektora (v rámci portfóliových investícií) sa medziročne mierne znížili, čo mohlo súvisieť posilňovaním kurzu koruny, resp. s vývojom úrokových sadzieb na finančných trhoch. Pokles zaznamenali aj úroky vyplatené nerezidentom v rámci investovania do domácich cenných papierov. 

Bilancia ostatných investícií zostala zhruba na úrovni rovnakého obdobia minulého roku, pričom nedošlo k zmenám tak na strane inkás ako aj platieb. Zatiaľ čo podstatnú časť na strane inkás tvorili  úroky z krátkodobých úverov, ktoré boli poskytnuté nerezidentom slovenskými bankami, na strane platieb išlo o úroky z dlhodobých úverov podnikového sektora, ktoré boli použité hlavne na pokrytie ich investičných potrieb.   

V bilancii bežných transferov došlo v 1. polroku 2004 k výraznému poklesu oproti predchádzajúcim rokom. Medziročný pokles prebytku o 4,2 mld. Sk bol spôsobený hlavne vytvoreným deficitom vládnych transferov. Do vládnych transferov sa negatívne premietli odvody do rozpočtu EÚ v mesiaci jún, zatiaľ čo príjmy z EÚ sa doteraz realizovali len vo veľmi malých čiastkach. K poklesu prebytku došlo aj u súkromných transferov. Pokles príjmov vo výške 0,6 mld. Sk bol spôsobený nižšími neinvestičnými dotáciami, ktoré boli poskytnuté nevládnym organizáciám. Zároveň s poklesom príjmov sa v dôsledku zvýšených prevodov právnických osôb do zahraničia zvýšili aj výdaje súkromných transferov o takmer 1,0 mld. Sk. 

2. Vývoj kapitálového a finančného účtu platobnej bilancie

Kapitálový a finančný účet skončil prebytkom vo výške 28,3 mld. Sk. V porovnaní s rovnakým obdobím minulého roku bol prebytok nižší o 0,7 mld. Sk, zmenila sa však štruktúra prílevu finančných tokov. Zatiaľ čo v 1. polroku 2003 rozhodujúcu úlohu v príleve kapitálu zohrával krátkodobý kapitál bankového sektora, v 1. polroku 2004 sa  popri priamych investíciách prejavil aj zvýšený prílev portfóliových investícií. 

Kapitálový a finančný účet platobnej bilancie 
                                                                                                                      

	mld. Sk
	1. polrok 2004
	1. polrok 2003

	Kapitálový účet
	-0,5
	 0,5

	 Priame investície
	31,3
	20,2

	            SR v zahraničí
	7,7
	0,7

	            v SR
	23,6
	19,5

	Portfóliové investície a finančné deriváty
	32,7
	-18,2

	            SR v zahraničí
	-12,2
	-16,2

	            v SR
	44,9
	-2,0

	Ostatné dlhodobé investície
	-16,7
	-4,4

	            Aktíva
	-3,5
	8,7

	            Pasíva
	-13,2
	-13,1

	Krátkodobé investície
	-18,5
	30,9

	            Aktíva
	0,2
	-7,1

	            Pasíva
	-18,7
	  38,0

	Kapitálový a finančný účet celkom  
	28,3
	29,0


K zmene štruktúry v kapitálovom a finančnom účte došlo aj v sektorovom členení. Zataľ čo              v 1. polroku 2003 sa prílev kapitálu realizoval do bankového sektora, v 1. polroku 2004 najvyšším príjemcom kapitálu bola vláda.

Štruktúra kapitálového a finančného účtu podľa sektorov 

	 
	         1. polrok  
	2004
	      1. polrok 
	2003

	Sektor
	mld. Sk
	mil. EUR
	mld. Sk
	mil. EUR

	Podnikový
	-3,0
	-74,1
	-17,1
	-413,1

	Bankový
	2,1
	52,5
	35,7
	861,0

	Sektor vlády a NBS
	29,2
	716,4
	10,4
	231,3

	          z toho: vláda
	49,6
	1 266,6
	4,7
	91,6

	                       NBS
	-20,4
	-550,2
	5,7
	139,7

	KAPITÁLOVÝ A FINANČNÝ ÚČET
	28,3
	694,8
	29,0
	679,2


2.1  Kapitálový účet

Kapitálový účet, ktorý zahŕňa zahraničnú pomoc investičného charakteru plynúcu od zahraničných vlád a mimovládnych subjektov a nákupy a predaje patentov, licencií a autorských práv skončil deficitom vo výške 0,5 mld. Sk. V 1. polroku prišli do SR zo štrukturálnych  fondov EÚ len minimálne prostriedky. Ich zvýšený prílev sa očakáva v 2. polroku 2004. 

2.2 Priame a portfóliové  investície

Saldo priamych zahraničných investícií (PZI) dosiahlo v 1. polroku 2004 31,3 mld. Sk a medziročne vzrástlo o 11,1 mld. Sk.

	mld. Sk
	1.polrok 2004
	1.polrok 2003

	Priame investície v zahraničí
	7,7
	0,7

	        z toho:  majetková účasť
	0,3
	0,4

	                     ostatný kapitál
	7,4
	0,3


Priame investície v zahraničí zaznamenali prílev zdrojov vo výške 7,7 mld. Sk. Uvedený prílev bol výsledkom čerpania úveru domáceho podniku, ktorý bol poskytnutý jeho dcérskou spoločnosťou v zahraničí, a ktorý bol v ich štruktúre zahrnutý do ostatného kapitálu. Záujem slovenských podnikov o investovanie v zahraničí (majetková účasť) poklesol, pričom likvidácia investícií realizovaných v predchádzajúcich rokoch,  prevýšila nové investície vybudované v 1. polroku 2004.  

	mld. Sk
	1.polrok 2004
	1.polrok 2003

	Priame zahraničné investície (PZI) v SR
	23,6
	19,5

	        z toho:  majetková účasť
	19,9
	20,8

	                        z toho: privatizačné PZI
	 2,9
	9,4

	                                    ostatná majetková účasť
	17,0
	11,4

	                     ostatný kapitál
	3,7
	-1,3


Nárast PZI v SR bol ovplyvnený vývojom ostatného kapitálu, kde medziročná zmena trendu                  z odlevu na prílev bola spôsobená poklesom aktivít slovenských subjektov pri poskytovaní obchodných úverov materským firmám. 

Prílev majetkového kapitálu dosiahol 19,9 mld. Sk a zostal mierne pod úrovňou rovnakého obdobia minulého roku. Rozdielna bola štruktúra prílevu podľa rozdelenia na časť privatizačnú a neprivatizačnú. Objem predaja štátneho majetku v roku 2004 sa v porovnaní s predchádzajúcimi rokmi výrazne znížil, keď počas prvého polroka sa uskutočnil len dopredaj 10% podielu Slovenskej sporiteľne vo výške 2,9 mld. Sk. 

Vyššie priame zahraničné investície (mimo privatizačných) oproti rovnakému obdobiu minulého roku sa realizovali  navýšenín majetkovej účasti zahraničných investorov v SR. Najväčší objem investícií do majetkovej účastí smeroval z hľadiska odvetvovej štruktúry do priemyselnej výroby (výroba koksu a rafinovaných ropných produktov a  výroba motorových vozidiel). Pretrvával aj zvýšený záujem zahraničných investorov o investovanie do obchodu a obchodných služieb. 

Z hľadiska teritoriálneho členenia boli najvýznamnejšie investície realizované z  Maďarska, Veľkej Británie a Francúzska. Z regionálneho pohľadu, podobne ako v predchádzajúcich rokoch, najviac investícií smerovalo do Bratislavského a Trnavského kraja. 

Portfóliové investície ako súčasť finančného účtu platobnej bilancie, zahŕňajú transakcie s majetkovými a dlžobnými cennými papiermi vlády a NBS, bánk a podnikov. Majetkové cenné papiere (akcie) predstavujú vlastníctvo imania, pričom podiel investora na majetku je nižší ako 10%. Medzi dlžobné cenné papiere sa zaraďujú obligácie, zmenky a nástroje peňažného trhu. 

	mld. Sk
	1.polrok 2004
	1.polok 2003

	Portfóliové investície
	32,7
	 -18,2

	Aktíva
	 -12,2
	-16,2

	        z toho: majetkové cenné papiere
	   0,6
	 -3,5

	                    dlžobné cenné papiere
	-11,1
	-10,7

	                     finančné deriváty
	  -1,7
	-2,0

	Pasíva
	   44,9
	-2,0

	        z toho: majetkové cenné papiere
	  -3,4
	- 0,7

	                    dlžobné cenné papiere
	  47,6
	-2,7

	                    finančné deriváty             
	    0,7
	1,4


V oblasti portfóliových investícií bol dosiahnutý čistý prílev zdrojov vo výške 32,7 mld. Sk. V porovnaní s rovnakým obdobím minulého roku došlo k zmene trendu z odlevu na prílev. 

Portfóliové investície slovenských subjektov sa zvýšili o 12,2 mld. Sk. Domáci investori, a to tak banky ako aj nebankové subjekty investovali svoje zdroje najmä do dlhodobých zahraničných obligácií, kde bol realizovaný čistý odlev prostriedkov vo výške 12,5 mld. Sk. V obchodovaní so zahraničnými akciami prevážil ich odpredaj nad nákupom, a to hlavne u podnikovej sféry.   

Zahraniční investori vložili do domácich papierov v priebehu sledovaného obdobia 44,9 mld. Sk, čo v porovnaní s 1. polrokom 2003 predstavovalo nárast o 46,9 mld. Sk. V štruktúre dlžobných cenných papierov, významnú úlohu zohrávali aktivity vlády. V 1. polroku 2004 vláda emitovala na zahraničných trhoch eurobondy v protihodnote 40,1 mld. Sk a splatila záväzky vyplývajúce                  z eurobondov emitovaných v roku 1999 vo výške 20,0 mld. Sk. Dopyt zahraničných investorov po vládnych cenných papieroch emitovaných v slovenských korunách mal v priebehu 1. polroka narastajúcu tendenciu a za šesť mesiacov znamenal  prílev zdrojov vo výške 24,5 mld. Sk. Mierne vzrástol aj záujem o štátne pokladničné poukážky.

Rovnako ako v roku 2003 sa ani v 1. polroku 2004 neuskutočnila žiadna emisia podnikovej sféry na zahraničných trhoch. Cenné papiere komerčného sektora vrátane bankových nezohrávali významnú úlohu ani pri obchodovaní na sekundárnom trhu. Na druhej strane naďalej pokračoval nízky záujem o akcie slovenských podnikov, čo pri rastúcich predajoch akcií nadobudnutých v predchádzajúcich rokoch znamenalo odlev kapitálu. V súhrne domáce cenné papiere podnikov a bánk zaznamenali odlev zdrojov vo výške 3,4 mld. Sk.

2.3 Ostatné investície 

Saldo ostatných investícií skončilo odlevom zdrojov do zahraničia vo výške 35,2 mld. Sk. Zmena trendu z prílevu na odlev bola spôsobená vývojom krátkodobých pasív  sektore vlády a NBS (repo operácie centrálnej banky) a v bankovom sektore (zmena prílevu na odlev v ostatných krátkodobých pasívach).

	mld. Sk
	1. polrok 2004
	1. polrok 2003

	Ostatné investície
	-35,2
	26,5

	    Aktíva
	-3,3
	1,6

	       Z toho: vláda + NBS
	0,3
	0,5

	                    banky
	5,3
	11,4

	                    podniky
	-8,9
	-10,3

	Pasíva
	-31,9
	24,9

	       Z toho: vláda + NBS
	-18,8
	3,7

	                    banky
	-2,0
	29,2

	                    podniky
	-11,1
	-8,0


2.3.1 Ostatné investície dlhodobé 

Ostatné dlhodobé investície zaznamenali odlev zdrojov v objeme 16,7 mld. Sk. Odlev dlhodobého kapitálu sa uskutočnil tak na strane aktív ako aj pasív. Zatiaľ čo na strane aktív išlo o poskytnutie dlhodobých zdrojov bankového sektora, na strane pasív sa prejavilo hlavne prevýšenie splácania nad čerpaním finančných úverov podnikovej sféry. 

Čerpanie podnikových finančných úverov dosiahlo 12,0 mld. Sk, čo bolo o 20% viac ako v rovnakom období minulého roku. Zvýšené čerpanie súviselo aj s obnovením záujmu o získanie zahraničných zdrojov v odvetví výroba a rozvod elektriny, plynu a vody, obchod, doprava a finančné sprostredkovanie. Prílev úverových zdrojov do jednotlivých odvetví priemyslu bol veľmi nízky, pričom významnejšie úverové aktivity boli zaznamenané len vo výrobe kovov a kovových konštrukcií. Splácanie finančných úverov podnikovej sféry dosiahlo 26,6 mld. Sk a zaznamenalo viac ako dvojnásobný nárast.  

Čerpanie vládnych úverov dosiahlo 4,3 mld. Sk a ich medziročný nárast bol spôsobený čerpaním  poslednej tranže pôžičky od Svetovej banky. Splácanie úverov v sektore NBS, vlády a vládnych agentúr (splátky JBIC, EIB, WB, G-24, EXIM, CDZP, ŠFCH) predstavovalo 3,3 mld. Sk. Pokles splátok oproti rovnakému obdobiu minulého roku ovplyvnili vysoké splátky v roku 2003, keď bol predčasne splatený zahraničný úver NBS od JBIC banky.  
2.3.2 Ostatné investície krátkodobé

Saldo ostatných krátkodobých investícií skončilo odlevom kapitálu vo výške 18,5 mld. Sk. Na rozdiel od rovnakého obdobia minulého roku, keď táto položka platobnej bilancie vykázala čistý prílev, to znamenalo výraznú zmenu v smere finančných tokov. Na odleve krátkodobého kapitálu sa podieľal rozhodujúcou mierou pokles krátkodobých pasív v sektore vlády a NBS. Realizáciou repo obchodov v rámci stratégie riadenia devízových rezerv NBS došlo k odlevu zdrojov vo výške 19,7 mld. Sk (uvedená transakcia nemala vplyv na čistý prílev, resp. odlev kapitálu, pretože sa prejavila tak v poklese devízových rezerv NBS, ako aj zahraničnej zadlženosti SR). Odlev kapitálu komerčných bánk (2,6 mld. Sk) bol výsledkom vývoja ostatných krátkodobých pasív, ktorých pokles bol z veľkej časti kompenzovaný nárastom čerpaných úverov a vkladov nerezidentov v slovenských bankách. Prílev krátkodobého kapitálu sa realizoval v podnikovom sektore (3,6 mld. Sk) a bol spojený s čerpaním dovozných a finančných úverov zo zahraničia.  

Rozhodujúci vplyv na vývoj krátkodobých aktív, ktorých saldo bolo zhruba vyrovnané, mali aktivity podnikovej a bankovej sféry, ktoré mali opačný vývoj. Odlev krátkodobého podnikového kapitálu bol v prevažnej miere realizovaný prostredníctvom zvýšeného poskytovania úverov do zahraničia spojených s vývozom tovaru. Na druhej strane pokles krátkodobých aktív bankového sektora (prílev kapitálu) bol spôsobený poklesom vkladov komerčných bánk v zahraničí a ostatných krátkodobých aktív, hlavne v dôsledku predaja cudzej meny centrálnej banke.

3. Devízové rezervy 

Devízové rezervy NBS ku koncu júna 2004 dosiahli hodnotu 12,4 mld. USD (10,1 mld. EUR) a od začiatku roka vzrástli o 213,5 mil. USD (173 mil. EUR). Celkové devízové rezervy Národnej banky Slovenska boli v priebehu polroka ovplyvňované viacerými faktormi. Rozhodujúcimi faktormi pozitívne ovplyvňujúcimi oblasť devízových príjmov boli výpožičné aktivity vlády, ako aj príjmy súvisiace s intervenciami centrálnej banky na trhu. Oblasť výdajov bola determinovaná najmä splátkami dlhovej služby vlády. Vývoj devízových rezerv NBS bol v priebehu prvého polroka ovplyvnený aj vývojom vzájomných kurzov voľne vymeniteľných mien na svetových finančných trhoch. Prebytok bilancie príjmov a výdavkov v sledovanom období (0,4 mld. USD) bol čiastočne kompenzovaný negatívnymi kurzovými rozdielmi (-0,2 mld. USD), ktoré vznikli z dôvodu oslabenia ostatných voľne vymeniteľných mien (najmä Eura) voči americkému doláru na svetových finančných trhoch.

Príjmovú časť devízových rezerv v tomto období determinovali nasledovné faktory:

-    výnosy z depozít a cenných papierov v portfóliu NBS vo výške 134,5 mil. USD,


čerpanie vládnych pôžičiek od zahraničných finančných inštitúcií v objeme 1 325,3 mil. USD (z toho májová emisia eurobondov predstavovala 1 199,8 mil. USD),

   príjmy z titulu intervencií a priamych obchodov na MDT vo výške 454,4 mil. USD,


ostatné príjmy NBS vo výške 119,6 mil. USD.

Stranu výdajov devízových rezerv v tomto období ovplyvnili:


splátky dlhovej služby vlády vo výške 805,7 mil. USD, z čoho splátky istiny a úrokov vládnych eurobondov emitovaných v predchádzajúcich rokoch predstavovali 705,2 mil. USD,


splátky dlhovej služby NBS vo výške 20,9 mil. USD,


ostatné výdaje NBS vo výške 179,4 mil. USD, vyplývajúce najmä z platieb v rámci zahraničného platobného styku pre klientov NBS (162,2 mil. USD),

_
výdaje centrálnej banky vyplývajúce z realizovaných repo operácií (záporné saldo vo výške 586,7 mil. USD).

Devízové rezervy NBS ku koncu júna 2004 postačovali na pokrytie 4,9-násobku priemerného mesačného dovozu tovarov a služieb do Slovenskej republiky za prvých šesť mesiacov roka               (ku koncu júna 2003 postačovali devízové rezervy NBS na pokytie 5,4-násobku priemerného mesačného dovozu tovarov a služieb). 

4. Zahraničná zadlženosť SR 

Celkový hrubý zahraničný dlh k ultimu júna 2004 dosiahol 18,7 mld. USD (15,4 mld. EUR)               a v porovnaní s východiskom roka 2004 vzrástol o 0,6 mld. USD. Na náraste celkového zahraničného dlhu sa výraznou mierou podieľali najmä výpožičné aktivity vlády SR vo výške 0,6 mld. USD  (emisia bondov 1,2 mld. USD a splácanie bondov z roku 1999 vo výške 0,6 mld. USD).

Celkový dlhodobý zahraničný dlh v hodnotenom období vzrástol o 1,1 mld. USD, pričom ku koncu júna dosiahol 11,4 mld. USD. V priebehu polroka vzrástol dlhodobý zahraničný dlh vlády a NBS o 1,6 mld. USD, dlhodobý zahraničný dlh podnikateľských subjektov klesol o 0,5 mld. USD.

Celkový krátkodobý zahraničný dlh ku koncu júna 2004 dosiahol 7,3 mld. USD, čo predstavovalo pokles oproti východisku roka o 0,5 mld. USD. Krátkodobé zahraničné záväzky vlády a NBS klesli o 0,5 mld. USD predovšetkým z titulu nižšieho stavu repo transakcií centrálnej banky. V rámci komerčného sektora mierne klesli krátkodobé pasíva komerčných bánk pri súčasnom miernom náraste krátkodobých záväzkov podnikateľských subjektov.      

Podiel celkového hrubého zahraničného dlhu na obyvateľa SR dosiahol ku koncu júna 3 478 USD, čo oproti východisku roka predstavuje nárast o 15 USD. Podiel celkového krátkodobého dlhu na celkovom hrubom zahraničnom dlhu SR dosiahol ku koncu polroka úroveň 39,1 %, čo je menej o 3,9 % oproti podielu vykázanom na začiatku roka 2004. 

	
	   v mil.
	 USD
	v mil.    
	 EUR

	
	1.1.2004
	30.6.2004
	1.1.2004
	30.6.2004

	  Celkový zahraničný dlh SR
	18 090,2
	18 710,7
	14 468,3
	15 384,2

	         
	
	
	
	

	  1) Dlhodobý zahraničný dlh
	10 308,2
	11 393,0
	8 244,4
	9 167,5

	  Vláda a NBS *
	4 347,7
	5 900,2
	3 477,2
	4 851,2

	  Komerčné banky
	323,1
	340,4
	258,4
	279,9

	  Podnikateľské subjekty 
	5 637,4
	5 152,4
	4 508,7
	4 236,4

	
	
	
	
	

	   2) Krátkodobý zahraničný dlh
	7 782,0
	7 317,7
	6 223,9
	6 016,7

	   Vláda a NBS
	915,5
	390,4
	732,2
	321,0

	           Komerčné banky
	2 738,6
	2 604,3
	2 190,3
	2 141,3

	           Podnikateľské subjekty
	4 127,9
	4 323,0
	3 301,4
	3 554,4

	
	
	
	
	

	   Zahraničné aktíva                                                                                                                                                     
	18 907,5
	19 587,8
	15 122,0
	16 105,3

	   Čistá zahraničná zadlženosť         
	- 817,3
	- 877,1
	-653,7
	- 721,1


  * vrátane vládnych agentúr a obcí   

Čistá zahraničná zadlženosť, vypočítaná ako rozdiel hrubej zahraničnej zadlženosti vo výške 18,7 mld. USD (pasíva NBS a vlády, pasíva komerčných bánk a pasíva podnikovej sféry - mimo majetkovej účasti) a zahraničných aktív vo výške 19,6 mld. USD (devízové rezervy NBS, zahraničné aktíva komerčných bánk, zahraničné aktíva podnikovej sféry - mimo majetkovej účasti) dosiahla ku koncu júna 2004 veriteľskú pozíciu 0,9 mld. USD.
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