Diia [ ]. marca 2002

ZELEZNICE SLOVENSKEJ REPUBLIKY, BRATISLAVA

J.P. MORGAN BANK LUXEMBOURG S.A.

MANAZERI

nizsie menovani

UVEROVA ZMLUVA

tykajuca sa uveru s pohyblivou urokovou mierou v slovenskych korunach a iveru s pevnou
urokovou mierou v slovenskych korunach







TATO ZMLUVA bola uzavreta dia [ ]. marca 2002
MEDZI
ZELEZNICE SLOVENSKEJ REPUBLIKY, BRATISLAVA ("Dlznik");
J.P. MORGAN BANK LUXEMBOURG S.A. ("Banka"); a

J.P. MORGAN SECURITIES LTD. (,JPMSL*) a

TATRA BANKA A.S. (spolu s JPMSL ,,Hlavni ManaZzéri“) a.
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[
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],a

1,

(spolu s Hlavnymi Manazérmi “ManaZzéri®).

TYMTO JE DOHODNUTE nasledujtice:

1.

UVERY A ICH UCEL

(A) Banka je pripravena poskytnit’ Dlznikovi dva very (kazdy z nich "Uver" a spolu

(B)

Luvery®), ktoré budi bezpodmieneéne a neodvolatelne zarucené Slovenskou
republikou a uvolnené podla vztahov a na zaklade podmienok, ktoré su stanovené
d’alej v texte tejto Zmluvy. Prvy aver je na Sk [ ] (“Uver s pohyblivou iirokovou
mierou®) a druhy uver jena Sk[ ] (“Uver s pevnou tirokovou mierou®).

Dlznik suhlasi, Ze vyuZije prostriedky Uverov [Text bude doplneny 7 uznensenia
viddy schval’ujuceho Zaruku].

FINANCOVANIE UVEROV

(A) Banka bude financovat Uver s Pohyblivou trokovou mierou vo vyske [ ] Sk

(B)

emisiou [ | Sk % obligacii, ktoré budu splatné v roku [ ] Sk (,,Obligacie s
pohyblivou tirokovou mierou®) a bude financovat’ Uver s Pevnou tirokovou mierou
vo vyske [ ] Sk emisiou [ ] Sk % obligécii, ktoré budu splatné v roku [ ] Sk
(,,Obligacie s pevnou trokovou mierou“), obe budu vydané na fiduciarnom
zaklade Bankou tak, ako je uvedené v Zmluve o upisani uzavretej medzi Bankou
a Manazérmi ("Zmluva o upisani").

Povinnost’ Banky poskytnut’ tver podlieha odkladacej podmienke, ktora znie tak, ze
Banka obdrzi platbu za prislusné Obligacie a prislusné Obligacie budu vydané tak,
ako je to stanovené v Zmluve o upisani a Zaruka bude v plnej platnosti a tcinnosti.



UVOINENIE UVEROV

Za predpokladu a bezodkladne po obdrzani ¢ist¢ho vynosu z upisania oboch emisii
Obligacii Banka v Zaverecny den bud’ prevedie alebo zariadi, aby bola prevedena suma
rovna tejto Cistej sume upisania v hodnote k zaverecnému diiu, a to na taky ucet, ktory
DIznik ur¢i. Vyplatenim sumy, ktora sa rovna tejto Cistej sume upisania z kazdej emisie
obligacii Dlznikovi, bude splnena povinnost Banky poskytnut’ prislusny Uver, a to aj
napriek skutoCnosti, ze Cista suma upisania moze byt nizSia nez suma istiny prislusného
Uveru. Dlznik a Banka siihlasia, Ze pre vietky Géely tejto Zmluvy bude zaplatena Ciastka
rovna Cistej sume upisania chapand ako keby bola zaplatena cela suma istiny prislusného
Uveru, ako to ustanovuje Clanok 2(A). "Cisté sumy upisania" znamena sumu uvedent
v Clanku 5 (Spldcanie iverov).

UROKY

(A)

(1) Dlznik zaplati Banke urok z Uveru s pohyblivou urokovu mierou od [ ]
marca 2002 ("Datum zacatia arokov"), tieto troky budi splatné (okrem pripadu
uvedeného nizsie) k [ ] junu, [ ] septembru, [ ] decembru a [ ] marcu kazdy rok
(kazdy takyto datum sa nazyva "Termin platby urokov") a v Dei splatnosti (tak
ako je definovany v Clanku 5 (Spldcanie iiverov)). Prva takato platba bude
realizovana [ ] juna 2002. Obdobie zacinajuce (a vratane) [ ] jina 2002 a
konCiace (ale nie vratane) prvého Terminu platby trokov a kazdé nasledné
obdobie zacinajiice (a vratane) Terminom platby urokov a konciace (ale nie
vratane) nasledujiiceho Termina platby Grokov, sa nazyva ,,Urokové obdobie.

(1))  Urokova miera z ¢asu na Cas s oh'adom na Uver s pohyblivou urokovou
mierou (,,Urokova miera‘“) bude urcené Bankou na nasledovnom zéklade:

(1)  Kazdy druhy pracovny den pred zadiatkom kazdého Urokového
obdobia (,,Dent urcenia uroku*) Banka ur¢i ponukanu urokovu
mieru na trojmesacné depozity v slovenskych korunach pocas
urokového obdobia k 11:00 doobeda (stredoeurdpskeho casu)
prislusného Dna ur€enia urokov. Takato pontikand miera (,,Miera z
obrazovky*) budé¢ ta, ktora sa objavi na obrazovke urcenej stranky
ako ,,Stranka [ ] Dow Jones Telerate Service, kde Stranka [ |
ukazuje [Vysporiadacie urokové miery Britskej asocidcie Bank
(British Bankers” Asociation Interest Settlement Rate)] na depozita
v slovenskych korunach (alebo na takej inej stranke alebo sluzbe,
ktora ju mdze nahradit’ pre ucely zobrazenia [ ] medzibankovych
urokovych mier ponukanych hlavnymi bankami pre depozity v
slovenskych korunach). Urokovéa miera pre takéto Urokové obdobie
bude celkove [ ] percent per annum a Miera z obrazovky;

(2)  ak Miera z obrazovky nebude k dispozicii v ktorykol'vek Den
urcenia uroku, bude Banka pozadovat’ od kazdej z bank (minimélne
od Styroch), ktorych pontkané urokové miery by boli pouzité pre
ucely prislusnej stranky ak by dovod veduci k pouzitiu tohto pod-
odseku sa neudial, alebo Ziadna riadne menovanid nahradna
referen¢nd banka (musi byt jedna z hlavnych bank) konajica v



(iii)

(iv)

kazdom pripade prostrednictvom svojej hlavnej kancelarie v [ ]
(“Referenéné banky*) poskytutie Banke svojich pontkanych
kétovani pre hlavné banky na trojmesacné depozitd v slovenskych
korunach v [ ] medzibankovom trhu na prislugné Urokové obdobie
o alebo priblizne o 11:00 doobeda [stredoeurdépskeho casu] v
prislusny Deti uréenia trokov. Urokovéa miera pre prisluiné trokové
obdobie bude celkovo [ ] percent per annum a miera uréena Bankou
bude aritmeticky prostriedok (zaokrihleny nahor, ak to bude
potrebné na najbliz§iu [1/32] jedného percenta) takychto
ponukanych kotacii kota¢nych Referen¢nych bank (okrem pripadu,
ak ponukané kotacie vSetkych takychto Referencnych bank nebudi
najvysia kotacia plati pre viac ako jednu Referen¢nu banku, potom
bez tejto kotacie takejto jednej Referencnej banky a podobne ak

vve

ako bude ur¢ené Bankou;

3) ak v ktorykol'vek Den urcenia urokov, ak to bude aplikovatel'né, len
dve alebo tri Referen¢né banky poskytni banke také pontukané
kotacie, Urokovéa miera pre prislusné Urokové obdobie bude uréena
v sulade s pod-odsekom (2) vysSie na zéklade kotacie tych
Referenénych bank, ktoré ponukaju kotécie (ale s pouzitim, ako to
ustanovuje pod-odsek (2) vysSie, najvySSich a najnizSich
pontkanych kotacii tychto Referencnych bank); a

(4) v tomto pod-odseku (A) vyraz “pracovny dei* znamena denl (iny
ako sobota a nedela) kedy su komercné banky a devizové trhy
otvorené v [ ] v stvislosti s terminom platby urokov, Bratislava

Banka ¢im skor po 11:00 doobeda [stredoeurdpskeho casu] v kazdy Den
uréenia urokov uréi Urokovi mieru a vypoéet sumy uroku splatného pri
prezentacii a predloZenii kazdého kupénu (“Suma kupénu®) za prislusné
Urokové obdobie. Suma kupénu bude vypoéitana pouzitim Urokovej miery
zo sumy istiny jednej Obligacie s pohyblivym urokom, vynasobenim tohto
produktu skutoénym podtom dni v prislusnom Urokovom obdobi a
vydelenim [360] a zaokrihlenim vysledného ¢isla na najblizsi cent (pol
cent sa zaokrahl'uje nahor). Takato Suma kopdnu bude potom vynasobena
poctom nesplatenych Obligécii s pohyblivou urokovou mierou. Celkova
suma vietkych takychto Stm kupénu s oh'adom na Urokové obdobie bude
suma Groku (“Celkova turokova suma“) splatna s ohladom na Uver s
pohyblivou tirokovu mierou pre dané Urokové obdobie. Uréenie Urokovej
miery, Celkovej urokovej sumy a Sumy kupoénu Bankou bude (pri absencii
dokazatel'nej chyby) konecna a zdvidzna pre vsetky strany.

Banka oznami Dlznikovi urokovii mieru a Sumu kupénu a Celkovu
tirokova sumu pre kazdé Urokové obdobie a pre prislusny Termin platby
uroku a (okrem Celkovej irokovej sumy) drzitelom Obligacii s pohyblivou
urokovou mierou hned’ ako to bude mozné po ich ur€eni, ale v ziadnom
pripade nie neskor ako druhy nasledujici pracovny dei. Suma kupénu a



(B)

<€)

Celkové urokova suma a Termin platby troku takto ozndmeny mdze byt
nasledne upraveny (alebo vhodné alternativne rieSenie méze byt urobené
formou wipravy) bez ozndmenia v pripade predizenia alebo skratenia
Urokového obdobia. Ak Uver s pohyblivou Grrokovou mierou sa stane
splatnym podla Clanku 13 (Udalost porusenia zmluvnych zdvizkov),
nahromadeny trok a Urokova miera splatnd s ohladom na Uver s
pohyblivou trokovou mierou budu aj nad’ajej vypocitané ako predtym
Bankou podla tohto pod-&lanku (A), ale Ziadne zverejnenie Urokovej
miery alebo Sumy kuponu takto vypocitaného nemusi byt’ urobené.

(1) DIznik zaplati Banke tirok z Uveru s pevnou Girokovou mierou vo vyske [ ]
% per annum rocne z (a vratane) Datumu zacatia urokov (ale nie vratane) [ |
marca kazdy rok, splatny ro¢ne, zaokrihlene [ ] marca kazdého roku a v Dein
splatnosti (ako je definovana v Clanku 5 (Splatenie tiverov). Prvé takato platba
bude [ ] marca 2003.

(i) Ak treba vypoéitat’ uroky z Uveru s pevnou trokovou mierou za akékol'vek
obdobie kratSie ako 12 mesiacov, budli vypocitané na zaklade skuto¢ného poctu
dni v danom obdobi delené 365 (alebo, ak cast' tohto obdobia spadd do
prechodného roku, potom suma (a) skutocného poctu dni v danej Casti obdobia,
ktoré spada do prechodného roku bude delené 366 a (b) skuto¢né¢ho poctu dni v
danej Casti obdobia, ktoré spada do nie prechodného roku delené 365).

Urok z Uveru s pohyblivou trokovou mierou a Uveru s pevnou trokovou mierou
alebo akakol'vek jeho prislusna ast’ sa prestani trodit’ od datumu splatnosti Uveru
s pohyblivou urokovou mierou alebo (pripadne) Uveru s pevnou tirokovou mierou,
ak ich splatenie nebude zadrzané alebo odmietnuté. Akakol'vek istina Uveru s
pohyblivou trokovou mierou alebo Uveru s pevnou tirokovou mierou po splatnosti
bude nadalej uro¢ena sadzbou, uvedenou v tomto Clanku, a to pred aj po
akomkol'vek rozhodnuti az po jeden z nasledujicich dni, priCom plati ten z
uvedenych, ktory nastane ako prvy:

dent v ktory budu Drzitelmi jednotlivych obligacii alebo v ich
mene obdrzané splatné sumy vo vztahu k Obligadciam do tohto dna; a

(i1) siedmy denl nasledujuci po dni, ked Banky podaju oznamenie

DrziteTom prislusnych Obligacii (pricom Banka sa zavdzuje podat’ takéto
oznamenie bezodkladne) s tym Uc¢inkom, ze prostriedky na zaplatenie istiny
vo vztahu k Obligaciam, spolo¢ne sakumulovanymi urokmi za tieto
Obligacie boli do tohto pracovného dna, obdrzané Bankou a su k dispozicii
pre inkaso.

5. SPLACANIE UVERU

(A)

DIznik splati Uvery (pri¢om toto splacanie podlicha ustanoveniam, tykajicim sa
predcasného splacania uverov a platieb, ktoré su stanovené nizsie) dita [ ] marca
("Denn splatnosti"). Aby sme sa vyhli akymkolvek pochybnostiam bolo
dohodnuté, Ze vyska istiny kazdého Uveru, ktory bude splateny sa bude rovnat’
sume istiny prislugnych Obligacii a ,,Cista suma upisania® ako o tom hovori
Clanok 3 (Uvolnenie iiverov) znamena:



(1) s ohladom na Obligacie s pohyblivou urokovou mierou sumu [.] Sk
predstavujicu sumu istiny Obligacii s pohyblivou trokovou mierou
vydanych za cenu rovnu [ ] 100% sumy istiny takych Obligacii s
pohyblivou urokovou mierou minus poplatok manazérov, poplatok za
upisanie a poplatok za predaj vo vyske 0,625% sumy istiny Obligacii;

(11) s ohladom na Obligicie s pevnou urokovou mierou sumu [.] Sk
predstavujicu sumu istiny Obligacii s pevnou urokovou mierou vydanych
za cenu rovni 100% sumy istiny takych Obligacii s pevnou Urokovou
mierou minus poplatok manazérov, poplatok za upisanie a poplatok za
predaj vo vyske 0,625% sumy istiny Obligacii;

(B) Ak akékol'vek suma obdrzana od Dlznika Banku za okolnosti kde platby za kazdy
Uver budua po splatnosti a DIznik nenazna¢i Banke v ¢ase alebo pred odrzanim
tejto sumy, ku ktorému Uveru dand suma prinalezi, potom Banka rozdeli tito
sumu medzi kazdy Uver pro rata podla splatnych sim.

6. PREDCASNE SPLACANIE UVERU Z DANOVYCH DOVODOV

(A)  Dlznik moze podla vlastného uvazenia splatit’ uver celkove, ale nie po Castiach,
kedykol'vek po podani ozndmenia Banke najmenej 30 dni a najviac 60 dni vopred
(pri¢om takéto oznamenie bude neodvolatelné), a to vo vyske istiny tohto Uveru
spolu s irokmi akumulovanymi do datumu stanoveného na splatenie, ak:

(1)  Dlznik je alebo bude povinny uhradit’ d’alSie sumy stvisiace s istinou alebo
trokom tveru alebo Obligacii tak, ako sa uvadza v Clanku 8 (Zdanenie)
v dosledku akejkol'vek zmeny alebo doplnku k zdkonom alebo predpisom
Luxemburského velkovojvodstva (,,Luxemburg®) alebo akejkol'vek
uzemnospravnej jednotky alebo akéhokol'vek iného orgdnu, ktoré maju
opravnenie zdainovat’, alebo pri akejkol'vek zmene v uplatiiovani alebo
oficialnom vyklade tychto zakonov alebo predpisov ak tdto zmena alebo
doplnok sa stant platnymi v den alebo po dni uzavretia tejto Zmluvy; a
(i1) takémuto zavdzku sa Dlznik nebude moct vyhnut ani po podniknuti
primeranych opatreni, ktoré su pre Dlznika pristupné pod podmienkou, Ze
ziadne takéto oznamenie o splateni nebude podané skoér ako 90 dni pred
najskor§im dnom, ked’ by bol Dlznik povinny zaplatit' takéto dodatocné
Ciastky, ak by bola vtedy splatna platba vo vztahu k Obligaciam.
(B)  Pred vydanim akéhokol'vek oznamenia o splateni podla tohto Clanku DIznik

predlozi Banke certifikat podpisany generalnym riaditelom Dlznika alebo inym
riadne splnomocnenym predstavitelom DlZznika, v ktorom bude uvedené, Ze
DIznik ma opravnenie na zaplatenie takejto splatky, suvedenim vyhlasenia
o preukazanych skuto¢nostiach, ze odkladacie podmienky prava Dlznika uhradit
splatku takymto sposobom nastali, a suvedenim posudenia nezavislych
uznavanych pravnych poradcov o skutoc¢nosti, ze Dlznik je alebo bude povinny
uhradit’ tieto d’alSie sumy v dosledku takejto zmeny alebo doplnku.



PLATBY

(A) Akakol'vek platba splatnd Dlznikom Banke bude podla tejto zmluvy uskutocnend

(B)

©

prevodom na ucet v slovenskych korunach urceny Bankou v banke v rovnaky den,
nie neskor ako 10 00 hod. dopoludnia (SEC) v Pracovny den, ktory je pred
prislusnym diom splatnosti platby. Platby budi podriadené vsetkym pripadom
akychkol'vek fiskalnych alebo inych zékonov a predpisov, ktoré pre ne platia, av§ak
bez ohrozenia u¢innosti ustanoveni Clanku 8 (Zdanenie).

Dlznik oznami Banke overenou telexovou alebo overenou Swiftovou spravou
najneskor do 10.00 (stredoeurdpskeho ¢asu) do dvoch pracovnych dni pred kazdym
datumom platby Banke, Ze vydal svojej platiacej banke (bankdm) bezpodmienecné
a neodvolate'né pokyny na uskutocnenie platby v prospech Banky vo vyske plnej
sumy splatnej v pracovny deni pred prisluSnym datumom platby.

Bez ohrozenia platnosti zavazku D1znik podla odseku (A) zaplati Banke v pracovny
deni pred prislusnym diiom splatnosti (ked’ze posledny uvedeny deit méze byt podl'a
tohto pododseku odlozeny), pokial’ datum splatnosti akejkol'vek sumy v suvislosti
s prislusnym Uverom nie je pracovnym diiom, potom takéato platba bude odloZena
okamzite na nasledujci pracovny den, avSak Banka nebude mat’ narok na akykol'vek
d’alsi trok, alebo inu platbu, ktora by stvisela s takymto odlozenim.

ZDANENIE

(A) Vsetky platby podl'a tejto zmluvy budi uskutocnené bez zrazok alebo odpoctov pre

(B)

alebo na ucet, akychkol'vek sucasnych alebo buducich dani, poplatkov, vymerov
alebo Statnych poplatkov bez ohladu naich charakter (,,Dane®), ktoré budu
vyrubené alebo uvalené za alebo v mene Slovenskej republiky alebo v jej akejkol'vek
uzemno-spravnej jednotke alebo akéhokol'vek organu v Slovenskej republike alebo
Slovenskej republiky, ktoré maju pravo uvalit’ dane, okrem pripadov, kedy takéto
odpocty alebo zrazky Dani budu pozadované zo zédkona. V takomto pripade DlZznik
uhradi tieto d’alSie sumy, ktoré prijme Banka a Manazéri a to tak, aby sa Cisté sumy
po takomto odpocitani alebo zrdzke rovnali prislusSnym suméam, ktoré by Banka a
Manazéri obdrzali bez takéhoto odpocitania alebo zrazky.

Podl'a Podmienok obligéacii uskuto¢ni Banka vSetky platby vo vztahu k Obligéciam
bez zrazky alebo odpoctu, suvisiacich s akymikol'vek sucasnymi alebo budicimi
Danami, ktoré budi vyrubené alebo uvalené v Luxembursku alebo v jeho mene
alebo akejkol'vek jeho uzemnospravne] jednotky alebo organu, ktoré maja
opravnenie zdanovat (nazyvané spolo¢ne ,,.Dane®), pokial takéto zrazky alebo
odpocty Dani nie st vyZadované zo zadkona. V tomto pripade Dlznik uhradi na prikaz
Banky vsetky d’alSie sumy aké:

(1) mozu byt potrebné, aby sa Cisté Ciastky, ktoré Drzitelia prislusnych
obligécii obdrzali po zrazke alebo odpocte rovnali prislusnym c¢iastkam,



(11) ktoré by boli inkasovatel'né v suvislosti s takymito Obligaciami, keby k
odpoctu alebo zrazkam nedoslo; a

(111) st nevyhnutné aby odSkodnili Banku s ohl'adom na takéto d’alSie sumy,
ktoré by Banka musela zaplatit’ Drzitelom prislusnych obligacii, aby dany
drzitelia obdrzali také sumy, ako by obdrzali, keby takéto odpocty a zrazky
neboli pozadované,

okrem pripadu, ked’ nebudi splatné Zziadne takéto d’alSie sumy suvisiace s
akoukol'vek Obligéciou:

(a) Drzitel'ovi obligacie alebo tretej strane v mene DrZzitel'a obligacie, na ktorého
sa vztahuje povinnost' platit Dane stvisiace s takouto Obligaciou z toho
dovodu, ze je v urcitom vzt'ahu k Luxembursku, avSak inym spoésobom ako
iba z titulu drzby tejto Obligacie; alebo

(b) Drzitel'ovi obligacie alebo tretej strane v mene Drzitel'a obligacie, ktory nie je
platitelom zrazkovej dane alebo sa nainho nevztahuje odpocet dani
predlozenim vyhlasenia prislusnému daftiovému tradu o tom, ze nema trvaly
pobyt v danej krajine alebo iny podobny pravny narok na vynimku; alebo

(c) je predlozena (ak je tak pozadované) na platbu viac ako 30 dni po prisluSnom
dni, okrem pripadov, ked’ by bol Drzitel’ obligacie opravneny na d’alSie sumy
pri predlozeni Obligacie v posledny dent tohto 30-dnového obdobia
(predpokladajuc, ze tento deni je diiom, kedy komeréné banky a devizové trhy
vysporiadavaju platby v mieste takéhoto predlozenia).

Pre tento ucel termin "Prislu$ny defi" s ohl'adom na akukol'vek Obligaciu znamena
termin, ked’ sa platba stane po prvy raz splatnou ale pokial’ Banka neobdrzala plna
splatnu Ciastku v plnej vyske k terminu splatnosti alebo pred nim, teda v den, ked’
mala byt obdrzana tato plna peniazna Ciastka uvedenym spdsobom, malo byt podané
riadne oznamenie o tejto skutocnosti Drzitel'om obligacii v sulade s Podmienkou 14
(Oznamenia).

Odkazy na platby v tejto Zmluve splatné¢ v stvislosti s Obligaciami (vratane bez
obmedzenia odkazy na istinu) sa budi povazovat' za odkazujuce aj na akekolvek
d’alSie sumy, ktoré mozu byt splatné podl'a Clanku 8 (Zdanenie).

9. VYHLASENIA A ZARUKY

A. Dlznik tymto vyhlasuje a zarucuje sa v prospech Banky a ManaZérov splnit’ nasledujice
podmienky:

(i) Charakteristika DlZznika: Dlznik je:

(a) pravny subjekt zo Slovenskej republiky, riadne zalozeny ako Specificky
pravny subjekt sui gemeris apravoplatne existujici podla a v sulade s
ustanoveniami zdkona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 258/1993 Zb. a
v zmysle jeho doplnkov o Zelezniciach Slovenskej republiky, pravoplatne
existujuci podl'a platnych zdkonov Slovenskej republiky a riadeny Slovenskou
republikou; alebo
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(b) ak by bola uskutonena Povolena reorganizacia, Dlznik je pravny subjekt
oddeleny od Slovenskej republiky, riadne zalozeny a pravoplatne existujici
podl'a zdkonov Slovenskej republiky; viac ako 50% nomindlnej hodnoty
registrovaného akciového kapitdlu s hlasovacim pravom je v priamom
vlastnictve Slovenskej republiky, ministerstva alebo zlozky ministerstva alebo
Fondu narodného majetku, ktory je riadeny vladou Slovenskej republiky,
alebo ministerstvom alebo akoukol'vek jej zlozkou.

Pravomoci pravnickej osoby: Vsetky aktiva Dlznika s majetkom Slovenskej
republiky alebo ak sa uskuto¢nila Povolena reorganizdcia Dlznika a DIznik ma
pravomoc spravovat’, riadit’, mat’ v drzbe, pouzivat’ a disponovat’ vSetkymi svojimi
aktivami v sulade s platnymi zdkonmi a predpismi a podnikat’ v tom odbore,
v ktorom teraz podniké a tak, ako je uvedené v ponukovom obezniku s ditumom
zhodnym s datumom tejto Zmluvy, ktory bol pripraveny v suvislosti s vydanim
Obligacii ("Ponukovy obeznik"). Dlznik ma tiez pravo podpisovat’ a dorucovat’
tuto Zmluvu, uplatiiovat’ si svoje prava aplnit’ si svoje zavizky podla tejto
Zmluvy.

VypoZiéné pravo: Vypozitanie si celkovej sumy Uverov nebude mat’ za nasledok
ziadne prekroCenie obmedzenia prav Dlznika na prijatie po6zicky (ani
na pravomoci  Generalneho riaditela, Jediného Statutarneho namestnika
generalneho riaditel’a alebo jeho Spravnej rady na vykon tohto prava).

Splnomocnenia: Generalny riaditel’ alebo Jediny Statutarny zastupca Generalneho
riaditel'a Dlznika boli riadne splnomocneni na podpisanie a odovzdanie tejto
Zmluvy v zastipeni Dlznika a vykon prav Dlznika aplnenie zavizkov
vyplyvajicich z tejto Zmluvy boli riadne autorizované.

Zavizné povinnosti: DIZnik tito Zmluvu riadne podpisal a odovzdal. Povinnosti
Dlznika popisované v tejto Zmluve su pravoplatnymi a zdviznymi povinnostami,
vymahatel'nymi od DlZznika v stlade so stanovenymi podmienkami plnenia, ako je
to stanovené podla zdkona v posudkoch, na ktoré¢ sa odvolava odsek [10] Prilohy
Zmluvy o upisani.

Legalnost’ a protirecenia: Podpisanie a dorucenie tejto Zmluvy v mene Dlznika,
uplatiiovanie prav Dlznikom a plnenie si povinnosti vyplyvajtcich z tejto Zmluvy:

(a) nie je nijako zakdzané zZiadnym zékonom, predpisom, vynosom,
nariadenim,  prikazom ani  Ziadnym  ustanovenim v rdmci
zakladatel'skych dokumentov;

(b) nevyzaduje si Zziadne schvalovanie, vyplilovanie, registraciu ani
vynimku; a

(c) nie je zakdzané ani nijako obmedzené ziadnym spdsobom a nezaklada
udalost’ porusenia zmluvy, a ani nevytvara zaviazok vytvorenia Zaruky
podl'a T'ubovol'ného dokumentu alebo dohovoru, ktorého zmluvnou
stranou je Dlznik alebo ktorakol'vek Vyznamnéa dcérska spolo¢nost’
Dlznika (inak ako Zaruka pozadovand, aby bola vytvorend z dévodov
vytvorenia Zaruky Dlznikom v prospech Banky podla ¢lanku 11A(ii1))
(Zaviizné prisluby).
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Udelenie stihlasov: Vsetky pravne ukony, sthlasy a iné poziadavky, vyplyvajiuce

z l'ubovolného zékona, ktoré bolo treba podniknut, ziskat, splnit, dodrzat
a vykonat’ za uc¢elom, aby DIznik mohol:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

vystavovat’ sa zavdzkom, ktoré na seba prevzal, a plnit’ ustanovenia tejto
Zmluvy;

vyhotovit, podpisat’ a doruit tito Zmluvu a ostatné dokumenty
suvisiace s touto Zmluvou;

uskutociiovat’ vSetky platby splatné podl'a tejto Zmluvy v slovenskych
korunéach ked’ a ak sa stavaju splatnymi;

udrziavat’ tato Zmluvu v platnosti, zavédznosti, vymahatelnosti
a prijatelnosti ako dokazového materilu, a

uskutoc¢iiovat’ transakcie, ktoré predpoklada tato Zmluva,

uz boli riadne vykonané, ziskané, splnené, dodrzané a vykonané a su v plnom
rozsahu platné a u¢inné.

Ponukovy ObeZnik:

(a) Ponukovy obeznik obsahuje vSetky informacie s ohl'adom na

Dlznika, Slovensku republiku, Uverov, Zaruku a Obligacie, ktoré
st podstatné v kontexte pripravovanej emisie a ponuky Obligécii
(vratane vSetkych informadcii vyzadovanych podl'a aplikovatelnych
zakonov Spojenych S$tatov americkych a Slovenskej republiky)
a informacii, ktoré v stilade so Specifickym charakterom Dlznika,
Slovenskej republiky, Uverov, Zaruky a Obligacii, potrebnych pre
investorov aich investicnych poradcov na informované ocenenie
aktiv a pasiv, financnej pozicie, ziskov astradt a perspektivy
Dlznika Slovenskej republiky a pre posudenie prav, vyplyvajucich
z Uverov, Zaruky a z Obligacii;

(b) (b) vyhlasenia tykajice sa Dlznika a Slovenskej republiky v

Ponukovom obezniku, ktor¢ buda vtychto informaciach
obsiahnuté¢, musia byt v kazdej podstatnej konkrétne uvadzanej
skuto€nosti pravdivé, presné a nezavadzajuice;

(©) nazory azamery tykajuce sa Dlznika a Slovenskej republiky,

vyjadrené v Ponukovom Obezniku v kazdej poskytovanej
informacii, budu Cestne zastavané, dospelo sa k nim po nalezitom
zvazeni  vSetkych relevantnych okolnosti azakladaju sa
na rozumnych vychodiskovych predpokladoch;

(d) vo vzt'ahu k DIznikovi, Slovenskej republike, Uverom, Zaruke

alebo Obligaciam neexistuju Ziadne okolnosti, ktorych zanedbanie
by sa mohlo spochybnit’, v kontexte emisie a ponukového konania
na Obligacie, 'ubovolné fakty uvedené v Ponukovom obezniku;
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(e) Dlznik zabezpe€il vSetky rozumné nevyhnutné preSetrenia
skutoCnosti, aby sa uistil o niektorych faktoch a aby verifikoval
presnost’ vSetkych nim poskytnutych informécii a vyhlaseni; a

® Ponukovy obeznik neobsahuje Zziadne nepravdivé vyhlasenie
o podstatnej skutocnosti ani nezabuda uviest’ akikol'vek podstatnu
skutoCnost’ potrebnll na to, aby vyhlasenia ktoré st v nich uvedené
vo svetle okolnosti v ktorych boli uvedené, neboli zavadzajuce.

Ziadna udalost’ porusenia zmluvnych zivizkov: Nenastala iadna udalost’ ani
nevznikla okolnost’, ktora by zakladala za predpokladu, Ze Dlznik uz dostal Uvery
(bez ohl'adu nato, ¢i na zédklade podan¢ho oznamenia a/alebo vyprSania lehoty
a/alebo splnenia 'ubovol'nej inej podmienky alebo poziadavky) Udalost’ porusenia
zmluvnych zévazkov.

Uétovné vykazy: pro forma rozdelené vykazy Dlznika zarok konéiaci sa 31.
decembra 2000 a 2001 (“Poévodné pro forma vykazy*) a najaktudlnejSie financné
vykazy DlZznika a najaktudlnejSie konsolidované finanéné vykazy Skupiny (ak
existuju) za posledny financny rok Dlznika alebo Skupiny v kazdom pripade
identifikované ako pripravené v stulade s IAS, boli pripravené v stlade s IAS; a v
pripade Pévodnych pro forma vykazov poskytuji pravdivy obraz o vysledkoch
¢innosti Dlznika pocas tychto dvoch rokov, ako keby sa Transformacny projekt
realizoval 1. januara 2000 a v kazdom inom pripade poskytuji pravdivy obraz o
vysledkoch Dlznika a, podla konkrétnych okolnosti, obraz o Skupine za obdobia,
za ktoré boli pripravené.

Dane: Podla legislativy platnej v Slovenskej republike a podla Zmluvy o
zabraneni  dvojitého zdanenia medzi Ceskoslovenskou republikou a
Luxemburskym velkovojvodstvom apodla Dohody o zabraneni danovych a
prijmovych tnikov a o kapitali podpisanej dita 18. marca 1991, nebudt vyrubené
a splatné ziadne kolkovné, registratné ani iné podobné dane a davky a nebudu
uvalené ziadne zrazky ani odpoCty zo ziadnych dani, davok, vymerov a spravnych
poplatkov T'ubovol'ného charakteru ani nebudt uvalené, vyberané, zrazané ani
ocenené ziadne prijmové, registracné dane, ani dan z prevodu alebo z obratu, cla
a iné odvody a l'ubovol'né dane na ucet 'ubovolného prijmu v ramci Slovenske;j
republiky l'ubovolnou izemnospravnou jednotkou ani ziadnym organom, ktory ma
pravomoc uvalovat dane v stvislosti s autorizaciou, vyhotovenim, podpisanim
alebo doruCenim tejto Zmluvy a v suvislosti s vykonom povinnosti Dlznika
v rdmci tejto Zmluvy.

Ziadna zavaZna negativna zmena: Nenastala Ziadna zdvazna negativna zmena
(ani vyvoj, resp. udalost, ktor by Dlznik poznal alebo ktort by na zéklade
rozumného ocCakavania mal poznat’, ktora by podl'a o¢akdvania viedla k negativne;j
zmene) bud’ financnej situdcie Dlznika oproti tej financnej situdcii, ktord bola
zachytena v preverenej pro forma uctovnej suvahe ku ditu 31. decembru 2001,
na ktorad odkazuje odsek (x) (Uctovné vykazy) alebo zmena finanénej situacie
I'ubovolnej Vyznamnej dcérskej spolocnosti odo dila, ked’ sa stala DIznikovou
Dcérskou spolo¢nostou. Toto vyhlasenie sa vS§ak obmedzuje na takt zmenu, ktora:

(a) je podstatna v kontexte operacii, ktoré¢ Dlznik vykonava ako celok; alebo
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(b) ma alebo by mohla mat' negativny dopad na schopnost’ Dlznika plnit’ si
svoje zavazky v ramci tejto Zmluvy; alebo

(c) je zavazna v kontexte emisie a ponuky Obligacii.

Sudne rieSenie sporov: S vynimkou pripadov vyslovne uvedenych v Ponukovom
obezniku nie su rozpracované ziadne Zaloby, sidne procesy ani konania proti
Dlznikovi alebo ktoré by ovplyviiovali jeho alebo jeho Vyznamni dcérsku
spolo¢nost’ alebo ich majetok, ktoré ak by boli zamerané voci Dlznikovi alebo
jeho Vyznamnej dcérskej spolo¢nosti, by mohli mat' individudlne alebo vcelku
zavazny negativny dopad na situaciu (finan¢nt alebo inu), na perspektivy alebo
vSeobecné zalezitosti Dlznika alebo na schopnosti Dlznika plnit’ si svoje
povinnosti v ramci tejto Zmluvy, alebo ktoré su inak zavazné v kontexte emisie
Obligacii. DIznik vyhlasuje, ze podl'a svojho najlepSieho vedomia a svedomia mu
nie su zname ziadne takéto zaloby, procesy a konania, ktoré by mu hrozili alebo
o ktorych by sa uvazovalo.

Platobna neschopnost’: Neboli podniknuté Ziadne kroky ani nebolo zahajené
anehrozi Ziadne sprdvne konanie so zadmerom zruSenia, rozpustenia alebo
vymenovania prijemcu, likviditora a spravcu konkurznej podstaty ani iné¢ho
uradnika pre podnik Dlznika alebo jeho Vyznamnej dcérskej firmy ani pre Zziadne
aktiva Dlznika, ani pre aktiva jeho Vyznamnej dcérskej spoloc¢nosti. Podobna
udalost’ nenastala pod ziadnou jurisdikciou.

Ziadne porusenie zmluvy: DIZnik ani Ziadna jeho Vyznamné dcérska spoloénost
neporusili ziadny zékon ani predpis (vratane abez obmedzenia na uvedené
priklady, ziadne zo zakonov na ochranu zivotného prostredia), ani zmluvu resp.
dohovor, ktory sa tyka Dlznika alebo jeho aktiv. Druhy poruSenia zmluvnych
zaviazkov, na ktoré sa vztahuje toto vyhlasenie, su vSak limitované rovnakym
sposobom ako zmeny, ktoré boli limitované obmedzeniami vymenovanymi
v odseku (xii).

V zmysle tohto odstavca
"Zakony na ochranu Zivotného prostredia" znamenaja:

(a) vSetky nadnarodné, federdlne, narodné, regionalne, provincialne, Statne alebo
miestne pravidla, alebo iné zadkony a legislativu;

(b) vSetky pravidla, predpisy, prikazy, vyhlasky, ozndmenia, smernice, direktivy,
metodiky, obezniky, vysvetl'ujlice poznamky a povolenia vystavené podla
odseku (a) vyssie;

(c) vSetky poziadavky na registraciu, oznamenie a vypliiovanie vyplyvajlice
z odseku (a) vyssie;

(d) obycajové pravo, kapitdlové a ostatné zakonné normy odvodené zo sudnych
rozhodnuti, a

(e) posudky, rozhodnutia, oznamenia, prikazy, direktivy, dohody, pokyny alebo
pridely od kompetentnych organov podla odsekov (a) az (d) vyssie, ktoré sa
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tykaji ochrany zivotného prostredia, ochrany majetku a vlastnickych prav
alebo kompenzacie ekologickych §kod, ¢i uz ocistenim, nadpravou, ohradenim
alebo inym spdsobom, alebo zaplatenim poplatkov kompetentnym orgdnom
(vratane, aby sa vylucila akakol'vek pochybnost’, vratane zédkona o ochrane
zdravia, zédkona o Uzemnom planovani, stavebného zikona o konstrukcnej
bezpecnosti budov ainych kons$trukciach), a pojem "Zivotné prostredie"
obsahuje vSetkych l'udi, Zivocisny a rastlinny Zivot a vSetky média - vzduch,
vodu a zem.

Dolezitost® zavizkov: Zavizky Dlznika vyplyvajuce ztejto Zmluvy st priame
a bezpodmiene¢né zaviazky Dlznika a st klasifikované najmenej tak isto ako jeho
vSetky stcasné a budiice nezaistené a nepodriadené zavizky, iné ako zavizky,
ktoré su preferované i¢inkom povinnych ustanoveni zdkonnych noriem.

Ziadne ziruky: Dlznik ani jeho Vyznamné dcérske spolognosti nevytvorili ani
nepovolili vydat’ ziadnu zaruku na krytie svojej vypozianej penaznej dlzoby,
na ziadne svoje aktiva inak ako na ziklade vyslovného povolenia podla Clanku
11(A) (Zavizné prisluby).

Ziadna imunita:

(a) DIznik je subjektom obcianskeho a obchodného prava vo vztahu
k vSetkym jeho zavizkom vyplyvajucim ztejto Zmluvy; vyhotovenie,
podpisanie, doruCenie, plnenie a dodrziavanie tejto Zmluvy zo strany
Dlznika aplnenie jeho zavdzkov vyplyvajicich ztejto Zmluvy
predstavuju stkromnopravne a obchodno-pravne ukony, nie vlddne ani
Statne ukony.

(b) DIznik ajeho Aktiva nepozivaju ziadnu imunitu, ato z akéhokol'vek
titulu, pred ucastou v konani, pred sudnou prislusnostou alebo pred
akymkol'vek opravnym opatrenim alebo pred l'ubovolnym konanim
na vymahanie zavdzkov Dlznika vyplyvajucich ztejto Zmluvy
v I'ubovol'nej krajine, vratane Slovenskej republiky. Ak by Dlznik, resp.
jeho l'ubovolné aktiva, ziskali 'ubovolny druh imunity (inej ako imunity
pred konkurznym konanim na Slovensku, kym je Subjektom
strategického zaujmu), potom sa Dlznik do tej miery, do akej bude pravne
sposobily, vzda platne tejto imunity abude suhlasit’ slubovolnym
druhom opravného opatrenia alebo napravy, ako sa uvadza v Clanku 19
tejto Zmluvy (Platné pravo, jurisdikcia a vzdanie sa imunity).

(c) Vzdanie sa imunity, ktori obsahuje Clanok 19 (Platné prdvo, jurisdikcia
a vzdanie sa imunity) tejto Zmluvy, je pre Dlznika neodvolatel'ne
zavazné.

Podriadenie sa sudnej prisluSnosti: NeodvolateI'né podriadenie sa Dlznika

stdnej prislusnosti sudov, $pecifikovanych v Clanku 19 (Platné pravo, jurisdikcia

a vzdanie sa imunity) je zdkonné, platné a zaviazné.

Kazdé z vyhlaseni a zaruk, uvedenych v odseku (A) a v Clanku 10 (Vyhldsenia a

zaruky pre zakon Spojenych Statov americkych o cennych papieroch) sa vydava
a poskytuje v prospech Banky vden uzavretia tejto Zmluvy abude povazované
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za zopakované k Zavere¢nému diu a ku kazdému Terminu splacania trokov, odkédzanim
na okolnosti, ktoré existuji v prislusnej dobe, vo vztahu ku kazdému zopakovaniu
Terminu splatnosti Grokov:

(a) odkaz v pod-odseku (A)(i1)) (Prdvomoci pravnickej osoby) napopis
v Ponukovom obezniku sa pokladaji za vynechané,

(b) kazdy odkaz naucty vpod-odseku (A)x) (Uctovné vykazy) bude
pokladany za odkaz na najnovsie vyro¢né uctovné vykazy Dlznika alebo
Skupiny v danom okamihu,

(©) pod-odseky (a) a (c) &asti (xii) (Ziadna zdvazna negativna zmena) Gasti
¢lanku (A) budu pokladané za vynechané vo vztahu k pod-odseku (A) (xii)
(Ziadna zdvazna negativna zmena) (aviak nie vo vztahu k pod-odseku (A)
(xv) (Ziadne porusenie zmluvy)

(d) vyhlasenia a zaruky v pod-odsekoch (A)(viii) (Ponukovy obeznik), (xi)
(Dane), (xiii) (Sudne riesenie sporov) a (xiv) (Platobna neschopnost) a
v Clanku 10 (Vyhldsenia a zdruky pre zdkon Spojenych Statov americkych
o cennych papieroch) nebudu zopakované.

(i)  Kazdé zvyhlaseni azaruk uvedenych vpod-odseku (A) a v Clanku 10
(Vyhlasenia a zaruky pre zakon Spojenych statov americkych o cennych
papieroch) sa bude vydavat v prospech Manazérov akazdého znich v den
podpisania tejto Zmluvy a budii povazované za zopakované v Termine spldcania
urokov s odkazom na okolnosti, ktoré vtedy budu existovat’.

Platnost’ kazdého z vyhlaseni, uvedeného v pod-odseku (A), a v Clanku (10) (Vyhldsenia
a zaruky pre zdkon Spojenych statov americkych o cennych papieroch) a v d’alich
dohodéch, zaviaznych prisluboch a odSkodneni, vtejto Zmluve uvedenych, bude
pokradovat’ s plnou platnostou a u¢innostou bez ohladu na poskytnutie Uveru ana
emisiu Obligacii a akékol'vek prieskumy uskutocnené Bankou alebo ktorymkol'vek
z Manazérov alebo 'ubovolnou osobou s kontrolnym vplyvom, alebo v ich mene, alebo
ktorymkol'vek z ich zastupcov, riaditel'ov, vysokych uradnikov, sprostredkovatel’'ov, resp.
zamestnancov.

VYHLASENIA A ZARUKY PRE ZAKON SPOJENYCH STATOV AMERICKYCH O CENNYCH
PAPIEROCH

DIznik tymto vyhlasuje a zarucuje voci Banke a Manazérom a v ich prospech splnenie
nasledujucich podmienok:

(A)  Ani Dlznik, ani jeho pridruzené spolo¢nosti (ako st definované v Pravidle 501
Predpisu D Zékona o cennych papieroch), ani akékol'vek osoby (iné ako
Manazéri, v suvislosti s ktorymi nevydava ziadne vyhlasenie), konajiic vo svojom
alebo v ich mene, nie je zapojeny ani sa nezapoji do akychkol'vek cielenych snah
opredaj (ako ich definuje Predpis S podla Zakona o cennych papieroch)
vo vztahu k Obligaciam.

(B)  Dlznik, jeho pridruzené spolocnosti, a akékol'vek osoby (iné ako Manazéri, vo
vztahu ku ktorym nevyddva ziadne vyhlasenie), konajic vo svojom alebo v ich
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mene dodrziaval a bude dodrziavat’ poziadavky ponukového obmedzenia Predpisu
S Zakona o cennych papieroch).

11. ZAVAZNE PRISCLUBY

(A) Dlznik suhlasi s Bankou, ze kym na zaklade tejto Zmluvy zostava zaplatit' Banke
akukol'vek sumu:

(@)

(ii)

(iii)

zabezpe€i, aby vSetky jeho zavédzky podla tejto Zmluvy boli priamymi
a bezpodmiene¢nymi zavizkami a aby boli klasifikované najmenej tak, ako
vSetky jeho ostatné sticasné a budice nezabezpecené a nepodriadené zavizky
okrem tych zéavizkov, ktoré budi uprednostiiované na zdklade povinnych
ustanoveni zakona;

nevytvori, ani nedovoli existenciu, a takisto zabezpeci, ze ziadna Vyznamna
dcérska spolocnost’ nevytvori ani nedovoli existenciu nad ziadnymi aktivami
Dlznika ani takejto Vyznamnej dcérskej spoloCnosti Zaruky (inej ako Zaruka
vytvorena v prospech Rucitela) na Verejne vydavanu dlzobu bez toho, aby
stcasne nevyhradil Banke podiel pari passu a imerny takejto Zaruke;

predlozi Banke vSetky tu nasledujice dokumenty, len ¢o ich bude mat
k dispozicii a v kazdom pripade do najneskorSieho uvedeného terminu:

Dokument Posledny termin

Vyro¢né auditované uctovné vykazy a vyrocné spravy 180 dni po skonceni
Dlznika a v pripade, ak Dlznik ma jednu, resp. viacero finan¢ného roka Dlznika
Dcérskych spoloc¢nosti, vyrocné auditované

konsolidované ucty a vyro¢né spravy Skupiny

Polrocné neauditované ucltovné vykazy Dlznika a 90 dni po skonceni prvej
v pripade, ak Dlznik ma jednu, resp. viacero Dcérskych polovice finanéného roka
spolo¢nosti, polro¢né neauditované konsolidované ucty Dlznika

Skupiny

Vsetky takéto uCtovné vykazy aspravy budu potvrdené Generdlnym
riaditel'om alebo niektorym riadne splnomocnenym uradnikom Dlznika;

(b) zavédzuje sa, ze rocné auditované uctovné vykazy Dlznika alebo
(podl'a okolnosti) konsolidované uctovné vykazy Skupiny, v kazdom
pripade, pre ktory plati pododsek (a) budu pripravované v stlade
s aktualnymi ku dnu ich pripravy v sulade s Medzinarodnymi uctovnymi
normami a auditované Auditormi; a

(©) ked’ ziska Dcérsku spolo¢nost’, bezodkladne zabezpeci, aby Banke
predlozila najnovsie vyrocné tictovné vykazy tejto Dcérskej spolocnosti, ak
neboli pripravené v stlade s Medzinarodnymi U¢tovnymi normami.
Udtovné vykazy tejto Dcérskej spoloénosti budi zostavené v stlade
s Medzinarodnymi G¢tovnymi normami Auditormi z najnovsich vyro¢nych
uctovnych vykazov. Ak boli najnovSie vyro¢né uctovné vykazy tejto
Dcérskej spolocnosti auditované, predlozi takéto auditované vyrocné
uctovné vykazy pre ucely tohto pod-odseku; a



(B)

17

(iv) bezodkladne doru¢i Banke akékol'vek informécie, tykajuce sa jeho Aktiv
a podnikania alebo Aktiv a podnikania Skupiny, ktoré mézu byt opravnene
pozadované z Casu na Cas Bankou.

DIznik sthlasi s Bankou a s Manazérmi, ze kym podla tejto Zmluvy zostava splatna
akékol'vek suma Banke alebo Manazérom:

(@)

(ii)

(iii)

doru¢i Manazérom bezplatne v deni uzavretia tejto Zmluvy a po tomto dni, ako
bude z Casu na Cas poziadany, taky pocet vytlackov Ponukového obeznika (ktoré
DIznik potvrdi ako zostavené nim), kol’ko mo6zu Manazéri rozumne pozadovat,
a dodd manazérom v tento den Styri kopie Ponukového obeznika podpisaného
riaditelom alebo inym riadne splnomocnenym vysokym uradnikom Dlznika,
a tymto splnomociiuje Manazérov, aby rozdelili vytlacky Ponukového obeznika
v suvislosti s ponukou a predajom Obligécii;

ak by v 'ubovol'nom case pred

(a) ukoncenim distribticie Obligacii, ako bude uré¢ené Hlavnymi Manazérmi,
alebo
(b) 90 dni po Zaverecnom dni

nastala taka udalost’, ktorej nasledkom by aktualna, doplnend a pozmenena verzia
Ponukového obeznika obsahovala vyhldsenia zakladajiice sa na nepravdivych alebo
nepresnych skutoCnostiach vo vsetkych podstatnych udajoch, alebo by boli
vynechané niektoré¢ fakty, ktorych opomenutie by mohlo byt zavadzajice
v lubovolnych podstatnych, viiom uvedenych vyhldseniach zakladajicich sa
na faktoch alebo na ndzoroch, alebo ak z nejakych inych dovodov bude treba doplnit’
alebo zmenit’ Ponukovy obeznik, potom:

(1) Dlznik pozmeni alebo doplni Ponukovy obeznik abezodkladne o tom
upovedomi Manazérov asucasne im bezplatne dodd tolko kopii upravenej
verzie Ponukového obeznika, kol’ko moézu Hlavni ManaZzéri z Casu na ¢as
rozumne vyzadovat, alebo vyda doplnok k Ponukovému obezniku, v ktorom
budu vsetky nespravne a vynechané tvrdenia opraveng¢; a

(2) ustanovenia Clankov 9 (Vyhldsenia a zdruky) a 10 (Vyhldsenia a zdruky pre
zdkon Spojenych statov americkych o cennych papieroch) sa povazuju za znovu
zopakované v prospech Banky aManazérov ku dnu vydania doplneného
Ponukového obeznika alebo dodatku k Ponukovému obezniku, na zaklade
ktorého sa kazdy odkaz na,,Ponukovy obeznik,, v ¢lankoch 9 (Vyhldasenia a
zaruky) a 10 (Vyhlasenia a zaruky pre zdakon Spojenych Statov americkych o
cennych papieroch) bude povazovat za Ponukovy obeznik doplneny alebo
opraveny k danému datumu;

bez ovplyvnenia jeho zéaviazkov podla pododseku (ii) vysSie, bezodkladne
upovedomi Banku a Manazérov o akejkol'vek zmene, ktora ovplyvnila
ktorékol'vek z tu uvedenych vyhlaseni, zaruk, dohdd a zabezpeceni proti Skodam
v 'ubovol'nom cCase predtym, nez bude vykonand platba Banke k Datumu
platobnej inStrukcie a podnikne také kroky, ktoré budu Hlavni ManaZéri vhodne
pozadovat’” (po konzulticii s Bankou), aby sa tieto zmeny napravili a/alebo
zverejnili;
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v Case medzi dilom tejto zmluvy a zdverecnym datumom (vratane oboch tychto
dni) nebude bez predbezného suhlasu v mene Manazérov (pricom mu tento suhlas
nebude nerozumne odopierany) robit’ alebo ako to bude pozadovat' I'ubovolny
platny zakon, zdkonne zavdzné pravidlo alebo predpis, ziadne oficialne
vyhlasenia, ktoré by mohli mat' negativny dopad na trhové umiestnenie Obligécii;

uhradi kolkovné, emisnt, registraénti, dokumentarnu a int dan a odvody, vratane
urokov a pokut, splatnych pri alebo v stvislosti s vytvorenim, emisiou, upisanim
a distribuciou Obligacii alebo s vyhotovenim, podpisanim a doruc¢enim alebo
vyméahanim tejto Zmluvy alebo Zmluvy o upisani alebo Zmluvy o fiskalnej
agenture alebo Obligacii (vratane akejkol'vek docCasnej alebo trvalej globalnej
obligécie) alebo 'ubovol'nej transakcie vykonanej podl'a tejto Zmluvy alebo podla
Zmluvy o upisani alebo Zmluvy o fiskalnej agentare; s tym, Ze tento paragraf
neplati v suvislosti s akoukol'vek daniou alebo odvodom, s ktorymi by suvisela
zrazka alebo zniZenie, ako je to v Clanku 8 (Zdanenie);

dodd Hlavnym Manazérom alebo Banke pre dorucenie na Luxembursku (alebo
ini) burzu koépie vytlackov Ponukového obeznika ataké d’alSie dokumenty,
informécie azavdzné prisluby, aké mézu byt pozadované na ucel dosiahnutia
koétovania tychto Obligacii na Luxemburskej (alebo inej) burze cennych papierov;
a

vyvinie maximalne usilie, aby Banke bolo umoZznené udrziavat kotovanie
Obligécii na Luxemburskej burze dovtedy, kym este nejaké Obligacie zostanu
vol'né a zaplati vSetky poplatky (iné nez poplatky za registraciu refundované
Hlavnym Manazérom podla Clanku 18 (Vydavky)) adoda vietky dalsie
dokumenty, informécie a zavdzné prisl'uby alebo ostatné materidly, ako to bude
pre dany ucel potrebné alebo ZelateI'né. Ked sa vSak dalsie takéto koétovanie
na burze stane nemoznym, potom DIlznik zadovazi a nad’alej sa bude usilovat’, aby
Banke umoznil udrziavat’ kotovanie alebo zdznam o obligacidch na Burze alebo
na inom trhu s cennymi papiermi, ktory sa bezne vyuziva pre kotovanie alebo
na zdznam dlhopisov, na zdklade vlastného rozhodnutia potvrdené¢ho Hlavnymi
Manazérmi.

Dlznik suhlasi s Bankou, ze kym zostane podla tejto Zmluvy splatna akékol'vek suma
v prospech Banky, okamzite oznami Banke, len ¢o zisti:

(1) Ze sa vyskytli alebo existuji udalosti alebo okolnosti toho druhu, ako sa popisuje
v ¢lanku 9(A)(ix) (Ziadna udalost porusenia zmluvnych zavdizkov); alebo

(i1))  ze boli vyslovené alebo sa zvazuji hrozby akéhokol'vek konania popisané¢ho v
¢lanku 9(A)(xii1) (Sudne riesenie sporov).

ODSKODNENIE

(A) Dlznik sa zavdzuje Manazérom, Ze odskodni auchova bez ujmy kazdého

ManaZzéra, kazdt ich pridruzent spolo¢nost’ akazdi osobu, ktora kontroluje
daného Manazéra v zmysle Casti 15 zakona o cennych papieroch alebo casti 20
zakona o predaji cennych papierov, ako aj odSkodni ich prislusnych zastupcov,
riaditelov, vysokych uradnikov, zamestnancov a sprostredkovatel’'ov (z ktorych sa
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kazdy nazyva "OdSkodiiovana osoba" pre ucely tejto Casti ¢lanku (A)) proti
akymkol'vek a vSetkym utrpenym stratdm, zévdzkom, nakladom, néarokom,
Skodam a vydavkom a za vSetky tieto ujmy (vratane, avSak bez obmedzenia, na tu
uvedené priklady, sudne naklady a vydavky, ktoré utrpeli v rozumnom rozsahu)
alebo poziadavkdm (alebo konaniam v stvislosti snimi), ktoré by mohol
ktokol'vek znich utrpiet, alebo by mohli vzniknit' voci komukol'vek z nich,
pokial’ utrpené straty, zavizky, néklady, naroky, Skody, vydavky a poziadavky
(alebo zahajené konanie) vyplynuli z, vo vzt'ahu k, alebo v spojitosti s 'ubovolnym
porusenim alebo udajnym porusenim zo strany Dlznika niektorého vyhlasenia,
zaruky, prislubu adohod vtejto Zmluve obsiahnutych, vratane, ale bez
obmedzenia na tu uvedené priklady, nepravdivych alebo len idajne nepravdivych
tvrdeni uvedenych v Ponukovom obezniku (v zneni neskorsich uprav a dodatkov,
ak ich Dlznik poslal Manazérom) alebo v akomkol'vek predbeznom navrhu
Ponukového obeznika v obehu alebo distribuovanom s predchédzajucim suhlasom
Dlznika a Rucitela, alebo iné opomenutie, resp. tdajné opomenutie uvedenia
zédvaznych skutocnosti v tychto Obeznikoch tak, aby tvrdenia v nich neboli
zavadzajlce, a zaplati kazdej Odskodnovanej osobe vsetky sposobené naklady,
poplatky a vydavky, ktoré musela Odskodnovand osoba zaplatit' alebo ktoré
spdsobila v spojitosti s prieskumom, rieSenim sporov alebo obhajobou kazdého
takého konania alebo ndroku, pri vzniku tychto nakladov, poplatkov a vydavkov.
Toto odskodnenie bude pridavnym odSkodnenim okrem iného druhu
zodpovednosti za Skody, ktora inak Dlznikovi vznika.

(B) Dlznik sa zavdzuje Banke, ze odSkodni a uchovad bez ujmy Banku, kazdu z jej
pridruzenych spolocnosti a kazdu osobu, ktord kontroluje dani Banku (v zmysle
vyznamu podla casti Clanku (A)) a jej zastupcov, riaditelov, uradnikov,
zamestnancov a agentov (kazdy znich je ,,Odskodinovand osoba, podla Casti
¢lanku (B)) proti akymkol'vek a vSetkym utrpenym stratdm, zavézkom, nakladom,
narokom, Skodam avydavkom a zavSetky tieto ujmy (vratane, avSak bez
obmedzenia na tu uvedené priklady, suidnych nakladov a vydavkov, ktoré utrpeli
v rozumnom rozsahu) alebo poziadavkam (alebo konaniam v suvislosti s nimi)
(,,Naroky*), ktoré by Odskodnovana osoba mohla utrpiet, alebo by mohli
vzniknut’ vo¢i Odskodnovanej osobe, pokial’ by vyplynuli z, vo vztahu k, alebo
v spojitosti s menovanim Banky alebo s uplathovanim jej prav a plnenim jej
zévizkov podla tejto Zmluvy, Zaruky, Obligécii, Zmluvy o upisani alebo Zmluvy
o fiskalnej agenttre (iné nez Naroky vyplyvajice vyhradne z hrubej nedbanlivosti
alebo imyselného neplnenia Bankou). Dalej DIznik odskodni a uchova bez Gjmy
kazdu Odskodiovanu osobu voci vsetkym néarokom, ktoré mézu Odskodnovanej
osobe vzniknut’, alebo ktoré mézu byt voci nej realizované a ktoré vzniknu vo
vzt'ahu alebo v suvislosti s neplnenim si zavézkov Rucitela vyplyvajlcich z
Clankov 12 (Vseobecné odskodnenie) a 13 (Menové odskodnenie) Zmluvy o
zaruke.

13. UDALOST PORUSENIA ZMLUVNYCH ZAVAZKOV

Ak nastala ktordkol'vek z nasledujtcich udalosti (z ktorych kazda sa nazyva "Udalost’
porusenia zmluvnych zavizkov") a nad’alej pretrvava:
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Ak DIznik neuhradi akukol'vek istinu Uveru, ked bude splatny, alebo neuhradi
akykol'vek urok alebo akékol'vek d’alSie sumy z Uveru do siedmych Pracovnych
dni po datume splatnosti.

Ak Dlznik neuskuto¢ni alebo nesplni akukol'vek zo svojich povinnosti alebo
zévazkov podla ¢lanku 11(A) (Zavdizné prisluby), alebo ak Rucitel' neuskutoéni
alebo nesplni aktkol'vek zo svojich povinnosti alebo zavizkov podla c¢lanku
11(A) (Zavdzneé prisluby) Zmluvy o zaruke, ak nesplnenie nie je schopné napravy,
alebo ak je poruSenie schopné napravy, nebude napravené v lehote do 30 dni odo
dila Bankou podaného pisomného ozndmenia o takomto poruSeni zmluvnych
zavazkov Dlznikovi, alebo pripadne Rucitel'ovi.

Akakol'vek Vypozi¢ana pefiazna zadizenost’ Dlznika alebo Vyznamnej dcérske;
spolo¢nosti v celkovej sume vyssej ako 5 000 000 USD alebo v jednotlivej sume
vyssej ako 2 000 000 USD alebo (v oboch pripadoch) ekvivalentnej k tejto sume
v inych mendch, nezaplatena alebo nesplatend do terminu splatnosti alebo (podla
konkrétnych okolnosti) v priebehu akéhokol'vek pdvodne platného odkladného
obdobia alebo sa stane splatnou pred datumom splatenia z dévodu poruSenia alebo
udalosti porusenia zmluvnych zavéizkov (akokol'vek popisané).

Akékol'vek Vonkajsia zadiZenost Slovenskej republiky alebo Narodnej banky
Slovenska v celkovej sume vyssej ako 7 500 000 USD alebo ekvivalent tejto sumy
v inych menéch, nebudu zaplatené¢ alebo splatené v termine splatnosti alebo
(podl'a okolnosti daného pripadu) v priebehu akéhokol'vek pdvodne platného
odkladného obdobia alebo sa stanu splatnymi pred datumom splatenia z dévodu
porusenia alebo udalosti porusenia zmluvnych zavézkov (akokol'vek popisané).

(1) Dlznik alebo Tl'ubovolna Vyznamna dcérska spolocnost’ sa stant platobne
neschopnymi, zastavia platby svojich zéavdzkov vo vSeobecnosti (alebo
za akukol'vek triedu tychto zavédzkov) alebo nie su schopni splacat’ svoje dlZzoby
na termin ich splatnosti;

(1)) bude vymenovany spravca, konkurzny spravca, likvidator, spravca pri
vyhlaseni upadku alebo iny uradnik Dlznika alebo akejkol'vek Vyznamnej
dcérskej spolo¢nosti alebo Narodnej banky alebo bude na aktiva Dlznika alebo ich
podstatni cast’ alebo akejkol'vek Vyznamnej dcérskej spolo¢nosti alebo Narodne;j
banky;

(ii1) uvalené bremeno alebo akakol'vek exekucia, nuteny spravca alebo obstavenie
majetku alebo iny proces bude uvaleny alebo uplatneny proti celym alebo
podstatnej Casti aktiv DlZznika alebo akejkol'vek Vyznamnej dcérskej spolo¢nosti
alebo Narodnej banky atento nebude uspokojeny, odvolany alebo uvolneny
v lehote do 45 dni;

(iv) Dlznik alebo ktorakol'vek Vyznamna dcérska spolocnost’ alebo Narodna
banka podnikne akékol'vek kroky zamerané na prepracovanie alebo odloZenie jeho
zaviazkov vo vSeobecnosti, alebo uskutocni celkové postipenie alebo dohodu
alebo vyrovnanie so svojimi veritelmi alebo vich prospech, alebo vyhlasi
moratdrium, pokial’ ide o akikol'vek Vypozicanu peniaznt dlzobu;
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(v) Dlznik alebo ktordkol'vek Vyznamna dcérska spolocnost’” budu vyhlaseni
za platobne neschopnych alebo v konkurze ktorymkol'vek sidom,;

(vi) ziadost’ na vyhlasenie konkurzu vo vzt'ahu k Dlznikovi alebo ku ktorejkol'vek
Vyznamnej dcérskej spolocnosti bude odmietnuta ktorymkol'vek sudom a sud
Specifikuje, ze vyhradnym dovodom, pre ktory bolo takéto vyhladsenie odmietnuté
je, ze Dlznik alebo takato Vyznamna dcérska spolo¢nost’” maji nedostato¢né
aktiva, z ktorych by mohli pokryt’ ndklady a vydavky na akékol'vek konkurzné
konanie; alebo

(vii) sa stane udalost podobnd ktorejkol'vek zuvéadzanych v ktorejkol'vek
jurisdikcii.

Bude vydany prikaz alebo bude prijaté platné uznesenie o ukonceni, likvidacii,
zruSeni alebo sprave Dlznika alebo ktorejkol'vek vyznamnej Dcérskej spolocnosti
alebo Narodnej banky, alebo bude DIznikom alebo Slovenskou republikou alebo
Narodnou bankou alebo ktoroukol'vek Vyznamnou dcérskou spolocnost'ou zacaty
I'ubovolny postup scielom vydania takéhoto prikazu alebo prijatia takéhoto
uznesenia, alebo Dlznik alebo ktorakol'vek Vyznamna dcérska spolo¢nost’ ukon¢i,
alebo hrozi ukoncit’ vSetku svoju podnikatel'skii ¢innost’ alebo operacie, okrem
tych, ktoré su zamerané na dobrovol'né ukoncenie Cinnosti Vyznamnej dcérske;j
spolo¢nosti.

Ak st podniknuté I'ubovolné kroky v suvislosti a navrhom Dlznika zlucit’ sa
s l'ubovolnym inym subjektom alebo (ind¢ ako podla povolenej reorganizicie)
DIznik prestava existovat’ ako pravny subjekt sui genmeris riadeny Slovenskou
republikou (alebo ministerstvom alebo jej zastupcom).

Ak bude vyhlasené vSeobecné moratorium na platbu akejkol'vek Vonkajsej
zadizenosti Slovenskej republiky alebo Narodnej banky, alebo ak Slovenska
republika alebo Narodna banka nie je, alebo ak pripusti, Ze nie je schopna uhradit’
svoju Vonkajsiu zadizenost do terminu jej splatnosti, alebo ak Slovenska
republika alebo Narodna banka zacne rokovania alebo proces s cielom vS§eobecne;j
Gipravy svojej Vonkajsej zadiZzenosti.

Ak vsetky alebo znacna Cast’ aktiv Slovenskej republiky alebo Narodnej banky
budi vyvlastnené akoukol'vek osobou.

Ak Slovenské republika prestane byt ¢lenom s dobrym menom Medzinarodného
menového fondu alebo Medzinarodnej banky pre obnovu a rozvoj, alebo ak
prestane mat’ narok na spolo¢né prostriedky Medzinarodného menového fondu.

Ak akékol'vek nariadenie, uznesenie, splnomocnenie, schvdlenie, sthlas,
registracia alebo vynimka nevyhnutna pre podpisanie a dorucenie Zmluvy o
zaruke v mene Rucitela a realizdcia zdvizkov Rucitel'a v stvislosti so Zmluvou o
zéruke bude stiahnutd alebo modifikovand spdsobom, ktory ovplyvni toto
podpisanie a dorucenie alebo realizaciu, alebo bude pre Dlznika alebo Rucitel'a
nezakonné sa riadit’, alebo bude popierana platnost’ alebo vymahatel'nost’ alebo
bude neuznany akykol'vek zavazok vyplyvajlci z tejto Zmluvy alebo zo Zmluvy o
zaruke,
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potom Banka moze, a ak bude drzitelmi Obligacii poziadand, aby tak urobila v stlade s
Podmienkami prislusnej Obligacie, podat’ ozndmenie Dlznikovi na zdklade tejto Zmluvy,
ktoré sposobi, ze prisluiny Uver sa stane bezodkladne dlznym a splatnym vo vyske
nesplatenej istiny plus akumulovany urok bez predlozenia, naroku, protestu alebo
akéhokol'vek oznamenia akéhokol'vek druhu, Dlznik sa tymto vyslovne vzdava vsSetkych
uvedenych moznosti.

NAKUP OBLIGACII

Tak ako Banka, Dlznik a kazda ,,pridruzena spolocnost* (tak ako je tento pojem
definovany v Pravidle 144 podl'a Zakona o cennych papieroch) DlZznika a Rucitel'a moze
kedykol'vek nakupit' Obligacie na otvorenom trhu alebo ponukovym konanim alebo
sutkromnou zmluvou za aktikol'vek cenu. Obligacie nakiipené DIlznikom alebo takouto
pridruzenou spolo¢nost'ou Dlznika alebo Rucitel'a pouzije na pred¢asné uhradenie sumy
prislusného Uveru, ktord sa rovna sume istiny tychto Obligacii a pre tento ucel buda
bezodkladne predlozené Banke na zruSenie Bankou a vstlade stym nemoézu byt
opitovne vydané ani predané d’alej. Pri zruseni akejkol'vek Obligacie podla tohto Clanku
bude DlZnikovi pripisana zaloha platby rovnakej sumy istiny prislusného Uveru,
s u¢inkom od Terminu platby urokov, ktory je najblizsi pred datumom predlozenia a suma
tiroku, splatna vo vztahu k prislugnému Uveru pri d’alsom nasledujucom Termine platby
urokov, bude prislusne upravena.

ZIADNE VZAJOMNE ZAPOCTY

V suvislosti s platbami, ktoré s splatné Banke alebo ktorémukol'vek Manazérovi podla
tejto Zmluvy, Dlznik sa vzddva akéhokol'vek prava navzijomné zéapocty alebo
protindroky, ktoré moze mat’ voc¢i akymkol'vek aktivam Banky alebo takéhoto ManaZéra.

MENOVE ODSKODNENIE

Slovenska koruna ("Zmluvna mena") je jedinou menou vo vztahu k Uveru predstavujiica
jedint platobni menu, ktort Dlznik pouzije na thradu vsetkych relevantnych splatnych
¢iastok podl'a alebo v spojeni s touto Zmluvou, vratane ndhrady $kod. V pripade, ze podla
akychkol'vek platnych zakonov, ¢i uz nazaklade rozsudku pripravené¢ho alebo
zaregistrovaného voc¢i Dlznikovi, alebo pri likvidécii, platobnej neschopnosti a pri
analogickych procesoch Dlznika alebo zinych dovodov sa nejaka platba podla tejto
Zmluvy alebo v spojitosti s touto Zmluvou vykond, alebo bude musiet’ byt uhradena
v inej platobnej mene (,,Ina mena®), nez je Zmluvnd mena, potom vo vyske nedoplatku
sumy (po prevode na Zmluvni menu vo vymennom kurze platnom ku dilu splatnosti
alebo ak to nebude praktické pre Banku alebo fiou menovaného agenta alebo pre
Iubovol'ného Manazéra, naklpit Zmluvni menu zaln menu vdeil splatnosti
vo vymennom kurze, ktory bude ¢o najskér potom, ked’ to budu prakticky moct” urobit’
alebo, v pripade likvidacie, platobnej neschopnosti a analogického procesu Dlznika
vo vymennom kurze platnom v posledny zakonom stanoveny deii pre stanovenie vysSky
zavdzkov pri likvidécii, platobnej neschopnosti a analogickom procese), ktora Banka
alebo ktorykolI'vek Manazér skuto¢ne obdrzali podl'a platobnych podmienok tejto Zmluvy,
Dlznik, ako oddeleny zavézok, odSkodni auchova prislusni Banku, alebo pripadne
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Manazéra vo vyske takéhoto nedoplatku nedotknutych. Pre ugely tohto Clanku je
"Vymenny kurz" definovany ako kurz, v ktorom su Banka alebo pre fiou menovany
agent alebo prislusny Manazér schopni v ureny deit v Londyne naktpit’ Zmluvni menu
za Inu platobni menu, pricom sa berie do uvahy aj prirdzka a ostatné néklady pri vymene
valut.

ZAVAZKY MANAZEROV PODL’A TEJTO ZMLUVY A DODATKY K NEJ

(A) Aby sa vylucilo akékol'vek spochybnenie, vyhlasuje sa, Ze nikto z ManaZérov
nebude mat’ Ziadne zavézky akéhokol'vek druhu voci Banke alebo voci DIznikovi
podla tejto Zmluvy.

(B) Tato Zmluvu moéze pisomne doplnit Dlznik a Banka stym, Ze casti 8(A)
(Zdanenie), 9 (Vyhlasenia a zaruky), 10 (Vyhldsenia a zaruky pre zakon Spojenych
Statov americkych o cennych papieroch), 11(B) (Zavdizné prisluby), 12(A)
(Odskodnenie), 13 (Udalost porusenia zmluvnych zavdzkov), 14 (Nakup Obligacii),
15 (Ziadne vzdjomné zdpocty), 16 (menové odskodnenie), 17 (Zavizky Manazérov
podla tejto Zmluvy a dodatky k nej), 18 (Vydavky), 19 (Platné pravo, jurisdikcia a
vzdanie sa imunity), 20 (Ozndamenia), 21 (Jazyk), 22 (Nahradenie Dlznika), 23
(Nahradenie Banky) (avSak iba vtom rozsahu, v pripade kazdého jednotlivého
¢lanku, v akom jeho ustanovenia stvisia s Manazérmi) a 24 (Definicie) (iba v tom
rozsahu, v akom jeho ustanovenia suvisia s takymito ¢lankami) tejto Zmluvy mézu
doplnit’ pisomne len vSetky strany tejto Zmluvy.

VYDAVKY

DIznik uhradi bez ohladu na to, ¢i st Obligacie vydané, Banke a Manazérom vsetky
naklady avydavky suvisiace s transakciou, ktort tito Zmluva predpoklada v stlade
s podmienkami v liste, datovanom diom uzavretia tejto Zmluvy, riadne podpisanym
v mene DIznika.

PLATNE PRAVO, JURISDIKCIA A VZDANIE SA IMUNITY

(A)  Tato zmluva sa bude riadit’ a vykladat’ v sulade so zdkonmi Luxemburgu. DIZznik
sa tymto podriad’uje jurisdikcii:

(1) sudov mesta Luxemburg; (v Luxembursku); a
(11) sudov Slovenskej republiky,

pre ucely akychkol'vek sudnych konani alebo sporov, ktoré by mohli vzniknat
na zaklade alebo v stvislosti stouto Zmluvou (,,Stidne konania®“). Tieto
podriadenia st uskutocnené v prospech Banky a Manazérov a nebuda
obmedzovat pravo ktorychkol'vek znich, aby zacali Stdne konanie
na ktoromkol'vek inom stide kompetentnej jurisdikcie; takisto ani zaCatie Sidneho
konania v jednej alebo viacerych jurisdikcidch nebude vylucovat’ zacatie konania
v akejkol'vek inej jurisdikcii, nezavisle od toho, ¢i sucasne alebo nie, v rozsahu
dovolenom platnymi zakonmi.
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Pre ucely akéhokol'vek takéhoto konania alebo procesu podaného v Luxembursku
si DIznik tymto neodvolatel'ne voli za svoje sidlo hlavnt kancelariu

[Deloitte & Touche S.A. ktord v sucasnosti je na 3 route d Arlon, L-8009
Strassen], Grand-Duchy of Luxembourg pre vsSetky ukony, formality alebo
procedury a sthlasi, ze ozndmenie o akomkol'vek Sudnom konani jej moze byt
platne dorucené do pozornosti [Deloitte & Touche S.A na adresu: 3 route d”Arlon,
L-8009 Strassen], Grand-Duchy Luxembourg. [ZSR potvrdi]

Nic€ z toho, €o obsahuje tato Zmluva, nema Gc¢inok na pravo dorucovania sudnych
pisomnosti akymkol'vek inym spdsobom, aky je povoleny zo zakona.

DIznik suhlasi s tym, Ze sa proti nemu mdéze viest’ sudne konanie vo vztahu k tejto
Zmluve. V tomto konani moéze byt poskytnuty akykol'vek typ wlavy alebo
opravného prostriedku. Ulava alebo opravny prostriedok sa moZe tykat' alebo
ovplyvnit’ akékol'vek aktiva Dlznika (bez ohl'adu na ich pouzitie alebo zamysl'ané
pouzitie). Pokial' Dlznik alebo jeho aktiva pozivaju pravo na aktkol'vek imunitu,
¢i uz v sucasnosti existujucu alebo takd, ktora vznikne v budicnosti, Dlznik sa
tejto imunity jurisdikcie a imunity proti vykonu stidneho rozhodnutia v akejkol'vek
jurisdikeii, vratane jurisdikcie Luxemburgu, Slovenskej republiky, Spojenych
Statov americkych a akéhokol'vek c¢lenského Statu OECD zrieka neodvolatelne,
Specificky a vyslovne v plnom povolenom rozsahu. DIznik tieZ neodvolatel'ne
suhlasi s tym, ze si nebude ndrokovat’ ziadnu imunitu pre seba ani pre svoje
Aktiva. Toto zrieknutie sa asthlas su zamysSlané tak, Ze majii neodvolatelny
ucinok, vratane ucinku pre ucely zakona Spojenych Statov o zahrani¢nej
zvrchovanej imunite z roku 1976.

DIznik sa neodvolatelne vzdiava (a neodvolatelne suhlasi, Zze nevznesie)
akéhokol'vek nesuhlasu, ktory by mohol mat’ teraz alebo neskor pri procese na
akomkol'vek sude, ako o tom hovori tato cast, akejkol'vek zaloby, ktora by
vzniesol takyto proces na nevhodnom fore a d’alej neodvolatel'ne suhlasi, ze takéto
rozhodnutie sudu, ako sa nanho odvoldvame v tomto paragrafe, bude konetné
a zaviazujuce pre Dlznika a mdze byt vymahatel'né na stide akejkol'vek jurisdikcie.

OZNAMENIA

Vsetky oznamenia na zéklade tejto Zmluvy budu podavané v anglickom jazyku faxom
alebo inak pisomne, na adresy uvedené nizsie, alebo na taki adresu, ktoru strana moéze
vopred urcit’ ozndmenim druhym strandm. Ozndmenia budu platné pri obdrzani.

DIZnik
Zeleznice Slovenskej republiky, Bratislava
Klemensova 8

813 61 Bratislava
Slovenské republika

Fax:+421 7 5292 0598
Na vedomie: DuSan Zelinka

Namestnik generalneho riaditel’a pre ekonomiku
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So zaslanim kopie pre:

Fax:+421 7 5296 2381
Na vedomie: Peter Havrila

Banka

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
5 rue Plaetis
L-2338, Luxembourg

Fax: +352 462 685 380
Na vedomie: Coupon Paying Department

AK pre ManazZérov alebo ktoréhokol’vek z nich, adresované nim. alebo sa o to

postara:

J.P. Morgan Securities Ltd.
60 Voctoria Embankment
Londyn EC4Y 0JP
Spojené kralovstvo

Fax: +44 20 7325 8240
Na vedomie: Veduci vykonnej transakénej skupiny

JAZYK

(A)  Rozhodujicim jazykom tejto Zmluvy je anglicky jazyk.

(B)  Vsetky oznamenia a ostatné dokumenty, doru¢ované podla tejto Zmluvy, budu
v anglictine alebo, ak to v inych dokumentoch tak nie je sprevadzané prekladom
do anglického jazyka, overenym sudnym tlmo¢nikom ako presné. Naklady
na preklad idi na ucet Dlznika.

NAHRADENIE DLZNIKA

(A) Banka bude suhlasit snahradenim Zeleznic Slovenskej republiky, Bratislava

(,,ZSR*) (alebo ktoréhokol'vek predchadzajuceho Nahradnika podra tohto &¢lanku)
ako Vypozi¢iavatel'a, za nastupcu v akejkol'vek podstatnej oblasti podnikania ZSR
alebo zatakéhoto Nahradnika (takyto ndhradnik sa dalej vtexte nazyva
,»Nahradnik*) s tym, Ze:

(1) nahradnik bol organizovany podla zakonov Slovenskej republiky a ma
trvaly pobyt v Slovenskej republike;

(1)  nahradnik poskytne Banke taky zéavdzny prislub formou a obsahom
uspokojujici Banku, kde suhlasi, ze bude viazany ustanoveniami tejto
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Zmluvy s akymikol'vek nasledujicimi zmenami alebo doplnkami, ktoré
Banka mo6ze pokladat’ za vhodné, v rovnako plnej miere, akoby Nahradnik
bol menovany ako VypoziGiavatel namiesto ZSR (alebo takyto
predchédzajuci Nahradnik podla tohto ¢lanku);

(iii)  Banka bude uspokojena s tym, Ze bud’ (a) Zaruka ostane v plnej platnosti a
ucinnosti s oh'adom na Nahradnika a jeho zavizky vyplyvajice z tejto
Zmluvy alebo (b) Rucitel'om bola zrealizovand zaruka a odSkodnenie za
takych istych podmienok ako obsahuje Zmluva o zaruke s ohl'adom na
dlhopisy Nahradnika podl'a tejto Zmluvy;

(iv)  viac ako 50% nomindlnej hodnoty registrovaného akciového kapitalu
Naéhradnika (resp. inych podielov nakmenovom imani), s hlasovacim
pravom je v priamom vlastnictve Slovenskej republiky alebo ministerstva
alebo jeho orgénu alebo Fondu narodného majetku;

(v) Banka bude uspokojend, ze vSetky schvalenia a sthlasy vladnych organov
a organov Statneho dozoru, ktoré su potrebné na prevzatie alebo boli
v suvislosti s prevzatim Nahradnikom jeho zavadzkov podla tejto Zmluvy
hore uvedenych obdrzané a takéto schvalenia a sthlasy su v ¢ase nadhrady
v plnej platnosti a ti¢innosti;

(vi)  Nahradnik zabezpecil dorucenie posudku Banke formou a obsahom
uspokojivym pre Banku, nezavislych slovenskych pravnych poradcov
s uznavanym postavenim a Ministra spravodlivosti Slovenskej republiky
s tym ucinkom, ze predchadzajuce podmienky tohto Clanku boli splnené
a ze Nahradnik je viazany touto Zmluvou, akoby bol menovany ako
Vypozi¢iavatel namieste ZSR (alebo takého predchadzajuceho
Néhradnika, ako sa uvadzalo vyssie); a

(vii) ZSR a Nahradnik (alebo taky predchadzajuci Néhradnik, ako sa uvadzalo
vyssie) splnia také iné podmienky (ak vobec nejaké budi pozadované),
vyhotovia a podpiSu také ostatné pravne listiny a dokumenty (ak sa vobec
nejaké vyhotovia), aké si Banka moze vyziadat, aby takato nahrada bola
plne G¢inna.

Po vyhotoveni a podpisani takychto zdvéznych prislubov a splneni takychto

podmienok bude Nahradnik povazovany za menovaného v tejto Zmluve ako

Vypozi¢iavatel' na mieste ZSR (alebo takého predchidzajuceho Nahradnika, ako

sa uvadzalo vysSie) atato Zmluva sa bude pokladat za pozmeneni takym

spdsobom, ako to bude potrebné na zabezpecenie uc¢innosti nahrady. Suhlas Banky

s takouto ndhradou bude mat za nasledok uvolnenie ZSR (alebo takého

predchadzajiceho Nahradnika, ako sa hovorilo vyssie) zo vSetkych jeho zavizkov

ako Vypoziciavatel' podla tejto Zmluvy, pod podmienkou, ze takéto uvolnenie
nebude platné, ak takato nahrada nebude z akéhokol'vek dovodu platnd, zavédzna

a vymahatel'nd od Néahradnika, uvol'nenej osoby alebo Rucitel’a, alebo za takuto

nebude pokladand, alebo ak platnost, zavdzny charakter alebo vymadhatelnost

takejto nahrady bude napadnuta Nahradnikom alebo Rucitel'om.
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NAHRADA BANKY

(A) Banka moZe popodani oznamenia Dlznikovi s predstthom najmenej 90 dni
rezignovat’ na funkciu Banky podla tejto Zmluvy a previest’ vSetky svoje prava
a zavizky podla tejto Zmluvy na Opravnent finan¢nu institiciu. Takato rezignacia
nadobudne ucinnost’ diiom uvedenym v takomto ozndmeni, ktory bude tym istym
ditom ako den, ked’ bude takdto Opravnena finan¢na inStitiicia nahradena Bankou
vo vztahu k Obligaciam.

(B)  Pre ucely tohto ¢lanku tejto Zmluvy znamena ,,Opravnena finanéna inStitucia,,
banku, zaregistrovanu podl'a zdkonov Luxemburgu, ktora:

(1)

(ii)

DEFINICIE

je opravnend a zmocnena posobit’ ako zverenecky spravca podla zakonov
Luxemburska; a

ma alebo ultimétnu holdingovl spolo¢nost’ (ako je to definované v ¢lanku
24(B)(1) (Definicie)), dlhodobt iverova bonitu podl'a hodnotenia Standard
& Poor’s Rating Services a/alebo podla Moody’s Investors Service,
Limited najmenej ,,A*.

(A)  V tejto Zmluve maju nasledujuce slova a vyrazy nasledujlice vyznamy:

"Auditori" znamend Ernst & Young, Bratislava, alebo ini medzinarodn firmu verejnych
uctovnikov, ktorych Banka schvali;

"VypoZi¢ana penazna dlZzoba" akejkol'vek osoby znamena:

(1)
(i)
(iii)
(iv)
(v)

(vi)

celu zadlzenost’ tejto osoby, €o sa tyka pozi¢anych penazi,
nominalnu hodnotu akychkol'vek zmeniek, za ktoré zodpoveda tato osoba;

vSetky zavizky tejto osoby na zaklade akejkol'vek obligacie, dlhopisu, upisu,
obchodného cenného papiera alebo podobného nastroja;

akukol'vek zadlzenost nazéklade akéhokol'vek akceptatného tveru
otvoren¢ho v mene tejto osoby;

vSetky platobné zavazky platby tejto osoby na zaklade akejkol'vek zmluvy
o finan¢nom najme; a

vSetky zavizky tejto osoby (skutocné alebo potencidlne) na zéklade
akejkol'vek zaruky, obligacie, cenného papiera, odskodnenia alebo inej
zmluvy vo vztahu k akejkol'vek Vypozicanej peniaznej dlzoby akejkol'vek inej
osoby;

"Pracovny den" znamena den (iny ako je sobota a nedel'a) kedy st komercné banky a
devizové trhy otvorené v Bratislave;

,Den ukoncenia®“ ma vyznam, priradeny mu v Zmluve o upisovani (ako je definovana
v ¢lanku 2(A) (Financovanie uveru));
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»Podmienky‘ znamenaju vztahy a podmienky Obligacii tak, ako st uvedené v Zmluve o
fiskalnej agenttre;

,Ustanovujuce dokumenty“ znamenaju vsSetky dokumenty, na ktoré sa odvolava
odstavec 1 Prilohy 1 Zmluvy o upisani;

~Zakon o burze*“ znamend zakon Spojenych §tatov o burze cennych papierov z roku
1934 v zneni doplnkov;

"VonkajSia zadlZenost™" znamend vypozi¢anu pefiaznu dlZobu, vyjadrenu, splatni alebo
pripadne splatni v inej mene, ako je mena Slovenskej republiky;

~Zmluva o fiskalnej agentire” znamena zmluvu o fiskdlnej agentire s datumom dia
uzavierky medzi Bankou a agentami v nej menovanymi s ohl'adom na Obligacie;

"Skupina" znamena DIZnika a jeho dcérske spolo¢nosti;

HZaruka®“ znamend zaruku a odSkodnenie poskytnuté Rucitelom s ohladom na Uver a
dalSie zavazky Dlznika v stvislosti s financovanim Uveru,

,Rucitel znamena Slovensku republiku;

"TAS" znamena Medzindrodné uctovné normy vydané Medzinarodnym vyborom pre
uctovné normy (v doplnenom, rozsirenom alebo znovu vydanom zneni z ¢asu na ¢as);

"IBRD" znamené Medzinarodntl banku pre rekonstrukciu a rozvoj a jej naslednikov;
"IMF" a "Fond" znamenaju Medzinarodny menovy fond a jeho néslednikov;

"Vyznamna dcérska spolo¢nost™ znamena kedykol'vek dcérsku spolocnost’ Dlznika,
pre ktort platia obidve nasledujuce tvrdenia:

(A) minimdlne 50 % emitovaného kmenového kapitalu tejto dcérskej spolocnosti je
vlastnené k svojmu prospechu jednym alebo viacerymi ¢lenmi Skupiny;

a
(B) pravdivé je bud’ jedno alebo druh¢ z nasledujucich tvrdeni:

(i) hodnota trzby tejto Dcérskej spolo¢nosti, ktora pripadd na Dlznika, sa rovna
15 % alebo viac trzieb Skupiny;

alebo

(1)) hodnota Cistych aktiv tejto dcérskej spolo¢nosti, ktord pripada na Dlznika, sa
rovna 15 % alebo viac konsolidovanych ¢istych aktiv Skupiny;

za predpokladu, Ze ziadna Dcérska spolocnost’ s celkovymi Cistymi aktivami v hodnote
mensej ako 500 000 USD nebude povazovand za Vyznamnu dcérsku spolo¢nost’.

Ciselné hodnoty uvedené vysSie v Castiach (A) a(B) budi stanovené na zaklade
najnovsich vypracovanych uctovnych vykazov prislusnej Dcérskej spolocnosti,
vypracovanych v sulade s IAS (alebo v pripade, Ze najnovsie zostavené uctovné vykazy
nie su vypracované v sulade s IAS, tak neauditované uctovné vykazy tejto Dcérskej
spolo¢nosti transformované¢ Auditorom v sulade s IAS na zdklade najnovsich
vypracovanych auditovanych uctovnych vykazov v zmysle ¢lanku 11 (A) (iii) (c)
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(Zavdizne prisluby)) a najnovsie vypracovanych auditovanych konsolidovanych t¢tovnych
vykazov Dlznika zostavenych v stlade s IAS;

"Narodna banka" znamend Narodnu banku Slovenska a jej naslednikov;

,Fond narodného majetku*“ znamend Fond narodného majetku Slovenskej republiky a
jeho naslednikov;

,Dovolena nahrada“ znamena akukol'vek nahradu DlZznika v stlade s ¢lankom 22
(Nahradenie Dlznika);

,verejne emitovana zadlZenost™ znamena zadlZenost’, ktord (i) je vo forme alebo je
reprezentovand (¢i uz priamo alebo cez fiduciara alebo ina¢ na l'ubovolnej fiduciarnej
baze) obligaciami, dlhopismi, zmenkami alebo inymi cennymi papiermi alebo
akoukol'vek zarukou poskytnutou v suvislosti s nimi a (ii) tie st toho druhu, ktory moze
byt alebo je schopny byt kotovany, zaznamenavany alebo obycajnym spdsobom
nakupovany a predavany na akejkol'vek burze cennych papierov, v automatizovanom
systéme obchodovania alebo cez pult alebo na inom trhu cennych papierov (okrem iného
vratane sekundarneho trhu pre zmenky v ramci Slovenskej republiky);

»Zakon o cennych papieroch® znamena zakon Spojenych Stitov americkych zroku
1933, v novelizovanom zneni;

"Cenny papier" znamena cenny papier akéhokol'vek typu, vytvoreny alebo existujici
voci akémukol'vek aktivu azahffia dohody o zadrziavacom prave, pravach veritela
na zadrzanie vlastnictva a akukol'vek taka dohodu, ktora veritel'ovi poskytuje prednostné
pravo na aktivum alebo na vynosy zjeho predaja pred ostatnymi veritel'mi pri jeho
likvidacii; a

,,Cisté aktiva“ osoby alebo skupiny 0sob v ktoromkol'vek momente znamenaju sthrnnt
hodnotu k tomuto momentu Cistych aktiv tejto osoby alebo zdruzenia osdb, tak ako st
uvedené a ocenené v uctoch, na ktoré odkazuje posledny odsek definicie ,,Vyznamne;j
dcérskej spoloc¢nosti,, v tomto podclanku (A); a

“Transformaény projekt“ zastavenie tej Casti Cinnosti alebo prevadzok Dlznika, ¢o
vzniklo priamo alebo nepriamo ako vysledok transformacie a reStrukturalizacie Dlznika
podl’a (i) Uznesenia vlady Slovenskej republiky ¢. 830/2000 zo dia 18. oktobra 2000, (ii)
Zéakona Narodnej rady Slovenska ¢. 259/2001 zo dna 14.juna 2001 ohladne (okrem
iného) ZelezniGnej spolo¢nosti, a.s. a (iii) Zakona Narodnej rady Slovenska &. 260/2001
zo dna 14. jana 2001 (okrem iného) doplitujiiceho a dodatkujuceho Zakon Narodnej rady
Slovenska ¢. 164/1996 Zb.

V tejto Zmluve:

(1) Spolocnost’ je ,,Dcérskou spoloénost’ou inej spolocnosti (,,holdingova
spolo¢nost™), ak tato holdingova spolo¢nost’:

(a)  jedrzitel'om vicSiny hlasovacich prav tejto spolo¢nosti; alebo

(b)  je jej akciondarom a ma pravo menovat’ alebo odvolavat’ vicSinu
¢lenov spravnej rady; alebo

() je jej akciondrom ama pod kontrolou sama, vzmysle dohody
s ostatnymi akcionarmi, va¢sinu hlasovacich prav v tejto spolo€nosti,



(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)
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alebo je to Dcérska spolocnost’ takej spolocnosti, ktord sama je Dcérskou
spolo¢nost’ou holdingovej spolo¢nosti;

odkazy na ,aktiva“ zahfnaju majetok a vynosy akéhokol'vek druhu
vo vztahu k Dlznikovi, pokial’ tento zostdva Statnym podnikom, zahfna
vSetky aktiva, vlastnené Dlznikom alebo nachadzajuce sa pod jeho
spravou;

odkazy na ,,Obligaciu® zahfnaju odkaz na zmluvu o zvereneckom vztahu,
ktory je vytvoreny na zaklade obligacie;

odkazy na ,,organ“ Slovenskej republiky odkazuju na organ Slovenskej
republiky, ktory je bud’ st¢astou a nie je pravne oddeleny od Slovenskej
republiky alebo ktory je oddeleny, ale v plnom a priamom vlastnictve a pod
plnou a priamou kontrolou Slovenskej republiky;

odkazy na,osoby“ zahffiaji jednotlivcov, korporacie, spolocnosti,
pravnické osoby, vlady alebo Staty alebo urady, firmy, asociacie,
organizacie, spolocné podniky, spoloCenstva, trusty alebo iné pravnické
osoby, nezavisle odtoho, ¢i maju alebo nemaju oddeleni pravnu
subjektivitu;

odkazy na ,,Sk* su na slovensku korunu a odkazy na ,,U.S.$* su dolare
Spojenych Statov americkych; a

odkazy na poplatky avydavky su vratane akejkol'vek dane z pridanej
hodnoty na tieto poplatky alebo vydavky.

Uzavreté v den uvedeny vysSie, v 6 originaloch:

ZELEZNICE SLOVENSKEJ REPUBLIKY, BRATISLAVA

Meno:

DEUTSCHE BANK LUXEMBOURG S.A.

Meno:

J.P. MORGAN SECURITIES LTD.

Meno:

TATRA BANKA A.S.

Meno:
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Kazdy v zastapeni svojho splnomocneného pravnika:

Vyhlasuje sa, Ze Manazéri podpisali tuto Zmluvu samostatne, a tym akceptovali vyhody
z vyhlaseni, prisl'ubov a odSkodneni v ¢lankoch 8(A) (Zdanenie), 9 (Vyhlasenia a zdaruky),
10 (Vyhlasenia a zdaruky pre zdakon Spojenych statov americkych o cennych papieroch),
11(B) (Zavizne prisluby), 12(A) (Odskodnenie), 13 (Udalost porusenia zmluvnych
zavizkov), 14 (Ndkup Obligacii), 15 (Ziadne vzdjomné zdpocty), 16 (Menové
odskodnenie), 17 (Zavizky Manazérov podla tejto Zmluvy a dodatky k nej), 18 (Vydavky),
19 (Platné pravo, jurisdikcia a vzdanie sa imunity), 20 (Oznamenia), 21 (Jazyk), 22
(Nahradenie Diznika), 23 (Nahradenie Banky) a 24 (Definicie) tejto Zmluvy.



