PRÍLOHA č. 1

Stručná chrakteristika spoločností, ktorých akcie sú vo vlastníctve Fondu národného majetku SR a objem predpokladaných dividend v jednotlivých rokoch :
Okrem nižšie uvedených spoločností sú v pôsobnosti fondu aj ďalšie spoločnosti. Ide o spoločnosti, z ktorých každá má svoj osobitý vývoj, a tak je aj potrebné k nim pristupovať. Nachádzajú sa tu spoločnosti, ktoré budú v najbližšom období predmetom privatizácie (ako napr. Západoslovenská energetika, a. s. Bratislava, Stredoslovenská energetika, a. s. Žilina, Východoslovenská energetika, a. s. Košice) 1, spoločnosti, ktoré nedosahujú dostatočné hospodárske výsledky na to, aby mohli odvádzať dividendy, resp. sú vo fáze vlastnej reštrukturalizácie. 
Trnavská teplárenská, a. s. Trnava

Spoločnosť sa zaoberá výrobou, výkupom a rozvodom tepla. V období rokov 2002 až 2004 predstavoval zisk po zdanení objem 4,0 až 7,0 mil. Sk a objem dividend bol v rozpätí 2,7 až 5,0 mil. Sk. V roku 2005 sa predpokladá zisk vo výške 1,0 mil. Sk a odvod dividend v objeme 0,6 mil. Sk. Vlastné imanie spoločnosti nezaznamenalo v sledovanom období výrazný rast (pohybovalo sa na úrovni  cca 610,0 mil. Sk).
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Od roku 2006 Fond národného majetku SR nepredpokladá majetkovú účasť štátu 
.

Tepláreň Košice, a. s. Košice
Spoločnosť sa zaoberá výrobou, rozvodom, výkupom a odbytom tepla a zároveň aj výrobou, výkupom a odbytom elektrickej energie. V období rokov 2002 až 2004 predstavoval zisk po zdanení objem 59,0 resp.           25,0 mil. Sk a objem dividend bol v rozpätí 48,0 resp. 10,0 mil. Sk. V roku 2005 sa predpokladá zisk vo výške     50,0 mil. Sk a odvod dividend v objeme 20,0 mil. Sk . Vlastné imanie spoločnosti nezaznamenalo v sledovanom období výrazný rast (pohybovalo sa na úrovni cca 1 300 mil. Sk). 
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Od roku 2006 Fond národného majetku SR nepredpokladá majetkovú účasť štátu 1 .

Martinská teplárenská, a. s. Martin
Spoločnosť sa zaoberá výrobou a rozvodom tepla a zároveň aj výrobou, distribúciou a dodávkou elektrickej energie. Obdobie rokov 2002 až 2004 predstavovalo pre spoločnosť obdobie zreálnenia bonity aktív v majetku spoločnosti, tvorbu opravných položiek na nevymožiteľné pohľadávky a obdobie naštartovania procesu zvýšenia energetickej efektívnosti a rozšírenia predmetu podnikania a distribúcie elektriny v areáli spoločnosti ZŤS Martin. Menované opatrenia vyústili do obratu vývoja hospodárskeho výsledku spoločnosti zo straty      199,5 mil. Sk do zisku v objeme 11,3 mil. Sk, resp. výplaty dividend v objeme 4,5 mil. Sk. V roku 2005 sa očakáva ďalší rast čistého zisku na objem 13,5 mil. Sk, čo by predstavovalo dividendy v objeme 5,0 mil. Sk.     Vlastné imanie spoločnosti nezaznamenalo v sledovanom období výrazný rast (pohybovalo sa na úrovni           cca 1 050 mil. Sk). 
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Od roku 2006 Fond národného majetku SR nepredpokladá majetkovú účasť štátu 1.

Bratislavská teplárenská, a. s. Bratislava
Spoločnosť sa zaoberá výrobou, rozvodom a dodávkou tepla a elektrickej energie. V období rokov   2002 až 2003 predstavoval zisk po zdanení objem 114,0 mil. Sk, resp. 37,0 mil. Sk a objem dividend bol          89,0 mil. Sk, resp. 12,0 mil. Sk. Napriek poklesu objemu dodávok tepla a zvýšeným cenám výrobných vstupov došlo v roku 2004 k zlepšeniu hospodárskych výsledkov. Úspornými opatreniami v oblasti nákladov dosiahla spoločnosť predbežný zisk po zdanení v roku 2004 vo výške 92,0 mil. Sk, resp. výšku dividend v objeme         70,0 mil. Sk. V roku 2005 v súvislosti s klesajúcim trendom dodávky tepla a zvýšených cien vstupov sa očakáva horší vývoj ako v predchádzajúcom roku. Očakáva sa zisk v objeme 5,0 mil. Sk, pričom výplata dividend by mala byť v objeme 4,0 mil. Sk. Vlastné imanie spoločnosti nezaznamenalo v sledovanom období výrazný rast (pohybovalo sa na úrovni cca 1 400 mil. Sk). 
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Od roku 2006 Fond národného majetku SR nepredpokladá majetkovú účasť štátu 1 .

Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a. s. Bratislava

Spoločnosť sa zaoberá prenosom a tranzitom elektriny, dispečerským riadením elektrizačnej sústavy. Do okruhu činnosti spoločnosti patrí aj údržba, obnova a rozvoj jednotlivých zariadení prenosovej sústavy, ako aj koordinácia a riadenie sústavy v rámci medzinárodnej spolupráce prepojených systémov. V období rokov      2002 až 2004 mal zisk po zdanení rastúci trend v intervale od 355,0 mil. Sk (2002) až po 1 650,0 mil. Sk (2004), objem dividend kopíroval vývoj zisku a bol v rozpätí 105,0 až 330,0 mil. Sk. V roku 2005 sa predpokladá zníženie predpokladaného zisku po zdanení na úroveň 830,0 mil. Sk a taktiež v nasledujúcich rokoch má klesajúcu tendenciu, v roku 2008 sa predpokladá iba na úrovni 80,0 mil. Sk. Tento vývoj kopírujú aj predpokladané dividendy, keď v roku 2005 sú plánované v objeme 330,0 mil. Sk, ale v roku 2008 by mali byť iba vo výške      80,0 mil. Sk. Vlastné imanie spoločnosti zaznamenalo v sledovanom období výrazný rast (pri porovnaní rokov 2002 a 2008 predstavuje 211,4 %). Vývoj ziskovosti spoločnosti je ovplyvnený nastavením parametrov regulačného rámca, ktorý určuje Úrad pre reguláciu sieťových odvetví.
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V nasledujúcom období sa nepredpokladá zmena majetkového podielu štátu 1.

Slovenské elektrárne, a. s. Bratislava
Spoločnosť sa zaoberá výrobou, rozvodom a odbytom elektriny a tepla. Spoločnosť vyvíja aj ďalšiu činnosť v oblasti vývozu, dovozu a tranzitu elektriny. Obdobie rokov 2002 až 2004 predstavovalo pre spoločnosť obdobie výrazného rastu zisku po zdanení, keď v roku 2002 predstavoval 235,0 mil. Sk a v roku 2004 to má byť 1 700 mil. Sk, čo predstavuje rast vo výške 723 %. Vývoj dividend bol ešte lepší ako vývoj zisku po zdanení, keď od roku 2002 do roku 2004 zaznamenal rast 857 %. V roku 2005 prebehne privatizácia spoločnosti, po ktorej sa stane štát iba 34 % akcionárom. Tento rok predstavuje aj zlom vo vývoji hospodárskeho výsledku, keď sa očakáva strata vo výške 720,0 mil. Sk, tzn. nebudú sa vyplácať dividendy akcionárom. Obratom k pozitívnemu vývoju by mal byť rok 2006, keď sa očakáva zisk po zdanení na úrovni 1 267 mil. Sk, a je predpoklad, že si udrží (s menšími odchýlkami) túto úroveň aj v nasledujúcom období. To isté platí aj o vývoji dividend, keď sa očakáva od roku 2006, aj vzhľadom na nižší podiel štátu v spoločnosti, objem okolo 200,0 mil. Sk. Vlastné imanie spoločnosti v sledovanom období nezaznamenalo výrazný medziročný rast, s výnimkou rokov 2003 a 2008, keď došlo k výraznejšiemu rastu o takmer 3 000 mil. Sk, resp. 1 500 mil. Sk (pohybovalo sa na úrovni                       cca 54 600 mil. Sk). 
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Slovenský plynárenský priemysel, a. s. Bratislava

Spoločnosť sa zaoberá výrobou, rozvodom, dopravou, skladovaním a dodávkou vykurovacích plynov odberateľom a zároveň aj tranzitnou činnosťou plynu. Činnosť spoločnosti je orientovaná aj na oblasť riadenia plynárenskej a tranzitnej sústavy SR. Ďalším významným okruhom činnosti spoločnosti je výskum a vývoj pre potreby plynárenského priemyslu. Obdobie rokov 2002 až 2004 predstavovalo pre spoločnosť obdobie výrazného rastu zisku po zdanení, pričom za prelomový možno považovať rok 2003. V roku 2002 dosiahla spoločnosť zisk po zdanení vo výške 8 689,4 mil. Sk, z ktorého vyplatila dividendy vo výške 3 305,1 mil. Sk. V roku 2003 predstavoval zisk po zdanení objem 20 449,5 mil. Sk, čo predstavuje rast oproti minulému roku 235,3 %. Výška dividend mala ešte priaznivejší vývoj, keď medziročný rast predstavoval 285,2 %, čo v absolútnom vyjadrení predstavuje 6 120,2 mil. Sk. Tento vývoj ovplyvnila cenová úprava v oblasti tržieb z predaja zemného plynu, cielené opatrenia na redukciu nákladov, ako aj priaznivé trhové podmienky. Hospodársky vývoj v roku 2003 ovplyvnilo aj rozpustenie rezerv a opravných položiek. Rok 2004 bol ovplyvnení znížením spotreby vo všetkých kategóriách odberateľov, ďalej tu pôsobil vplyv zníženia energetickej náročnosti technológií a vplyv ekonomických a sociálnych reforiem. Napriek zreálneniu cien energií zisk po zdanení vzrástol o 5,4 % a dosiahol úroveň 21 559,1 mil. Sk. Očakávané dividendy za rok 2004 by mali byť vyplatené v objeme 9 895,6 mil. Sk,                   čo predstavuje medziročný rast o 5,0 %. Rok 2005, ak sa naplnia predpoklady, možno považovať za priaznivý z hľadiska predpokladaného objemu získaných dividend, keď pri 0,3 % raste zisku po zdanení by mal objem vyplácaných dividend vzrásť o 7,5 %. V absolútnych číslach to znamená zisk po zdanení v objeme 21 626,7 mil. Sk a objem dividend vo výške 10 634,7 mil. Sk. V ďalších rokoch predpokladá Ministerstvo hospodárstva SR ako vykonávateľ akcionárskych práv, mierny nárast dividend na úroveň 11 000 mil. Sk (rast o 3,4 %) a udržanie tejto úrovne aj v nasledujúcich rokoch. Vývoj zisku a tým aj výšky dividend bude závisieť od regulačného rámca, ktoré toho času na roky 2006 až 2008 vypracováva Úrad pre reguláciu sieťových odvetví.
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V nasledujúcom období sa nepredpokladá zmena majetkového podielu štátu 1.

Slovak Telecom, a. s.
Spoločnosť sa zaoberá poskytovaním telekomunikačných a rádiokomunikačných služieb. Majetková účasť Fondu národného majetku SR tvorí 15 %. Keďže Ministerstvo dopravy, pôšt a telekomunikácií SR vlastní väčší, až 34 % majetkový podiel na spoločnosti a vykonáva akcionárske práva, údaje finančného charakteru sú uvedené v prílohe č. 2.

� Uznesenie vlády SR č. 876 zo 14. septembra 2004
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FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

				139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

				9,975		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

				3,796		11,148		12,044		13,100		11,378		11,678		11,678

		* - Roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s.

										11159		11546		11561		11900

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

				58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

				4,054		4,303		5,712		1,366		1,970		2,206		2,694

				97		831		1,281		187		198		208		149

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za slopočnosť Tipos, a.s. (neuviedli)

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

				197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

				14,029		30,764		36,527		24,757		27,454		26,790		28,065

				3,893		11,979		13,325		13,287		11,576		11,886		11,827

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s.
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez údajov za slopočnosť Tipos, a.s. (neuviedli)





Vývoj ROE

		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.011		0.002		0.007		0.002		Spoločnosť sprivatizovaná.

		Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.045		0.021		0.019		0.038		Spoločnosť sprivatizovaná.





Vývoj ROE

		



ROE



Dividendy_podklady

		



ROE



Rozpočet

		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

						382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.





Rozpočet

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

				Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál
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FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

				139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

				9,975		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

				3,796		11,148		12,044		13,100		11,378		11,678		11,678

		* - Roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s.

										11159		11546		11561		11900

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

				58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

				4,054		4,303		5,712		1,366		1,970		2,206		2,694

				97		831		1,281		187		198		208		149

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za slopočnosť Tipos, a.s. (neuviedli)

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

				197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

				14,029		30,764		36,527		24,757		27,454		26,790		28,065

				3,893		11,979		13,325		13,287		11,576		11,886		11,827

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s.
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez údajov za slopočnosť Tipos, a.s. (neuviedli)





Vývoj ROE

		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.011		0.002		0.007		0.002		Spoločnosť sprivatizovaná.

		Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.045		0.021		0.019		0.038		Spoločnosť sprivatizovaná.

		Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.191		0.005		0.011		0.013		Spoločnosť sprivatizovaná.

		Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.076		0.026		0.061		0.004		Spoločnosť sprivatizovaná.





Vývoj ROE

		



ROE



Dividendy_podklady

		



ROE



Rozpočet

		



ROE



		



ROE



		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

						382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

				Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál
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FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

				139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

				9,975		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

				3,796		11,148		12,044		13,100		11,378		11,678		11,678

		* - Roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s.

										11159		11546		11561		11900

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

				58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

				4,054		4,303		5,712		1,366		1,970		2,206		2,694

				97		831		1,281		187		198		208		149

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za slopočnosť Tipos, a.s. (neuviedli)

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

				197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

				14,029		30,764		36,527		24,757		27,454		26,790		28,065

				3,893		11,979		13,325		13,287		11,576		11,886		11,827

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s.
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez údajov za slopočnosť Tipos, a.s. (neuviedli)





Vývoj ROE

		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.011		0.002		0.007		0.002		Spoločnosť sprivatizovaná.

		Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.045		0.021		0.019		0.038		Spoločnosť sprivatizovaná.

		Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.191		0.005		0.011		0.013		Spoločnosť sprivatizovaná.

		Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.076		0.026		0.061		0.004		Spoločnosť sprivatizovaná.

		Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.116		0.191		0.322		0.147		0.083		0.063		0.062

		Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.024		0.031		-0.014		0.023		0.022		0.023
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ROE



		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

						382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0
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						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

				Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál
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FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

				139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

				9,975		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

				3,796		11,148		12,044		13,100		11,378		11,678		11,678

		* - Roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s.

										11159		11546		11561		11900

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

				58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

				4,054		4,303		5,712		1,366		1,970		2,206		2,694

				97		831		1,281		187		198		208		149

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za slopočnosť Tipos, a.s. (neuviedli)

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

				197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

				14,029		30,764		36,527		24,757		27,454		26,790		28,065

				3,893		11,979		13,325		13,287		11,576		11,886		11,827

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s.
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez údajov za slopočnosť Tipos, a.s. (neuviedli)





Vývoj ROE

		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.011		0.002		0.007		0.002		Spoločnosť sprivatizovaná.

		Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.045		0.021		0.019		0.038		Spoločnosť sprivatizovaná.

		Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.191		0.005		0.011		0.013		Spoločnosť sprivatizovaná.

		Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.076		0.026		0.061		0.004		Spoločnosť sprivatizovaná.

		Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.116		0.191		0.322		0.147		0.083		0.063		0.062

		Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.005		0.024		0.031		-0.014		0.023		0.022		0.023

		Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.132		0.259		0.263		0.258		Neposkytli vlastné imanie





Vývoj ROE
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Dividendy_podklady
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Rozpočet

		



ROE



		



ROE



		



ROE



		



ROE



		



ROE



		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

						382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

				Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál
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FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

				139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

				9,975		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

				3,796		11,148		12,044		13,100		11,378		11,678		11,678

		* - Roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s.

										11159		11546		11561		11900

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

				58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

				4,054		4,303		5,712		1,366		1,970		2,206		2,694

				97		831		1,281		187		198		208		149

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za slopočnosť Tipos, a.s. (neuviedli)

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

				197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

				14,029		30,764		36,527		24,757		27,454		26,790		28,065

				3,893		11,979		13,325		13,287		11,576		11,886		11,827

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s.
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez údajov za slopočnosť Tipos, a.s. (neuviedli)





Vývoj ROE

		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.011		0.002		0.007		0.002		Spoločnosť sprivatizovaná.

		Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.045		0.021		0.019		0.038		Spoločnosť sprivatizovaná.

		Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.191		0.005		0.011		0.013		Spoločnosť sprivatizovaná.

		Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.076		0.026		0.061		0.004		Spoločnosť sprivatizovaná.

		Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.116		0.191		0.322		0.147		0.083		0.063		0.062
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		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

						382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

				Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál
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FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

				139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

				9,975		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

				3,796		11,148		12,044		13,100		11,378		11,678		11,678

		* - Roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s.

										11159		11546		11561		11900

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

				58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

				4,054		4,303		5,712		1,366		1,970		2,206		2,694

				97		831		1,281		187		198		208		149

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za slopočnosť Tipos, a.s. (neuviedli)

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

				197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

				14,029		30,764		36,527		24,757		27,454		26,790		28,065

				3,893		11,979		13,325		13,287		11,576		11,886		11,827

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s.
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez údajov za slopočnosť Tipos, a.s. (neuviedli)





Vývoj ROE

		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.011		0.002		0.007		0.002		Spoločnosť sprivatizovaná.

		Tepláreň Košice, a.s. Košice

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.045		0.021		0.019		0.038		Spoločnosť sprivatizovaná.

		Martinská teplárenská, a.s. Martin

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		-0.191		0.005		0.011		0.013		Spoločnosť sprivatizovaná.





Vývoj ROE
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Dividendy_podklady

		



ROE



Rozpočet

		



ROE



		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

						382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0

0

0

0

0

0

0



						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

				Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál
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FNM+MH+MZV+Transp+MF+ST

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + MH

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				264,119		277,362		270,449		245,775		139,399		125,079		125,919

				139,338		159,482		169,550		152,892		66,987		62,191		63,923

				9,975		26,461		30,815		23,391		25,484		24,584		25,371

				3,796		11,148		12,044		13,100		11,378		11,678		11,678

		* - Roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s.

										11159		11546		11561		11900

				Skutočnosť				Predpoklad												Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				87,058		88,022		89,384		82,658		83,295		84,158		85,256

				58,067		60,093		62,742		58,324		59,985		61,872		64,231

				4,054		4,303		5,712		1,366		1,970		2,206		2,694

				97		831		1,281		187		198		208		149

		* - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
    od r. 2004 bez údajov za slopočnosť Tipos, a.s. (neuviedli)

				Skutočnosť				Predpoklad												FNM + Kapitoly

		(v mil. Sk)		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

				351,177		365,384		359,833		328,433		222,694		209,237		211,175

				197,405		219,575		232,292		211,216		126,972		124,063		128,154

				14,029		30,764		36,527		24,757		27,454		26,790		28,065

				3,893		11,979		13,325		13,287		11,576		11,886		11,827

		* - roky 2006 až 2008 bez údajov za SPP, a.s.
** - od r. 2003 bez údajov za spoločnosť Transpetrol, a.s - súdom pozastavené vyplácanie dividend
     od r. 2004 bez údajov za slopočnosť Tipos, a.s. (neuviedli)





Vývoj ROE

		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava																ROE

		Skutočnosť				Predpoklad

		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		0.011		0.002		0.007		0.002		Spoločnosť sprivatizovaná.





Vývoj ROE

		



ROE



Dividendy_podklady

		D I V I D E N D Y

		(v mil. Sk)

						Skutočnosť				Predpoklad

		Realizované prostredníctvom		Spoločnosť \ Rok		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

		FNM SR		Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		5.0		4.0		2.7		0.6		Majetková účasť=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		48.0		17.0		10.0		20.0		Majetková účasť=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		0.0		2.3		4.5		5.0		Majetková účasť=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		89.0		12.0		70.0		4.0		Majetková účasť=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		105.0		135.0		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		70.0		603.0		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		3,305.1		9,425.3		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		256.0		–-		308.0		540.0		–-		–-		–-

				SPOLU		3,878.1		10,198.6		11,220.8		11,370.3		11,252.7		11,561.3		11,899.8

		MH SR
cez
FNM		Stredoslovenská energetika, a.s.		9.0		381.0		340.7		327.9		–-		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		165.0		569.0		789.0		Majetková účasť=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		–-		–-		1,498.7		Majetková účasť=0 %

						382.0		52.0		102.0		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		556.0		1,002.0		2,730.4		378.9		51.0		51.0		51.0

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		1.7		2.0		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		20.0		100.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		23.0		30.0		–-		–-		–-		–-		–-

				SPOLU		43.0		130.0		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		MDPT
SR		Letisko M.R.Štefánika - Airport Bratislava, a.s.		–-		–-		–-		–-		–-		–-		14.0

				Slovak Telecom, a.s.		580.0		–-		699.0		1,224.0		–-		–-		–-

				SPOLU		580.0		0.0		699.0		1,224.0		0.0		0.0		14.0

		CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :				5,058.8		11,332.6		14,707.2		13,040.2		11,381.2		11,700.3		12,062.8

				Uvedené roky znamenajú účtovné roky a dividendy do rozpočtu dochádzajú z hľadiska času oneskorene, a to spravidla vždy v nasledujúcom roku.
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CELKOVÉ DIVIDENDY ŠTÁTU :

Celkové dividendy štátu
(v mil. Sk)

0
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Rozpočet

						ROZPOČTOVÝ ROK

		(v mil. Sk)				2005		2006		2007		2008		2009

				Trnavská teplárenská, a.s. Trnava		2.7		0.6		Majetková účasť štátu=0 %

				Tepláreň Košice, a.s. Košice		10.0		20.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Martinská teplárenská, a.s. Martin		4.5		5.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Bratislavská teplárenská, a.s. Bratislava		70.0		4.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenská elektrizačná prenosová sústava, a.s. Bratislava		330.0		166.0		99.0		79.0		80.0

				Slovenské elektrárne, a.s. Bratislava		600.0		0.0		200.0		200.0		200.0

				Stredoslovenská energetika, a.s.		668.0		643.0		574.0		Nie je známa výška účasti štátu

				Západoslovenská energetika, a.s.		789.0		Majetková účasť štátu=0 %

				Východoslovenská energetika, a.s.		1,498.7		Majetková účasť štátu=0 %

				Slovenský plynárenský priemysel, a.s. Bratislava		9,895.6		10,634.7		10,953.7		11,282.3		11,619.8

				Slovak Telecom, a.s.		540.0

				SPOLU		13,868.5		11,473.3		11,826.7		11,561.3		11,899.8

		MZV SR		Správa služieb diplomatickému zboru, a.s.		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

				SPOLU		7.0		7.0		7.5		8.0		8.0

		MF SR		Slovenská záručná a rozvojová banka, a.s.		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

				Tipos, a.s.		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

				SPOLU		50.0		60.0		70.0		80.0		90.0

		VPS		Slovak Telecom, a.s.		1,224.0

				Transpetrol, a.s.		51.0		51.0		51.0		51.0

				SPOLU		1,275.0		51.0		51.0		51.0		0.0

		DIVIDENDY ŠTÁTU CELKOM :				15,200.5		11,591.3		11,955.2		11,700.3		11,997.8

		UKAZOVATELE K HODNOTENIU :

		ROA (Return of Assets) - rentabilita aktív. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie aktív, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk aktív.

						ROA =		čistý zisk						ROE =		čistý zisk

								aktíva								vlastný kapitál

		ROE (Return of Equity) - rentabolita vlastného kapitálu. Ukazovateľ charakterizuje zhodnotenie vlastného kapitálu, t.z. koľko zisku mi prinesie 1 Sk vlastného kapitálu.

						ROE =		čistý zisk

								vlastný kapitál

		Dividendový výnos - vypovedá o výnosnosti podniku pre investorov.

						Dividendový
výnos        =		dividenda na akciu						ROE =		čistý zisk

								trhová cena akcie								vlastný kapitál






