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Pouzité skratené oznacenia

Zakon odohlade........cccocoeeveeeeveeeeeanne

Z&kon o cennych papieroch................

Z&kon o burze cennych papierov ........

Zakon o kolektivnom investovani.......

Z&kon o dlhopisoch..........ccccocveeeeee.

Z&kon o poistovnictve.........ccccveveeenee.

Z&kon o povinnom zmluvnom

Z&kon o dobodnom pristupe
K informaciam...........ccocvveveveevennnenn,

Z&. ¢&. 96/2002 Z. z. odohlade nad financnym trhom
ao zmene adoplneni niektorych zakonov [z&kon bol v roku
2004 novelizovany zékonom ¢. 43/2004 Z. z. (¢innym od 1.
februara 2004]

Zak. ¢. 566/2001 Z. z. ocennych papieroch ainvesti¢nych
duZzbach aozmene adoplneni niektorych zakonov (zékon
o cennych papieroch) v zneni zékona ¢. 291/2002 Z. z., zakona
¢. 510/2002 Z. z. a z&ona ¢. 162/2003 Z. z. [z&on bol
novelizovany zakonom ¢. 594/2003 Z. z. i¢innym od 1. janudra
2004 a zékonom ¢&. 43/2004 Z. z. aeinnym od 1. februara 2004]

Z&k. ¢. 429/2002 Z. z. oburze cennych papierov [zékon bol
novelizovany zakonom ¢. 594/2003 Z. z. Gi¢innym od 1. janudra
2004 a zédkonom ¢. 43/2004 Z. z. (cinnym od 1. februra 2004]

Z&k. ¢. 385/1999 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni zak.
¢. 329/2000 Z. z., zak. ¢. 566/2001 Z. z., z&k. ¢. 96/2002 Z. z. a
zékona ¢. 432/2002 Z. z. [z&kon bol s G¢innost'ou od 1. januéra
2004 zrueny; od tohto dina je Ucinny novy zakon ¢. 594/2003
Z. z. okolektivnom investovani aozmene adoplneni
niektorych zakonov]

Z&K. €. 530/1990 Zb. o dihopisoch v zneni neskorsich predpisov

Z&k. ¢. 95/2002 Z. z. opoistovnictve aozmene adoplneni
niektorych zakonov v zneni zékona ¢. 430/2003 Z. z. [z&kon
bol novelizovany zakonom ¢. 186/2004 Z. z. v ¢&l. |.; tento
¢lénok nadobudne UG¢innost dinom nadobudnutia platnosti
zmluvy o pristipeni SR k EU]

Zak. ¢. 3812001 Z. z. opovinnom zmluvnom poisteni
zodpovednosti za Skodu spbsobenl prevadzkou motorového
vozidla aozmene adoplneni niektorych z&konov v zneni
neskorsich predpisov

Z&k. ¢. 211/2000 Z. z. oslobodnom pristupe
k informacidm a o zmene a doplneni niektorych zakonov
Urad pre finangny trh

Obchodnik scennymi papiermi alebo pobocka zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi
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Uvod

Sprava o c¢innosti Uradu za rok 2003 obsahuje zhodnotenie ¢innosti Uradu od 1. januara 2003
do 31. decembra 2003. Predstavuje ucelent informéaciu o organizacii Uradu, rozsahu vykonavanych
cinnosti a o spdsobe vykonu doh/adu v oblasti kapitélového trhu a poisrovnictva.

Prva cast tejto rocngj spravy poskytuje zakladné informécie o Urade, jeho pbsobnosti,
organoch a organizacii.

Zhodnoteniu povol/ovacej c¢innosti Uradu ako aj vykonu doh/adu na mieste ana dia’ku sa
venuje druha a tretia cast’ spravy. Vnich sl Udaje opocte adruhu jednotlivych dohliadanych
subjektov ako aj Udaje o pocte a druhu rozhodnuti vramci povolovacej c¢innosti a v ramci vykonu
doh/adu. Cinnost’ rady Gradu ako odvolacieho organu Uradu proti rozhodnutiam Gradu vydanym
V prvom stupni popisuje stvrta cast’ spravy.

Piata aZz dvanasta cast’ sprdvy prezentujl dalSie cinnosti Uradu, najma spolupréacu
s Ministerstvom financii SR a Ministerstvom préce, socialnych veci a rodiny SR pri tvorbe legidlativy,
si¢innost’ Uradu sinymi organmi aorganizaciami v Sovenskel republike ako aj rozsiahle
medzinarodné aktivity Uradu. Osobitna cast’ spravy je venovana vykonu vnitorne kontroly.
V zaverecngj casti spravy je uvedené hodnotenie plnenia tloh Uradu v sivislosti s integréciou doh/adu
nad finan¢nym trhom v Sovenskej republike.

Hodnotenie hospodérenia Uradu za rok 2003 je predmetom samostatng) spravy, ktord urad
predklada viade Sovenske republiky osobitne.
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1. zakladné informacie o Grade

Urad bol zriadeny zakonom o dohZade diiom 1. aprila 2002 ako prévnickéa osoba, ktorej sa
v oblasti verejngl spravy zveruje vykonavanie doh/adu nad financhym trhom v oblasti kapitélového
trhu a poisrovnictva pod/a zakona o doh/ade a pod/a osobitnych zakonov. Urad sa nezapisuje do
obchodného registra a jeho sidlom je Bratislava.

Organmi Uradu st

rada Uradu,
generdny riaditel’ Uradu,
dozorny vybor Gradu.

Rada Uradu je Statutarnym avykonnym organom Uradu. M& pét’ ¢lenov, z ktorych jeden je
predseda rady, jeden je podpredseda rady pre dohl'ad nad kapital ovym trhom a jeden podpredseda rady
pre dohl'ad nad poist'ovnictvom. Uvedeni ¢lenovia rady st zamestnancami Gradu. Dal$i dvaja élenovia
nie sl zamestnancami Uradu. Funkéné obdobie ¢lenarady je patrocné.

ZloZenie rady Uradu:

Doc. Ing. Jozef Makuch, PhD., predseda rady Uradu,

Ing. Slavomir Stastny, CSc., MBA, podpredseda rady Uradu pre dohrad nad kapitdovym
trhom,

Ing. Julius Tomka, PhD., podpredsedarady Uradu pre dohl'ad nad poist’ovnictvom,

Magr. Viliam Harvan, ¢len rady Uradu,

Ing. Milan Horvath, ¢len rady Gradu.

Generalny riaditel Uradu riadi organiza¢ny Utvar, ktory vykonava dohl'ad na dial’ku, dohrad
na mieste arozhoduje v konani v prvom stupni. Funkéné obdobie generdlneho riaditel'a je Stvorrocné.

Funkciu generdlngj riaditelky tradu vykondvaMgr. Jalia Steflikova.

Dozorny vybor Uradu je kontrolnym organom Uradu. Ma pét’ ¢lenov, z ktorych jeden je
predsedom dozorného vyboru ajeden je podpredsedom dozorného vyboru. Funkéné obdobie ¢lena
dozorného vyboru je Sestro¢né.

V roku 2003 dozorny vybor Uradu pracoval v tomto zloZeni:
Ing. Jozef Skultéty, PhD., predseda dozorného vyboru Gradu (do marca 2003),

Ing. FrantiSek Palko, predseda dozorného vyboru Uradu (od marca 2003),
Ing. Stefan Kralik, podpredseda dozorného vyboru Gradu,

Ing. Vladimir Ranéik, ¢len dozorného vyboru tradu,

Ing. Mério Drosc, ¢len dozorného vyboru Gradu,

Ing. Stanislav Zof&ék, ¢len dozorného vyboru dradu.
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ORGANIZACNA STRUKTURA URADU PRE FINANCNY TRH
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rady rady
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. . . poistovnictva
| aanalyz | | slugieb sluzieb trhu
| Poradnd k || Oddelenic Povoloeacie
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Organiza¢né €lenenie tradu bolo k 31. decembru 2003 nasleduj Uce:

1 Odbor vnatornych sluZieb

111 Sekretariét rady Uradu
114  Tlacovy tgomnik
115 Podatel'na, registratirne stredisko, koreSpondentka
116  Knihovnik, odborny referent
12 Oddel enie hospodarskych sluzieb
101  Referd vnatornej kontroly
102  Referdt tajomnikarady Uradu a dozorného vyboru Uradu

Odbor informatiky a analyz
Odbor préavnych duZieb
Utvar generdlneho riaditel’a radu
401  Sekretaridt generdneho riaditel’a radu
4 Odbor kapitalového trhu

41 Oddelenie prelicencovania

42 Oddelenie povorlovacich ¢innosti
43 Oddelenie dohradu I.

44 Oddelenie dohradu I1.

5 Odbor poistovnictva

51 Oddelenie povolovacie
52 Oddelenie dohr'adu
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Vyvoj poc¢tu zamestnancov Uradu v roku 2003 uvéadza nasl eduj Uica tabul'ka:

o P Stav Stav Stav Stav
Organizagna jednotka Systemizacia | 5135003 | 30.6.2003 | 30.9.2003 | 31.12.2003
Rada Uradu 3 3 3 3 3
(?rgamzaéne jednotky priamo riadené 3% 35 3% 37 33
¢lenom rady- spolu

z toho: odbor vnitornych sluzieb 19 19 19 19 18
referét vnatornej kontroly 1 2 2

tagjomnik rady a doz.vyboru 1 1 1

odbor informatiky a analyz 10 9 10 10 9

odbor pravnych duzieb 4 5 5 5 3
Generdlny riadite/’ radu 1 1 1 1 1
Utvar generalneho riadite’a radu 55 47 49 48 54
ztoho: sekretaridt gen. riaditela 3 2 2 2 2
odbor kapitdlového trhu 35 31 31 30 35

odbor poistiovnictva 17 14 16 16 17

Urad prefinanény trh spolu 95 86 89 89 91

Poznamka:

podpredsedovia rady Gradu.

Urad prefinanény trh
Vazovova 2

813 18 Bratidava

tel.: (+421-2) 57 268 201
fax: (+421 —2) 57 268 200
e-mail: inffo@uft.sk

www.uft.sk

Zamestnancami Uradu s len trgja z piatich ¢lenov rady Uradu, ato predseda rady Uradu aobaja
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2. Povolovacia ¢innost

Urad je opravneny vydavar povolenia na c¢innost’ fyzickych a prévnickych osdb v rozsahu
zakona o cennych papieroch, zakona o kolektivnom investovani, zakona o burze cennych papierov,
zakona o dlhopisoch, zdkona o poistovnictve a zdkona o povinnom zmluvnom poisteni. Povolenie mbéZe
obsahovar’ aj podmienky, ktoré musi Ziadatel’ pred zaciatkom alebo pocas vykonu ¢innosti splniz.

Nadvazne na postupné rekodifikacie troch pravnych predpisov upravujicich ¢innost’ subjektov
dohliadanych Uradom, ku ktorym doslo v priebehu roka 2002 — z&kon o cennych papieroch, zakon
0 poistovnictve a zakon o burze cennych papierov — ktoré stanovili nové podmienky pre udelenie
povoleni na jednotlivé cinnosti apovinnos: poZiadar onové povolenie, pokracovalo v oblasti
kapitélového trhu v priebehu roka 2003 prelicencovanie obchodnikov s cennymi papiermi a strediska
cennych papierov. V oblasti poisrovnictva bol dizom 1. marca 2003 ukonceny proces prelicencovania
sprostredkovatelov v poistovnictve, nako/ko tymto dizom zaniklo povolenie udelené pod/a pravnych
predpisov platnych pred 1. marcom 2002 tym osobam, ktoré o nové povolenie nepoZiadali.

V ramci povolovacej ¢innosti v obdobi od 1. januéra 2003 do 31. decembra 2003 vydal drad
celkom 368 pravoplatnych rozhodnuti pre oblast’ kapitalového trhu a 572 pravoplatnych rozhodnuti
pre oblast’ poisfovnictva.

Urad pravidelne vyhlasuje odborné skisky pre fyzické osoby, pre ktoré je takato skudka
podmienkou pre udelenie prislusnénho povolenia pod/a zakona o kolektivnom investovani, zakona
0 cennych papieroch, resp. zakona o poistovnictve.

2.1  Préicencovanie obchodnikov s cennymi papiermi a strediska cennych papierov
a udelovanie novych povoleni na poskytovanie investi¢nych sluzieb

Na Gcel prelicencovania obchodnikov scennymi papiermi, ktori do 31. decembra 2001
vykonavai c¢innost na zéklade povolenia na obchodovanie scennymi papiermi podla zakona
¢. 600/1992 Zb. o cennych papieroch v zneni neskorSich predpisov bolo zriadené osobitné oddelenie,
ktoré sticasne posudzovalo Ziadosti o udelenie povolenia na poskytovanie investi ¢nych sluzieb novym
spolo¢nostiam. Vzhradom na obmedzené persondline kapacity anéro¢nost Uloh bola na Ucely
prelicencovania strediska cennych papierov zriadena osobitna pracovna skupina zo zamestnancov
jednotlivych oddeleni odboru kapitédlového trhu, ktorych ¢innost’ koordinoval zamestnanec oddelenia
povorovacich ¢innosti.

Ked’Ze v priebehu roku 2003 postupne réstol poc¢et obchodnikov s cennymi papiermi, ktori uz
svoju ¢innost’ vykonavali plne na zaklade udeleného povolenia na poskytovanie investi énych sluzieb,
rozSiril sa rozsah Uloh oddelenia prelicencovania g na posudzovanie Ziadosti 0 zmenu povolenia na
poskytovanie investicnych sluZzieb aZiadosti oudelenie predchadzajuceho suhlasu Uradu pre
obchodnikov s cennymi papiermi, resp. centrdneho depozitara cennych papierov.

V konaniach tykajUcich sa bank, ktoré st obchodnikmi s cennymi papiermi, Urad postupoval v
stéinnosti s Narodnou bankou Slovenska.
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Vzhl'adom nato, Ze z 52 Ziadosti podanych obchodnikmi s cennymi papiermi, vykonéavajlcich
svoju ¢innost’ na zaklade predchéadzaj iceho povolenia, bolo az 40 Ziadosti podanych v poslednych 10
dinoch lehoty stanovenej zékonom o cennych papieroch na ich podanie (do 30. septembra 2002),
podstatna ¢ast’ procesu prelicencovania obchodnikov s cennymi papiermi prebehla v roku 2003. Vo
vSetkych povolovacich konaniach na prvom stupni boli rozhodnutia vo veci prelicencovania vydané
do 30. septembra 2003.

Proces prelicencovania bol vynimo¢nou prileZitostou pre Urad a g samotny kapitdovy trh na
Slovensku na zvySenie Urovne obchodnikov scennymi papiermi akvality ich ¢innosti. Pri udeleni
povoleni na poskytovanie investi¢nych sluzZieb sa posudzovala ngjma vhodnost’ osdb s kvalifikovanou
Ucast’ou na obchodnikovi s cennymi papiermi, vecné persondlne a organiza¢né predpoklady navykon
povolenych ¢innosti asplnenie d’asich zdkonnych podmienok. Dévodom pre zamietnutie Ziadosti
bolo nesplnenie jedng aebo viacerych podmienok uvedenych v zaékone o cennych papieroch
avyhlaske Ministerstva financii SR ¢. 42/2002 Z. z., ktorou sa ustanovuje spdsob preukazovania
splnenia podmienok na udelenie povolenia na poskytovanie investi ¢nych sluZieb.

V priebehu roka 2003 bolo v procese prelicencovania vydanych v prvom stupni 22 povoleni,
7 Ziadosti bolo zamietnutych a 8 konani bolo zastavenych, z toho v 4 pripadoch z dévodu spét'vzatia
Ziadosti Gc¢astnikom konaniav stlade s § 30 ods. 1 pism. b) zakona o dohl'ade av 4 pripadoch podra 8
30 ods. 1 pism. ¢) zékona o dohrade, ked” U¢astnik konania neodstrénil v uréengj lehote nedostatky
navrhu, hoci bol nato vyzvany.

Proti prvostupiiovym rozhodnutiam Uradu vo veci prelicencovania bolo podanych 9 rozkladov,
pri¢om jeden rozklad bol rieSeny v rdmci autoremedury a 8 rozkladov predloZila generdlna riaditerka
Uradu na rozhodnutie rade Uradu.

V roku 2003 bolo v prvom stupni d’alej vydanych 5 rozhodnuti o Ziadostiach o udelenie
povolenia na poskytovanie investicnych sluzieb novych subjektov, pricom v 4 pripadoch Grad
povolenie udelil a1 Ziadost’ zamietol. Voci zamietnutej Ziadosti bol podany rozklad, ktory generana
riaditel’ka Uradu predloZila na rozhodnutie rade Gradu.

Z&kon o cennych papieroch urcil stredisku cennych papierov povinnost' pozZiadat’ do konca
roka 2002 Urad o povolenie na vznik a¢innost’ centralneho depozitéra. Tato povinnost’ si stredisko
cennych papierov splnilo v septembri 2002, pric¢om Ziadatel’ svoju Ziadost’ v priebehu povol'ovacieho
konania viackrat doplnil.

Urad po preskimani v3etkych materidov, dokladov aldajov predioZzenych strediskom
cennych papierov dospel k zaveru, Ze Ziadost bola podand opravnenymi osobami apo doplneni
obsahuje v3etky ndlezitosti uvedené v prisusnych ustanoveniach zakona o cennych papieroch avo
vyhlaske Ministerstva financii SR ¢. 92/2002 Z. z., ktorou sa ustanovuju podrobnosti a spdsob
preukazovania splnenia podmienok na udelenie povolenia na vznik a ¢innost’ centralneho depozitara.
Kedze stredisko cennych papierov v3etky podmienky ustanovené vseobecne zévaznymi pravnymi
predpismi splnilo, Urad v auguste 2003 udelil povolenie na vznik a ¢innost’ centrdineho depozitara,
pri¢om rozhodnutie nadobudlo pravoplatnost’ 19. septembra 2003. Tymto zac¢aa plynat’ Sestmesacna
lehota, pocas ktorel malo stredisko cennych papierov ako drzitel’ povolenia uskutocnit’ vSetky kroky
na to, aby za¢alo scinnostou centralneho depozitédra. Ministerstvo financii SR, ako jediny akcionar
strediska cennych papierov, rozhodlo dna 19. novembra 2003 o zmene obchodného mena strediska
cennych papierov na Centrdlny depozitdr cennych papierov SR, a s.* Stredisko cennych papierov
predioZilo dia 5. decembra 2003 Uradu na schvélenie névrh Prevadzkového poriadku centralneho
depozitara’.

! Uznesenie Okresného stidu Bratislava |. 0 z&pise zmeny obchodného mena a o zvy3eni zékladného imania na
316 mil. Sk nadobudlo pravoplatnost’ dina 19. januara 2004

2 Névrh bol schvéleny 16. januéra 2004
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Celkom bolo v povolovacich konaniach tykajucich sa obchodnikov scennymi papiermi,
centrdneho depozitdra a Garan¢ného fondu investicii vydanych podra zakona o cennych papieroch
v roku 2003 65 rozhodnuti v nasledujlcej Struktire:

rozhodnutia o povoleni na poskytovanie investi¢énych sluzieb - 26 rozhodnuti, z toho 22
rozhodnuti prelicencovanym obchodnikom scennymi papiermi a 4 rozhodnutia novym
spolo¢nostiam

rozhodnutia 0 zamietnuti Ziadosti o povolenie na poskytovanie investicnych duzieb - 8
rozhodnuti (ztoho 7 rozhodnuti prelicencovanym obchodnikom scennymi papiermi a 1
rozhodnutie novel spolo¢nosti)

rozhodnutia 0 zmenéch povolenia na poskytovanie investiénych sluzieb - 8 rozhodnuti pre
obchodnikov s cennymi papiermi

rozhodnutia o udeleni predchédzajacich sthlasov Uradu: 22 rozhodnuti (z toho 20
rozhodnuti pre obchodnikov s cennymi papiermi, 1 rozhodnutie pre centrdneho depozitara
cennych papierov a 1 rozhodnutie pre Garanény fond investicii)

vydanie rozhodnutia o udeleni povolenia na vznik a ¢innost’ centrdneho depozitéra cennych
papierov — 1 rozhodnutie

2.2 Dal&a povoPovacia ¢innost’ v oblasti kapitalového trhu

Okrem poskytovatel'ov investiénych sluzieb acentraineho depozitara patria medzi subjekty,
ktorym Urad udeluje rozlicné povolenia tieZz spravcovské spolo¢nosti, zahrani¢né sprévcovské
spolognosti, resp. obchodnici s cennymi papiermi, burza cennych papierov, vyhlasovatelia vereine
ponuky cennych papierov, vyhlasovatdlia vergingj ponuky majetkovych hodnét a sprostredkovatelia
investi¢nych sluZieb.

S novelou zékona o kolektivnom investovani, ktora nadobudla G¢innost’ 1. januéra 2003, Urad
zintenzivnil poradensko-konzulta¢nl ¢innost, tykajlcu sa procesu udelovania niektorych povoleni
podra tohto zakona, ako g novych povinnosti sprévcovskych spoloc¢nosti. Po konzultacii s Asociaciou
spravcovskych spoloc¢nosti Urad pripravil dokument sumarizujlci vSetky povinnosti vyplyvajuce
spravcovskym spoloénostiam zo zmeny zakona o kolektivnom investovani.

Primerana naro¢nost’ pri posudzovani Ziadosti o vydanie povolenia je z&kladom pre neskorsi
kvalitny vykon dohlradu. V slvislosti s c¢innostou spravcovskych spolog¢nosti animi spravovanych
podielovych fondov bolo pri povolovace] ¢innosti taZiskom posudzovanie obsahu StatGtov aich
zosUladenie so zékonom o kolektivnom investovani pri schvalovani zmeny StatUtov podielovych
fondov, ktorou museli prejst’ vSetky spravcovské spoloc¢nosti, pri udelovani povoleni podra zékona
o0 kolektivnom investovani. V sivislosti s ¢innost'ou obchodnikov s cennymi papiermi iSlo ngma o
posudzovanie ustanoveni zmllv uzavretych so zahrani¢nou spravcovskou spolog¢nostou zameranych
na ochranu investorov.

Pri burze cennych papierov bola mimoriadna pozornost’ venovana navrhovanym zmenam
burzovych pravidiel burzy.

Za dolezité z hradiska ochrany investorov aich pristupu k informacidm povaZzuje Urad g
schvalovanie prospektov cennych papierov, resp. prospektov investicii a posudzovanie oznamov,
inzerédtov a obdobnych materidlov uré¢enych na uverejnenie predkladanych vyhlasovatelmi verejne
ponuky cennych papierov, resp. majetkovych hodnbt.
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V hodnotenom obdobi vydal Urad podla zakona o kolektivnom investovani spolu 80

rozhodnuti, podl'a zakona o cennych papieroch (okrem rozhodnuti uvedenych v ¢asti 2.1) spolu 74
rozhodnuti a podr'a zdkona o burze cennych papierov 2 rozhodnutia, ato v nasledovnej Struktire:

a)

b)

zakon o kolektivnom investovani

vydanie rozhodnutia o povoleni pre obchodnika scennymi papiermi, resp. zahrani ¢ného
obchodnika scennymi papiermi na predg) cennych papierov vydéavanych zahrani¢nou
spravcovskou spolo¢nostou, na zhromaZzd’ovanie peinaZznych prostriedkov od vergnosti na
Uzemi Slovenskej republiky pre zahrani ¢né spravcovské spoloénosti — 18 rozhodnuti

vydanie rozhodnutia o odnati povolenia pre zahraniéné spravcovské spolo¢nosti — 3 rozhod-
nutia

vydanie predchadzaj iceho sthlasu podla § 9 zakona o kolektivnom investovani — 26 rozhodnuti
vydanie rozhodnutia o povoleni na vytvorenie podiel ovych fondov — 2 rozhodnutia
vydanie rozhodnuti o schvéleni zmeny &tatttov podiel ovych fondov — 13 rozhodnuti

vydanie rozhodnutia tykajuceho sa podielovych fondov (nadobudnutie akcii do majetku
podielového fondu od akcionéra spravcovske) spolocnosti, premena uzavretého podielového
fondu na otvoreny podielovy fond, zltG¢enie otvorenych podielovych fondov, prevod spravy
podielového fondu naina spréavcovski spolo¢nost’, uzavretie hospodarenia podiel ového fondu,
odnatie povolenia na vytvorenie podielového fondu) — 11 rozhodnuti, z toho v 10 pripadoch
Urad Ziadostiam o vydanie predmetnych rozhodnuti vyhovel, v jednom pripade Urad neudelil
povolenie na premenu uzavretého podielového fondu na otvoreny podielovy fond z dévodu
nespl nenia zakonom stanovenych podmienok

vydanie rozhodnutia o schvéleni U¢tovng) zavierky akonecngl spravy o priebehu likvidécie
investi¢ného fondu — 5 rozhodnuti

vydanie rozhodnutia o vymenovani likvidatora investi ¢ngj spolo¢nosti — 2 rozhodnutia

zakon o cennych papieroch

vydanie rozhodnutia o udeleni povolenia na vykon cinnosti sprostredkovatel’a investi¢nych
sluzieb pre fyzické osoby — 33 rozhodnuti

vydanie rozhodnutia o udeleni povolenia na vykon ¢innosti sprostredkovatela investi¢nych
dluZieb pre pravnické osoby — 14 rozhodnuti

vydanie rozhodnutia o vydani predchéadzajdceho sihlasu na vrétenie povolenia na vykon
¢innosti sprostredkovatela investi¢nych sluzieb — 1 rozhodnutie

vydanie rozhodnutia o schvéleni prospektu cenného papiera alebo dodatku prospektu cenného
papiera pre vyhlasovatel'a vereing ponuky cennych papierov — 19 rozhodnuti

vydanie rozhodnutia o schvaleni, resp. neschvaleni prospektu investicie alebo dodatku
prospektu investicie pre vyhlasovatela vereingj ponuky majetkovych hodnét — 5 rozhodnuti,
ztoho 4 rozhodnutia oschvaeni dodatku prospektu investicie boli vydané na zklade
splnenia podmienok uvedenych v § 127 ods. 4 zakona o cennych papieroch v spojeni s § 122
ods. 7 z&kona o cennych papieroch, 1 rozhodnutie o neschvaleni prospektu investicie bolo
vydané z dévodu, Ze obsahoval Udaje, ktoré nezodpovedali skuto¢nosti

vydanie inych rozhodnuti tykajacich sa veregingl ponuky cennych papierov (zakézanie
ozndmenia o vergingl ponuke cennych papierov) — 1 rozhodnutie, ktorym Urad zakézal
uverginenie ozndmenia o vergingl ponuke cennych papierov podla § 124 ods. 3 zakona
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o cennych papierov, nakol’ko ozndmenie zaml¢ovalo niektoré skutocnosti délezité na
rozhodovanie verejnosti

vydanie inych rozhodnuti tykajacich sa vereingl ponuky majetkovych hodnét (zakazanie
ozndmenia o verging ponuke majetkovych hodndt) — 1 rozhodnutie, ktorym Grad zakazal
uverginenie ozndmenia o vergingl ponuke majetkovych hodnét podla § 129 ods. 2 v spojeni s
§ 124 ods. 3 z&ona ocennych papieroch, nakol’ko oznamenie zaml¢ovalo niektoré
skutoc¢nosti dolezité pre rozhodovanie vergnosti aobsahovalo Udgj, ktory bol v rozpore
s obsahom zverejneného prospektu investicie; rozhodnutie bolo vydané v konani za¢atom na
z&klade predloZenia ndvrhu ozndmenia k postideniu

¢) zakon o burze cennych papierov

vydanie rozhodnutia o schvaleni burzovych pravidiel aich zmien — 1 rozhodnutie

vydanie rozhodnutia o predchadzaj iGcom stihlase tykaj icom sa burzy cennych papierov (sthlas
navorlbu ¢lena predstavenstva) — 1 rozhodnutie

2.3 Povorovacia ¢innost’ v oblasti poist'ovnictva

V hodnotenom obdobi patrilo k hlavnym tloham zabezpegit’ zostladenie ¢innosti poistovni so
zédkonom o poistovnictve, snovelou Obg¢ianskeho zakonnika (zakon ¢&. 526/2002 Z. z.), dokongit
proces prelicencovania sprostredkovatel'ov v poistovnictve, ako g zabezpecit' vykonévanie novych
povinnosti Uradu. K zefektivneniu préce Uradu prispelo vytvorenie avyuZivanie jednotnel metodiky
pre posudzovanie Ziadosti, tzv. manudlov. Internetova stranka Uradu taktieZz obsahuje naleZitosti
Ziadosti, vzory prehléseni a postupy, ktoré st povinné jednotlivé subjekty predkladat’ Gradu.

V roku 2003 urad posudzoval tri Ziadosti o udelenie povolenia na vykonévanie poist'ovace
¢innosti. VSetky boli posidené kladne aboli vydané 3 rozhodnutia oudeleni povolenia na
vykonavanie poistovace cinnosti. V konani sa preverovali predovSetkym splatenie z&kladného
imania, prehl'adny a déveryhodny povod z&kladného imania a d’aSich finanénych zdrojov poistovne,
vhodnost’ 0sbb s kvalifikovanou G¢ast'ou na poistovni, odbornu sposobilost’ a déveryhodnost’ osob,
ktoré s navrhované za ¢lenov predstavenstva, prokuristov, vedlcich zamestnancov, zodpovedného
aktuédra a 0sdb zodpovednych za vykon vnatornej kontroly, prehl'adnost’ skupiny s Gzkymi vézbami,
ku ktorej patri akcionar s kvalifikovanou U¢ast’ou na poist'ovni, ako g vecné, persondlne a organizacné
predpoklady na vykonavanie poistovacej ¢innosti. Zamestnanci tieZz podrobne analyzovali névrhy
obchodno-finan¢ného planu poistovne na prvé tri roky ¢innosti poistovne.

Z hradiska poctu Ziadosti predstavuju ngjvacsiu ¢ast’” povolovacel agendy konania vo veci
Ziadosti 0 udelenie povolenia na vykonavanie ¢innosti poistovacieno makléra alebo povolenia na
vykonavanie ¢innosti poistovacieho agenta. Urad udeli predmetné povolenie Ziadatel'ovi - pravnickej
osobe ak preukéze, Ze ¢lenoviajeho &tatutérneho organu ajeho vedlci zamestnanci spiiiaj i podmienku
déveryhodnosti podla § 3 pism. a) zékona o poistovnictve, vek 18 rokov, spdsobilost’ na pravne
Ukony a sléasne preukéze, Ze aspoi jeden ¢len Statutarneho organu alebo jeden vedlci zamestnanec
spina zé&konom o poistovnictve pozadované vzdelanie a prax v oblasti poistovnictva. V pripade, ak je
Ziadatel'om o udelenie povolenia na vykonévanie ¢innosti poist’ovacieho makléra alebo poistovacieho
agenta fyzicka osoba, skiima sa splnenie vySSie uvedenych podmienok Ziadatel'om — fyzickou osobou.
Z celkového poctu 319 Ziadosti bolo z dévodu neodstrénenia nedostatkov podania alebo nezaplatenia
poplatku za Ukon Uradu zastavenych celkom 11 podani. V ostatnych pripadoch Urad Ziadatel'om
vyhovel avyda 308 rozhodnuti.
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Rozsiahlu ¢ast’ ¢innosti povolovacieno oddelenia tvoria konania vo veci ziadosti o udelenie
predchadzaj tcich sthlasov podra § 36 zkona o poistovnictve.

Pri posudzovani Ziadosti oudelenie predchédzajuceho stihlasu na nadobudnutie alebo
prekrocenie podielu na zakladnom imani aebo na hlasovacich prévach poistovne, resp. zaist'ovne tak,
Ze sa nadobudatel’ po prvykrat dostane nad zdkonom o poist’ovnictve stanovené limity, je predmetom
skimania ngjma prehl'adny a déveryhodny pévod, dostatocny objem a vyhovujuca skladba finan¢nych
prostriedkov, ktoré nadobudatel’ pouZzije na nadobudnutie akcii. Predchédzajci suhlas na volbu osdb,
navrhovanych za ¢lenov predstavenstva a prokuristu poist'ovne alebo zaistovne, vediceho pobocky
zahrani¢ngj poist’ovne alebo vedlceho pobocky zahrani¢énej zaistovne Urad udeli, ak Ziadatel’ preukaze
splnenie podmienky dbveryhodnosti podra § 3 pism. @) z&kona o poistovnictve, ako g odbornej
spbsobilosti tychto osdb. V pripade zlG¢enia alebo splynutia poistovne s inou poistoviiou, zaistoviiou
alebo inou pravnickou osobou alebo zll¢enia alebo splynutia zaist'ovne s inou poist’'oviiou, zaistoviiou
aebo inou pravnickou osobou si Ziadatelia povinni okrem d’alSich ndlezitosti predlozit’ harmonogram
organizagnych, pravnych afinanénych postupov, ktoré je potrebné vykonat' na zlt¢enie. Urad tiez
posudzoval Ziadosti na udelenie predchédzaj iiceho suhlasu, ktory je podmienkou na vréatenie povolenia
na vykondvanie poistovace] ¢innosti alebo zaistovacg cinnosti, resp. na vrétenie povolenia na
vykonavanie ¢innosti poist’ovacieho makléra alebo povolenia na vykonavanie ¢innosti poistovacieho
agenta. Z celkového poctu predioZzenych Ziadosti boli vydané 4 rozhodnutia o zastaveni konania,
1 rozhodnutie o neudeleni predchadzajliceho sthlasu a 49 rozhodnuti o udeleni predchadzajiiceho
stihlasu.

Osobitne sa udel’uje predchadzaj Gci stihlas na tvorbu d’alSej technickej rezervy v stlade s § 22
ods. 3 zakona o poistovnictve ana prevod ¢asti alebo celého poistného kmena v zmysle § 61 zékona
0 poistovnictve. PredloZzenym Ziadostiam bolo v plnom rozsahu vyhovené, ato v 4 pripadoch.

Dalou st¢astou povolovace] agendy sii Ziadosti 0 zapis do zoznamu aktuérov. Pri nich je
Ziadatel’ povinny preukazat’ splnenie v3etkych podmienok stanovenych zakonom o poistovnictve ako
sU vzdelanie, odborna prax, spbsobilost’ na pravne Ukony, déveryhodnost’ aUspesné absolvovanie
odborng skusky aktudra. Po postdeni Uplnosti predlozenych dokladov Urad len v jednom pripade
zcelkového poctu 24 Ziadosti Ziadost o zdpis do zoznamu aktuarov zamietol, ato z dévodu
nespl nenia podmienok stanovenych zakonom o poist'ovnictve.

V hodnotenom obdobi vydal Urad podl'a zékona o poistovnictve celkom 392 rozhodnuti, ato
v nasledujlce Struktdre:

vydanie 3 rozhodnuti o udeleni povolenia na vykonavanie poistovacel ¢innosti (Aegon
Levensverzekering N. V., pobocka zahrani¢ngj poistovne, OTP Garancia Zivotna poistoviia,
a. s., OTP Garancia poistoviia, a. S.)

vydanie 3 rozhodnuti o zmene povolenia na vykonavanie poistovacej ¢innosti, pricom vo
vetkych rozhodnutiach islo o rozSirenie povoleniaav jednom pripade bolo udelené povolenie
na vykonavanie poistenia zodpovednosti za Skodu spdsobent prevadzkou motorového vozidla
(Univerzalna bankova poistoviia, a. s.)

vydanie 61 rozhodnuti o udeleni povolenia na vykon ¢innosti poist'ovacieho agenta (z toho
25 rozhodnuti pre fyzické osoby a 36 rozhodnuti pre pravnické osoby)

vydanie 247 rozhodnuti o udeleni povolenia navykon ¢innosti poistovacieho makléra (z toho
71 rozhodnuti pre fyzické osoby a 176 rozhodnuti pre pravnické osoby)

vydanie 1 rozhodnutia o udeleni predchadzajlceho sthlasu na zlG¢enie poistovne sinou
poistoviiou (Wstenrot, Zivotna poistovia a. s. s Univerzalnou bankovou poistoviiou, a. S.)

vydanie 7 rozhodnuti oudeleni predchédzajuceho sihlasu na nadobudnutie podielu na
zékladnom imani poistovne
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vydanie 2 rozhodnuti oudeleni predchédzajlceho sthlasu na vratenie povolenia na
vykonévanie poist'ovacej ¢innosti

vydanie 4 rozhodnuti oudeleni predchadzajiceho siihlasu na vrétenie povolenia na
vykonavanie ¢innosti poistovacieho makléra alebo poistovacieho agenta

vydanie 36 rozhodnuti o udeleni predchédzajdceho sihlasu resp. nesthlasu na vorbu osdb
navrhovanych za ¢lenov predstavenstva a prokuristov poistovne

vydanie 2 rozhodnuti o udeleni predchédzajlceho sthlasu natvorbu d’alSej technicke)
rezervy

vydanie 2 rozhodnuti o udeleni stihlasu na prevod poistného kmena alebo jeho casti

vydanie 24 rozhodnuti o zapise, resp. zamietnuti zapisu do zoznamu aktuérov

24  Dal§erozhodnutiav rdmci povoPovaceg ¢innosti Uradu

V obdobi od 1. januédra 2003 do 31. decembra 2003 Urad v ramci povolovace ¢innosti vydal
dasich 327 rozhodnuti v nasledujicom ¢leneni:

vydanie rozhodnutia o prerueni konania - 240 rozhodnuti, z toho 117 v oblasti kapitalového
trhu a 123 v oblasti poistovnictva

vydanie rozhodnutia o zastaveni konania - 78 rozhodnuti, z toho 29 v oblasti kapitalovénho
trhu a49 v oblasti poistovnictva

vydanie 6 rozhodnuti o odpusteni zmeSkania lehoty v oblasti poistovnictva

vydanie 3 rozhodnuti v ramci autoremeddry, ztoho 1 rozhodnutie v oblasti kapitdovénho
trhu a 2 rozhodnutia v oblasti poistovnictva

25  Odborné skusky

Podmienkou na udel enie niektorych povoleni je splnenie odbornych predpokladov u fyzickych
0sdb, ktoré s Ziadatel'mi o povolenie, resp. ktoré budl pre Ziadatel'a vykonavat’ odborné ¢innosti.
Osohitné zakony uréuju, v ktorych pripadoch je jednou z podmienok pre udelenie povolenia zloZenie
prislusng odbornej skidky. Takéto odborné skisky zabezpeduje Urad alebo nim poverena pravnicka
osoba.

a) Odborna skuska na preukazanie odborng sposobilosti v oblasti kolektivneho
investovania

Skuska sa vykonéva v stlade s vyhl&Skou Ministerstva financii SR ¢. 26/2000 Z. z. o obsahu
aspbsobe vykonania odborngj skisky na preukazanie odbornej spbsobilosti v oblasti kolektivneho
investovania a o ustanoveni vySky Uhrady zajej vykonanie v zneni vyhlésky ¢. 107/2001 Z. z.

Zabezpecenim tejto skusky poveril Urad v sllade sustanoveniami 8 7 ods. 6 a7 zakona
0 kolektivnom investovani Asociéciu spravcovskych spoloénosti. Skuska sa sklada z ¢asti pisomnej
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az ¢asti Ustng pred sedemélennou skiSobnou komisiou. V komisii st dvaja zastupcovia Uradu, jeden
Z nich je predseda komisie.

V roku 2003 bol vyhlaseny jeden termin pre skiSku odbornegj spdsobilosti v oblasti
kolektivneho investovania. Odborneg skisky konangj dina 31. mgja 2003 sa zU¢astnili 12 Géastnici,
ztohto poétu podmienkam skUSky v pisomne g Ustng casti vyhoveli 6 G&astnici aobdrzali
osvedéenie o vykonani odborngj skusky.

K 31. decembru 2003 Urad evidoval spolu 62 fyzickych osdb, ktoré zloZili odbornd skisku
v oblasti kolektivneho investovania.

b) Odborna skiska sprostredkovatela investiénych sluzieb

Skiska sa vykonéva v stlade s vyhléSkou Ministerstva financii SR ¢. 8/2002 Z. z. o obsahu
odborngj skusky sprostredkovatela investi¢nych sluzieb, spbsobe jg vykonania avyske Uhrady za je
vykonanie.

Zabezpecenim tejto skisky poveril Urad v sllade sustanoveniami 8§ 61 ods. 10 zékona
o cennych papieroch Asociaciu obchodnikov s cennymi papiermi. Skiska sa skladé z ¢asti pisomnej
az casti Ustng pred sedemélennou skiSobnou komisiou. V komisii st dvaja zastupcovia Uradu, jeden
Z nich je predseda komisie.

Vroku 2003 boli vyhldsené dva terminy pre tito skiSku odborng spdsobilosti
sprostredkovatel’a investi¢nych sluZieb:

odborng] skudky konang dna 11. juna 2003 sa z(castnili 4 (c¢astnici, ztohto poctu
podmienkam skisky v pisomng g Ustng ¢asti vyhoveli 4 (¢astnici aobdrzali osvedéenie
o0 vykonani odbornej skusky

odborngj skusky konang dina 22. oktdbra 2003 sa zUcastnil 1 UGcastnik, ztohto poctu
podmienkam skusky v pisomnej g Ustng ¢asti vyhovel 1 G¢astnik aobdrzal osvedcenie
0 vykonani odbornegj skusky.

K 31. decembru 2003 Urad evidoval spolu 38 fyzickych osbb, ktoré zloZili odbornd skisku
sprostredkovatel’a investi¢nych sluZieb podla predpisov platnych od 1. januara 2002.

Podra ustanovenia § 168 zakona o cennych papieroch, za odbornl skisku sprostredkovatela
investi¢nych sluZieb sa povaZzuje g odborna (maklérska) skiska vykonana podl'a predpisov platnych
do 1. janudra 2002. Urad eviduje celkom 384 fyzickych osob, ktoré zloZili odbornt skidku makléra,
pricom 358 fyzickym osobam bolo vydané povolenie na vykon ¢innosti makléra podla predpisov
platnych do 1. januéra 2002.

c¢) Odborna skuska aktuara

Odborna skidka sa vykonava v stlade s vyhlaskou Ministerstva financii SR ¢. 144/2002 Z. z.
oodborngj skuske poistovacieho makléra, poistovacieho agenta aaktuara ao poplatku za jg
vykonanie. Odborni skisku zabezpecoval Urad na svoje nédklady. Odborna skiska sa sklada
z pisomng Casti az Ustng casti pred pét’élennou komisiou, ktord menuje generdny riaditel’ dradu.
V komisii je minimdlne jeden zastupca Uradu.

V roku 2003 boli vyhldsené tri terminy tejto odborngj skisky, na ktorych sa zt¢astnilo 30
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prihlédsenych uchadzadov, pricom aspednych bolo 21 Ucastnikov, ktori obdrzali osvedcenie
0 vykonani odbornej skusky.

d)

na odbornd skisku konanu v diioch 4. — 5. februara 2003 sa prihlésilo abolo pozvanych 16
zaujemcov, odborngj skusky sa zi¢astnilo 15 Géastnikov, podmienkam pisomnej a Ustng ¢asti
skusky vyhovelo a osvedeenie o vykonani odborng skusky obdrzalo 10 Uéastnikov

na odbornd skusku konant dia 20. méja 2003 sa prihlésilo abolo pozvanych 8 zaujemcov,
odborngj skisky sa zUcastnilo 6 Ucastnikov, podmienkam pisomnej austnegj casti skusky
vyhoveli a osvedéenie o vykonani odbornej skisky obdrzali 4 G¢astnici

na odborni skusku konani dia 11. decembra 2003 sa prihlésilo abolo pozvanych 10

zaujemcov, odbornegj skusky sa zlcastnilo 9 Ucastnikov, podmienkam pisomnej a Ustnej ¢asti
skusky vyhoveli aosvedéenie o vykonani odborngj skisky obdrzali 7 G¢astnici.

Odbor né skuska poist’ovacieno makléra a poist’ovacieho agenta, ktory vykonava
sprostredkovanie poistenia pre viac ako jednu poistoviiu

Odborna skiska sa vykonava v stlade s vyhlaskou Ministerstva financii SR ¢. 144/2002 Z. z.

oodborngj skuske poistovacieho makléra, poistovacieho agenta aaktuara ao poplatku za jg
vykonanie. Odborni skisku zabezpecoval Urad na svoje néklady. Odborna skiska sa sklada
Zpisomng Casti az Ustng ¢asti pred parélennou komisiou, ktord menuje generdlny riaditel’ Gradu.
V komisii je minimdlne jeden zastupca Uradu.

V roku 2003 boli vyhlasené dva terminy tejto odborngj skusky, ktorych sa zG¢astnilo 10

uchédzacov, pricom uspesnych bolo iba 5 Uéastnikov, ktori obdrZali osvedcenie o vykonani tejto
odborngj skisky.

na odbornd skasku konanu diia 14. méja 2003 sa prihlésilo 10 zaujemcov a bolo pozvanych 9
zaujemcov, odborng skusky sa zicastnilo 7 Géastnikov, podmienkam pisomnej a lstnej Casti
skusky vyhoveli aosvedcenie o vykonani odborngj skisky obdrzali 3 Uéastnici, z ktorych 1
Gcastnik vykonal odbornd skisku poist’ovacieho agenta, ktory vykonava sprostredkovanie pre
viac ako jednu poistoviiu a 2 G¢astnici vykonali odborni skisku poist’ovacieho makléra

na odbornu skasku konand dia 3. decembra 2003 sa prihlésilo 6 zaujemcov a boli pozvani 4
zaujemcovia, odborngj skusky sa zUc¢astnili 3 Gc¢astnici, podmienkam pisomne) aUstngj casti
skusky vyhoveli aosvedéenie o vykonani odbornej skisky poist'ovacieho makléra obdrzali 2
Géastnici.
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3. Vykon dohl'adu

Predmetom doh/adu, ktory vykonava Urad, je dodrZiavanie podmienok ustanovenych
povoleniami pre jednotlivé dohliadané subjekty v rozsahu ustanovenom prislusnymi zakonmi, ako aj
dodrZiavanie zakonov upravujucich ¢innost’ dohliadanych subjektov v rozsahu z nich vyplyvajucich,
zakona o doh/ade a dalSich zakonov pre oblast’ finan¢hého trhu a v3eobecne zavaznych pravnych
predpisov vydanych na ich vykonanie.

Vykonom doh/adu Urad zistuje objektivny stav a dalSie dolezité skutocnosti 0 dohliadanych
subjektoch, najma nedostatky v ich ¢innosti, priciny zistenych nedostatkov, skodliveé dosledky zistenych
nedostatkov a osoby zodpovedné za zistené nedostatky. Urad vykonava doh/ad na dia/ku a doh/ad na
mieste.

3.1 Dohliadané subjekty

V nasledujlce taburke je sumarny prehlad po¢tu subjektov dohliadanych Gradom podla
osobitnych zékonov (v pripade zékona o dihopisoch je uvedené ¢lenenie podra jednotlivych druhov
vydavanych cennych papierov):

Stav Stav
k 1. 1. 2003 k 31.12. 2003

Zakon o cennych papieroch
Obchodnici s cennymi papiermi 45 6
s povolenim podra zdkona ¢. 600/1992 Zb.
Obchodnici s cennymi papiermi 5 38
s povolenim na poskytovanie investicnych duzieb
Sprostredkovatelia investi ¢nych sluzieb

> 25 58
— fyzické osoby
Sprostredkovateliainvesti¢nych sluZieb 8 o1
— pravnické osoby
Stredisko cennych papierov SR, a. s. 1 1
Garanc¢ny fond investicii 1 1
Emitenti cennych papierov
prijatych na obchodovanie natrh burzy 484 383
Vyhlasovatelia verejnych ponuk

; . 11 23
cennych papierov
Vyhlasovatelia verejnych ponuk 4 4
maj etkovych hodnét
Navrhovatelia povinnych ponuk na prevzatie 36 47
Navrhovatelia ponidk na prevzatie 1 0
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Stav Stav
k 1.1.2003 k 31. 12. 2003

Zakon o burze
Burzy cennych papierov 1 1
Zakon o kolektivnom investovani
Sprévcovské spolo¢nosti 10 10
Otvorené podielové fondy * Bl * 42
Uzavreté podiel ové fondy 53 53
Specié ne podielové fondy 1 1
Depozitéri 6 6
NUteni spravcovia 2 1
Zah,rani ¢l né sprévcovské spolo¢nosti pdsobiace 9 3
na Uzemi SR prostrednictvom pobocky
Zahrani¢né fondy kolektivneho investovania 43 15
Obchodnici s CP s povolenim na predgj 1 6
cen. papierov zahran. spravcovskel spoloc¢nosti
Zakon o dlhopisoch
Emisie podnikovych dlhopisov 273 223
Emisie komundnych dlhopisov 23 3
Emisie konvertibilnych dlhopisov 2 1
Emisie zamestnaneckych obligécii 2 9
Emisie hypotekarnych zaloznych listov 3 23
Z&kon o poistovnictve
Poistovne 28 28
Poist’ovaci agenti — fyzické osoby 14 36
Poist’ovaci agenti — pravnické osoby 10 42
Poist'ovaci makléri — fyzické osoby 28 95
Poist’ovaci makléri — pravnické osoby 50 216
Neprglicgncovani sprostredkovatelia 76 e
— fyzické osoby
Nep(elipengoveni sprostredkovatelia 126 % ()
— prévnickeé osoby

*  V celkovom pocte st zahrnuté g otvorené podielové fondy v nltengj sprave

(k 1.1.2003 -5 0. p. f., k 31. 12. 2003 -3 0. p. f.)

**  Sprostredkovatel’'om s povolenim podl'a zakona ¢. 24/1991 Zb. o poistovnictve, ktori nepoziadali

o prelicencovanie, zaniklo podl'a z&kona o poist'ovnictve povolenie k 1. 3. 2003
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3.2  Vykon dohPadu na mieste

V roku 2003 Urad vykonal dohl'ad na mieste celkom u 14 subjektov finan¢ného trhu, z toho u
8 za oblast’ kapitélového trhu au 6 za oblast’ poistovnictva.

a) Dohrad na mieste u subjektov kapitalového trhu

V roku 2003 boli v oblasti dohl'adu na mieste u dohliadanych subjektov kapitalového trhu
realizované v prevaznej miere komplexné dohlady.

Velké pozornost’ bola v uvedenom obdobi venované subjektom kolektivneho investovania,
ato ngjma preverovaniu vyhodnosti nadobudnutia, resp. predaja cennych papierov do majetku, resp.
zmajetku podielovych fondov, stanoveniu aktudlnej hodnoty podielu avysky odplaty za spréavu
vsllade so z&konom o kolektivnom investovani aposudzovaniu informacnej  povinnosti
spravcovskych spoloénosti adepozitdrov v oblasti dodrZiavania obmedzeni arozloZenia rizika
v majetku podielovych fondov.

U obchodnikov s cennymi papiermi bol kladeny déraz na plnenie informa¢nych povinnosti zo
strany tychto subjektov, ato ngjma sledovanie primeranosti vlastnych zdrojov, zabezpecovanie tloh
v oblasti vnatorng) kontroly a sledovanie objemu poskytovanych investi énych sluzieb.

Nakor’ko banky, ako obchodnici s cennymi papiermi, podliehaj dohl'adu Uradu, Urad vykonal
spolu s Narodnou bankou Slovenska spolo¢né dohl'ady na mieste v bankach av znaénegl miere vzrastla
g vymena aktuanych informécii ziskanych bankovym dohladom adohl'adom dradu avzgomné
konzultécie.

Poznatky askUsenosti ziskané vykonom dohladu Urad uplatnil v ramci pripomienkového
konania k navrhom pravnych predpisov tykaj tcich sa kapitalového trhu.

V obdobi od janudra do decembra 2003 bolo vykonanych spolu 8 dohliadok na mieste
v nasledujcom ¢leneni:
2 sprévcovske spolo¢nosti a 31 nimi spravovanych podiel ovych fondov:

§ Tatra Asset Management, spravcovska spoloc¢nost, akciova spolocnost av 13
podielovych fondoch, ktoré v tom ¢ase spravovala

§ J&T ASSET MANAGEMENT, sprévcovska spolo¢nost’, a. s., v 15 podielovych fondoch,
ktoré v tom ¢ase spravovala ako g v 3 podielovych fondoch v nitenegj sprave

Dohrad na mieste bol zamerany najma na kontrolu dodrZiavania obmedzenia arozloZenia
rizika v podielovych fondoch aplnenie oznamovace] povinnosti spravcovskej spolocnosti
vtgto slvidosti, posudzovanie vyhodnosti nakupu, resp. predaja cennych papierov do
portfdlia podielového fondu a zabezpedenie primerangj ochrany investorov.

Depozitéari a obchodnici s cennymi papiermi, ktori st bankami:

§ PoStovabanka, a s.

§ Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., pobocka zahraniénej banky v SR
§ Tatrabanka a s.

Dohrad na mieste v uvedenych bankéch bol vykonany v spolupréci sNarodnou bankou
Slovenska. Dohlad v Postove] banke, a s. bol zamerany na preverenie predgja akcii
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spolocnosti SLOVNAFT a s. aSlovenska sporitel'na, a. s. zmajetku Postove] banky, a. s.
av ostatnych bankach na kontrolnd ¢innost’” depozitdra ac¢innost banky ako obchodnika
S cennymi papiermi.

3 obchodnici s cennymi papiermi:

§ RM-SMarket,0.c.p.,as.

§ FIMEX CAPITALo.c.p.,as.

§ Across Investment Services, 0. c. p., a. S.

Dohrad na mieste u horeuvedenych obchodnikov s cennymi papiermi bol zamerany ngjméa na
kontrolu vyhodnosti obstaravania kipy, resp. predaja cennych papierov pre klientov, vedenie
predpisangj dokumentécie, dodrZiavanie kapitdlovej primeranosti, plnenie informacnej
povinnosti obchodnika s cennymi papiermi a plnenie zavazkov vyplyvajlcich zo zmllv vogi
klientom.

Vysledkom vykonaného dohladu na mieste vo vySSie uvedenych subjektoch ako
i uskutoénenych dohl'adov na mieste v predchadzajlicom obdobi bolo vypracovanych 5 protokolov
0 vykonanom dohl'ade: Tatra Asset Management, spravcovska spolo¢nost’, akciova spoloénost’; J& T
ASSET MANAGEMENT, spravcovska spolo¢nost, a. s.; Postovabanka, a. s.; RM - S Market, o. c. p.,
a. s. a Across Investment Services, o. c. p., a. S. ana z&klade vznesenych a uznanych namietok proti
protokolu o vykonanom dohrade boli vypracované 2 Dodatky k protokolom o vykonanom dohl'ade:
PRVA PENZIINA sprév. spol., a. s. aAcross Investment Services, o. C. p., a S.

Pri vykone dohradu boli v subjektoch kolektivneho investovania naj ¢astej Sie zistené poruSenia
tykajUce sa odborngj starostlivosti pri spravovani majetku v podielovych fondoch (kapa nelikvidnych
cennych papierov, nevyhodna kipna, resp. predajné cena, vykonanie pokynu depozitérom, g ked’ bol
v rozpore so zakonom o kolektivnom investovani) a poruSenia tykajlce sa nedodrZiavania povinnosti
prechodu vSetkych platieb, vyplat aprevodov penaznych prostriedkov, ktoré s majetkom
spravcovske spolo¢nosti, resp. podiel ového fondu, beznym Gétom.

U obchodnikov s cennymi papiermi boli pri vykone dohl'adu ngjéastejSie zistené poruSenia
tykajuce sa odborng starostlivosti pri obstarani kipy, resp. predaja cennych papierov klientov za
najvyhodnejSiu cenu aporudenia tykajuce sa povinnosti predkladat’ vykazy ahlasenia véas,
v predpisang Struktire a povinnosti poskytovat’ pravdivy obraz o hldsenych skuto¢nostiach.

V hodnotenom obdobi vydal Grad v rdmci vykonu dohl'adu na mieste 3 sankéné rozhodnutia:

ANty

BARTOLOMEI FINANCE o. c. p., a s. — sankcia ngjmé za poskytnutie p6zi¢ky z majetku
obchodnika s cennymi papiermi na nadobudnutie akcii vlastneg] spolo¢nosti a za vykonavanie
vereingl ponuky majetkovych hodn6t bez schvd eného prospektu investicie

I.F.C. a s.- sankcia ngima za poruSenie odborng starostlivosti anepredioZenie dokladov
skupine dohl'adu

RM - S Market, o. c. p., a s. — sankcia ngjma za porusenie odbornej starostlivosti

b) Dohrad na mieste u subjektov poist’ovnictva

V obdobi od 1. 1. 2003 do 31. 12. 2003 bol vykonany dohl'ad na mieste v 6 poist’ovniach:
KOOPERATIVA poistoviig, a. S.
Prva ¢esko-dlovenska poistovia, a. s.

UNIQA poistoviia, a. s.
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Poistovina AlG Slovakiaa. s.
Komundnapoistoviaa. s.

Nationale-Nederlanden poistoviia, a s.

Dohlady na mieste boli zamerané na dodrZiavanie ustanoveni zékona o poist'ovnictve, zakona
0 povinnom zmluvnom poisteni (ak takéto odvetvie poist'oviia vykonava), Obcianskeho zakonnika a
vykonavacich predpisov, na hospodarenie poist'ovne, tvorbu a umiestnenie prostriedkov technickych
rezerv a na kontrolu podkladov pre vykazovanie solventnosti poistovne. Pri vykone dohl’adu na mieste
v troch poistovniach poskytujucich povinné zmluvné poistenie (KOOPERATIVA poistovia a s.,
UNIQA poistoviia a. s. a Komundha poistoviia, a. s) sa tiez osobitn4 pozornost’ venovala
dodrZiavaniu ustanoveni vSeobecne zavdznych prévnych predpisov upravujacich povinné zmluvné
poistenie. V 4 pripadoch bolo na z&klade kontrolnych zisteni z vykonaného dohl'adu na mieste zistené
porudenie dodrZiavania ustanoveni v3eobecne zavéznych pravnych predpisov upravujucich
poistovnictvo (KOOPERATIVA poistoviig, a s., UNIQA poistoviig, a. s., Komunalnapoistoviaa. s.
a Prva cesko-dovenskd poistoviia, a.s) a nasedne boli zacaté konania a vydané rozhodnutia
o uloZeni sankcie. Nedostatky zistené v ¢innosti Poistovne AIG Slovakia a. s. boli prerokované mimo
konania s ¢lenmi predstavenstva v stlade s § 49 ods. 9 zakona o poistovnictve. Dohl'ad na mieste v
Nationale-Nederlanden poistovni, a s. nebol edte ukonseny”.

3.3  Vykon dohPadu na dialku

V roku 2003 sakladol velky déraz na monitoring trhu, kde bola snaha véas zistit' nové
produkty ponukané v oblasti finan¢ného trhu zo strany licencovanych i nelicencovanych subjektov,
analyzovat’ podstatu tychto produktov aztoho vyplyvajlce mozné rizika pre Uc¢astnikov finanéného
trhu, aby sa minimalizovali mozné negativne vplyvy konania tychto subjektov na potencianych
investorov a aby sa zvysilatransparentnost’ a déveryhodnost’ finanéného trhu.

U obchodnikov s cennymi papiermi sa spracovavali, evidovali ahodnotili Gdaje v hlaseniach,
ktoré st prilohami vyhl&Sky Ministerstva financii SR ¢.558/2002 Z. z., ktorou sa ustanovuje rozsah,
spdsob aterminy predkladania vykazov, hldseni alebo prehl'adov z (ctovnegj evidencie a Statistickey
evidencie austanovuje obsah, forma, ¢lenenie, terminy, sposob amiesto predkladania vykazov,
hlaseni ainych sprév obchodnika s cennymi papiermi a zahrani ¢ného obchodnika s cennymi papiermi,
v zneni vyhlasky Ministerstva financii SR ¢. 34/2003 Z. z. amonitorovalo sa dodrZiavanie
primeranosti vlastnych zdrojov obchodnika s cennymi papiermi podla vyhl&Sky Ministerstva financii
SR ¢. 559/2002 Z. z. oprimeranosti vliastnych zdrojov obchodnikov scennymi papiermi, v zneni
vyhlasky Ministerstva financii SR ¢. 753/2002 Z. z.

Znaénl pozornost’ venoval Urad informacnegl povinnosti spravcovskych  spolo¢nosti
adepozitérov v oblasti dodrZiavania obmedzeni arozloZeniarizika v majetku podielovych fondov ako
g plneniu zakonnych povinnosti v slvislosti s ochranou investorov.

Urad d’aej denne monitoroval obchodovanie na burze cennych papierov sdérazom na
manipuléciu kurzov aposkodzovanie investorov, preveroval oznamovacie povinnosti Ucastnikov
kapitélového trhu a analyzoval informécie a ldaje ziskané monitorovacou ¢innostou. Urad pripravil
projekt rieSenia technického systému spracovania Udajov od emitentov, ktorého cielom je vytvorit
technické prostredie pre spracovanie Udajov, ktoré emitenti predkladaj( aradu, a ktoré by umoznilo ich
spristupnenie pripadnym zaujemcom.

% 0d 5. 2. 2004 ING Zivotna poistoviia, a. s.
* Stav ku diu 30. 3. 2004
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Naleziti pozornost venoval Urad povinnym ponukdm na prevzatie, ktoré ¢asto vyzadovali
konzultacie priamo s navrhovatelmi ponuk.

V oblasti poistovnictva sa venuje zvySend pozornost’ Stvrtroénému sledovaniu vysky a
spbsobu umiestnenia prostriedkov technickych rezerv poistovni, vyvoju situécie na poistnom trhu
pomocou ukazovatel'ov, ktorymi st predpisané poistné, naklady na poistné plnenia a skodovost’, d’al€j
sa deduje solventnost’ poistovne, t. j. schopnost’ poistovne trvalo zabezpedit' vlasthnymi zdrojmi
Uhradu zévézkov vyplyvajlcich z uzavretych poistnych zmlav. Zvy3eny déraz sa kladol na rozbor a
vyhodnotenie aktuarskej sprévy poistovne a auditorom overenych G¢tovnych zavierok a auditorskych
sprav. Osobitna pozornost’ sa venuje stavu a vyvoju v povinnom zmluvnom poisteni zodpovednosti za
Skodu spbsobent prevadzkou motorového vozidla

a) Obchodnici scennymi papiermi a sprostredkovatelia investiénych sluzieb

V hodnotenom obdobi Urad predovsetkym preveroval ponuku produktov na trhu a realizaciu
obchodov s cennymi papiermi naverejnom trhu. Pritom vydal 2 sankénérozhodnutia:
Stredoeurdpsky maklérsky dom, o. c. p., a. s. — sankcia za poruSenie burzovych pravidiel

PRVA PAROPLAVEBNA O.C.P., A.S. — rozhodnutie do dia 31.decembra 2003
nenadobudl o prévoplatnost’, spolo&nost’ podala rozklad®

Dalgj trad vydal :
1 rozhodnutie o predbeZznom opatreni : Across Investment Services, o. €. p., a. S.

1 rozhodnutie o zrudeni predbezného opatrenia u tej istej spolo¢nosti

b) Sprévcovské spoloénosti, fondy kolektivneho investovania a depozitari

V hodnotenom obdobi Urad preverova hlavne plnenie informa¢nych povinnosti a
dodrZiavanie pravidiel pre obmedzenie arozlozenie rizika, pri ¢om vydal 4 sankéné rozhodnutia:

J&T ASSET MANAGEMENT, spravcovska spolo¢nost’, a. s. - rozhodnutie ete nenadobudlo
prévoplatnost’, spolo¢nost’ podala rozklad

2 rozhodnutia o uloZeni sankcie za nevykonanie zakonom stanovenych dkonov pri valnom
zhromaZzdeni: VUB Asset Management, sprav. spol., a s. aAsset Management Slovenske)
sporitel'ne, sprav. spol., a. s.

PARCUS ASSET MANAGEMENT, spravcovska spolocnost, a. s. - sankcia za nepredloZenie
polro¢ng spravy o hospodareni v zakonom stanoveneg) lehote

Dalgj trad vydal :
1 rozhodnutie vo veci uréenia nteného spraveu: Investi énaa Dochodkov, sprév. spal., a. s.

1 rozhodnutie o pozastaveni vyplacania vratenych podielovych listov: Investi¢na
a Déchodkova, sprav. spal., a. s.

® Rozhodnutie v druhom stupni nadobudlo prévoplatnost’ diia 1. aprila 2004
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2 rozhodnutia o predizeni Iehoty na zostladenie zlozenia majetku v otvorenych podielovych
fondoch: PRVA PENZIINA sprév. spol., a s. aJ& T ASSET MANAGEMENT, spravcovska
spolocnost, a. s.

V zmysle z&kona o kolektivnom investovani v zneni z&kona ¢&. 432/2002 Z.z. boli
spravcovské spolocnosti povinné do 30.juna2003 zosUladit svoju ¢innost stymto zékonom.
Dohradom na dia’ku Urad nezistil uspravcovskych spolocnosti Ziadne zavaZzné nedostatky
v povinnosti prispdsobit’” sa novele zékona o kolektivnom investovani. Zistené nedostatky boli len
forméneho charakteru a po upozorneni Uradu boli uvedené do stladu so zdkonom o kolektivnom
investovani.

c) Stredisko cennych papierov

V' hodnotenom obdobi Urad

dohliadal na primerané zabezpedéenie a ochranu evidencie cennych papierov
dohliadal na Uplnost’ registra emitenta

dohliadal na registraciu pozastavenia vykonu prava nakladat’ so zaknihovanymi cennymi
papiermi aregistraciu zalozného prava k zaknihovanym cennym papierom

monitoroval jeho ¢innost’ v slivislosti s pripravou natransformaciu na centralneho depozitéra
d) Burzacennych papierov

V hodnotenom obdobi Urad dohliadal na dodrZiavanie préavnych noriem upravujcich oblast
kapitalového trhu pri vykonavani ¢innosti burzy cennych papierov s dérazom na dodrZiavanie zakona
0 burze cennych papierov a burzovych pravidiel. Pritom

vykonéval priebezné denné monitorovanie a vyhodnocovanie obchodovania na burze cennych
papierov na z&klade zverginenych informécii, sdbérazom na manipuléciu kurzov amozné
poskodzovanie investorov

vykonaval priebezné denné monitorovanie a vyhodnocoval obchodovanie s cennymi papiermi
vybranych spoloénosti na burze cennych papierov, s dérazom na manipuléciu kurzu cenného

papiera

vykonava priebezné denné monitorovanie a vyhodnocovanie obchodovania na burze cennych
papierov na zaklade vyZiadanych informécii pri uzatvarani priamych obchodov s dérazom na
uzatvaranie obchodov za neprimerané ceny, odkupovanie akcii od minoritnych akcionérov,
splneniasi povinnosti vyhlésit’ povinnd ponuku na prevzatie

viedol zoznamy emitentov cennych papierov, ktorych cenné papiere boli prijaté na
obchodovanie na burzu cennych papierov podra jednatlivych trhov burzy, analyzoval dévody
vyradenia, resp. pozastavenia obchodovania s emisiami emitentov

dohliadal na ¢innost’ ¢lenov burzy cennych papierov a emitentov prijatych na jednotlivé trhy
burzy cennych papierov

analyzoval a podrobnejSie preveroval na burze cennych papierov 37 priamych obchodov
presetroval obchod s akciami emitenta SLOVNAFT, a. s.

vypracoval 3 rozhodnutia o predbeZznom opatreni o pozastaveni obchodovania na burze,
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f)

9)

2 rozhodnutia o zruSeni predbezného opatrenia o pozastaveni obchodovania, 1 rozhodnutie
0 pozastaveni burzového obchodu, 1 rozhodnutie o zastaveni konania vo veci presetrovania
okolnosti, za ktorych bol uzatvoreny preverovany burzovy obchod

Emitenti cennych papierov vydanych na zéklade ver gy ngl ponuky —informa¢na
povinnost’ v zmysle § 130 zakona o cennych papieroch

V hodnotenom obdobi Urad

evidoval, zhromazd'oval a kontroloval ro¢né (463 rok 2002) a polro¢né sprévy (415 za polrok
2003) o vydedkoch hospodarenia emitentov cennych papierov vydanych na zaklade verejnej
ponuky

poziadal emitentov o doplnenie sprav (607)
evidoval akontroloval doplnenia emitentov k jednotlivym spravam

spracoval, analyzoval a pripravil databdzu plnenia informa¢negl povinnosti emitentov
avyZiadal si databdzu plneniatejto informacnej povinnosti z burzy cennych papierov,

zadlal listy emitentom vo veci vyZiadania dokladov za u¢elom Setrenia plnenia informacnej
povinnosti (117)

zadal upovedomenia emitentom o za¢ati konania z dévodu neplnenia informac¢nej povinnosti
(36)

vydal 50 rozhodnuti o uloZeni sankcii za neplnenie informacnej povinnosti podla § 130
zékona o cennych papieroch

Emitenti dlhopisov

V hodnotenom obdobi Urad

zhromazd’oval a preveroval nadlezitosti emisnych podmienok u vydanych dlihopisov, plnenie
oznamovacich povinnosti voci Uradu i Narodnej banke Slovenska v zmysle § 8 ods. 1 zakona
o dihopisoch (76 emitentov)

kontroloval dodrZiavanie zvergjnenia emisnych podmienok dlihopisov v periodicke tlagi
s celodtétnou pdsobnost’ou i v Obchodnom vestniku v zmysle § 3 ads. 5 zakona o dihopisoch

preveroval véasnost’ vyplacania vynosov z dlhopisov a vyplatenie menovitg] hodnoty
dihopisov v zmysle emisnych podmienok (151 emitentov)

spracoval aanalyzoval Udaje emitentov dlhopisov, Udaje poskytnuté Narodnou bankou
Slovenska a strediskom cennych papierov

vydal 4 rozhodnutia ouloZeni sankcie za neplnenie povinnosti ulozenych zakonom
o dlhopisoch, resp. zakonom o cennych papieroch

1 rozhodnutie o uloZeni pokuty za nepredlioZenie dokladov potrebnych pre vykon dohl'adu

Navrhovatelia povinng ponuky na prevzatie

V hodnotenom obdobi Urad
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vykonaval dohl'ad nad povinnostou U¢astnikov kapitalového trhu nad povinnost'ou uskutocnit
povinnU ponuku na prevzatie, pricom vydal 4 rozhodnutia o uloZeni sankcii za neplnenie
povinnosti vyhlasit’ povinna ponuku na prevzatie

v 20 pripadoch posudzoval opravnenost’ ukon¢enia obchodovania na burze cennych papierov
sakciami emitentov na z&klade rozhodnutia ich valného zhromazdenia bez uskutoc¢nenia
povinnej ponuky na prevzatie

vypracoval rozhodnutia, tykajlce sa schvalenia povinngj ponuky na prevzatie, zastavenia
konania vo veci povinngl ponuky na prevzatie arozhodnutie o zamietnuti navrhu povinnej
ponuky na prevzatie — 53 r ozhodnuti

zabezpecoval monitoring prekrocenia podielov akcii uvedenych v 8 113 zékona o cennych
papi eroch a vedenie evidencie oznamovace] povinnosti

Osobitna pozornost bola vroku 2003 venovana névrhu povinng ponuky na prevzatie
predloZenému Uradu na schvdenie spoloénostou MOL Hungarian Oil and GAS Public Limited Company
(MOL), vslvidosti snadobudnutim 31,6 % akcii emitenta SLOVNAFT a s, sktorymi je spojené
hlasovecie pravo priamym obchodom uzatvorenym na burze dia 25. marca 2003, ktorym sa spolocnosti
MOL zvyal podiel nazékladnom imani emitenta SLOVNAFT a. s. z pévodnych 38,41 % na 70,01 %.

Vyhlasenie povinng ponuky na prevzatie sprevédzalo podozrenie z manipulécie kurzu
burzového obchodu s predmetnou emisiou uzatvoreného diia 20. marca 2003 v module blokového
obchodovania na BCPB za cenu 1 541,- Sk za akciu, ktora vyznamne ovplyvnila minimanu cenu pre
povinnu ponuku na prevzatie. Urad pri preetrovani tohto burzového obchodu vyuzil vetky zékonné
moznosti v zmysle ustanoveni § 32 a § 47 zakona o dohl'ade na zistenie skutkového stavu veci, pricom
okrem informécii ziskanych od r6znych subjektov na zéklade poziadaviek Uradu v ramci jeho Setrenia
ainformacii ziskanych vysluchom Gc¢astnikov konania vychadzal taktieZ a zinformécii vSeobecne
znamych a z informéacii ziskanymi ¢innostou radu. Urad poZiadal o spolupréacu & zahrani né organy
zabezpecujuce dohl'ad nad kapitdlovym trhom v prislusnych krajinach (Velké Britéania, Mad’arsko,
Svajciarsko, Cyprus, Ceska republika aNemecko). Po prevereni vdetkych informécii adokladov
sivisiacich spresetrovanim okolnosti burzového obchodu sa Uradu nepodarilo preukazat, Ze by
k manipul&cii s kurzom cenného papiera doslo, a preto konanie vo veci zastavil.

Na zéklade uvedenych skutoc¢nosti Urad zamietol prvy ndvrh MOL-u na povinnd ponuku na
prevzatie z dévodu nesplnenia zakonnych obmedzeni na minimanu cenu pri povinngl ponuke na
prevzatie. Rozhodnutie Uradu potvrdila g rada Uradu, ktorgl rozhodnutie sa stalo prévoplatnym
avykonatelnym diia 26. septembra 2003.° Spolognost MOL predloZila novy néavrh nove povinneg
ponuky na prevzatie Uradu na schvélenie dila 28. oktobra 2003, ¢o bolo 22 dni po uplynutim zakonom
stanoveng desat’diiovej lehoty na predioZenie nového navrhu na schvélenie Uradom. T&o povinna
ponuka na prevzatie bola zrealizovana

h) Vyhlasovatelia verengl ponuky majetkovych hodnét

V hodnotenom obdobi Urad

vykonaval monitoring moznych vyhlasovatel'ov verejnel ponuky majetkovych hodnot

vyhodnocoval ¢innost  subjektov, pri ktorych Urad nadobudol podozrenie, Ze sU
vyhlasovatel'mi veregingl ponuky majetkovych hodnét v rozpore so zakonom o cennych
papieroch

® Spolocnost MOL podala proti rozhodnutiu rady Gradu Zalobu na Najvy&Si std Slovenskej republiky. Ten
Zalobu spolo¢nosti MOL dia 13. februdra 2004 zamietol.
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podaval informécie o ¢innosti vyhlasovatel'ov verejngj ponuky majetkovych hodndét organom
¢innym v trestnom konani

sledoval plnenieinforma¢ng povinnosti vyhlasovatel'ov verging ponuky maj etkovych hodn6t

vydal 1 rozhodnutie o uloZeni sankcie za poruSenie ustanoveni zakona o cennych papieroch
suvisiacich s verejnou ponukou maj etkovych hodnot

i) Poist’ovne, poistovaci agenti a poistovaci makléri

V hodnotenom obdobi Urad

&vrtrocne vyhodnocoval vysku a spbsob umiestnenia prostriedkov technickych rezerv
poist'ovni

&vrtrocne vyhodnocova vybrané ukazovatele poistného trhu a priebezné Ucétovné zavierky
poist'ovni

evidoval, kontroloval a vyhodnocoval polro¢né aroéné spravy o hospodéreni poistovni

ro¢ne vyhodnocoval vykazy Specifickych Udajov o poistnom trhu

sledoval avyhodnocoval solventnost’ poistovni

Stvrtro¢ne sledoval avyhodnocova hlésenia o Strukture volnych, ni¢im nezat'aZzenych aktiv
predstavujtcich garanény fond poistovne

mesatne evidoval a vyhodnocova ukazovatele v povinnom zmluvnom poisteni motorovych
vozidiel

sledoval plnenie oznamovacej povinnosti podl'a zakona o poistovnictve avyhldsky MF SR ¢.
550/2002 Z. z. o predkladani vykazov, hlaseni a inych sprav poistovne, zaistovne, pobocky
zahrani¢ngj poistovne a pobocky zahraniéne zaistovne

vydal 35 rozhodnuti o sankciach za poruSenie ustanoveni zdkona o poist’ovnictve
vydal 1 rozhodnutie o predbeZznom opatreni

zabezpecoval rozbor a vyhodnotenie aktuérskych sprav poist'ovni

aktualizoval, spravoval apodiel’al sanatvorbe databézy subjektov poistného trhu

Z celkového poctu rozhodnuti o sankciach v poistovnictve boli 2 rozhodnutia vydané na
zaklade vykonaného dohradu na mieste a nedostatkov v ¢innosti poist’ovni zistenych pri jeho vykone.
Zvysnych 33 rozhodnuti bolo vydanych ako désledok monitorovace] ¢innosti Uradu na zaklade
analyzovanych Udajov predkladanych dohliadanymi subjektami. Ngjvacsi pocet z nich, celkom 21
rozhodnuti bolo vydanych osobdm za poruSenie § 13 zakona o poist'ovnictve, nakor'ko tieto osoby
vykonavali sprostredkovanie poistenia bez povolenia Uradu. 8 rozhodnuti bolo vydanych v slvid osti
snesplnenim s povinnosti poistovne odviest’ ¢ast’ poistného z povinného zmluvného poistenia
v zmysle § 30 ods. 1 zakona o poistovnictve.

V prvom polroku roka 2003 bolo tieZz vykonavané denné monitorovanie vsetkych debetnych
finan¢nych operécii v jedne) poistovni a za ucelom podrobnejSieho sledovania finanéngj situécie g
mesacny monitoring, ktorého predmetom bolo predkladanie vykazov o umiestneni prostriedkov
technickych rezerv, priebeZznych sivah avykazov ziskov astrat a dalSich podkladov v d’aSich troch
poistovniach.

Osohitné pozornost’ sa priebezne venuje povinnému zmluvnému poisteniu zodpovednosti za
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Skodu spbsobenu prevadzkou motorového vozidla (povinné zmluvné poistenie) a vykonavaniu
dohradu v Slovenskej kancelarii poistovatel'ov (SKP). ZlU¢enim Slovenske) poistovne, a. s. aAllianz
poistovne, a. s. poskytuje od 1. 1. 2003 toto poistenie 7 poist’ovni. Z&rovei bolo udelené povolenie na
poskytovanie povinného zmluvného poistenia Univerzalingl bankovel poistovni, a. s. od 1. 1. 2004.
V ramci dohl'adu na dialku Urad mesacéne sleduje stav kmena povinného zmluvného poistenia
avyhodnocuje 3kodovost’ v jednatlivych poistovniach, g v celom poisthom odvetvi. Zaroven Urad
dohliada na platenie prispevkov SKP. Vo v&etkych siedmich poistovniach Urad z vlastného podnetu
zacal konanie arozhodol o uloZeni sankcie za nesplnenie si povinnosti podl'a 8 30 ods. 1 z&kona
0 poistovnictve, podla ktorého mali poistovne odviest 8 % zprijatého poistného z povinného
zmluvného poistenia za predchédzaj ci rok na osobitny Gcet Ministerstva vnatra Slovenskej republiky
do konca febru&ra. Tomuto problému bola venovana zna¢nd pozornost. Zastupcovia Uradu sa
zUcastnili na rokovaniach sVyborom Narodneg) rady Slovenskej republiky pre financie, rozpocet
amenu, na ktorych sa prejednévali kroky, ktoré Urad postUpil pri rieSeni situacie. Vybor s konanim
Uradu vyslovil nespokojnost’.

V rdmci dohl'adu nad SKP Urad mesaéne monitoruje stav garan¢ného fondu. Mimoriadnu
pozornost’” Urad zameriava na stav osobitného U¢tu, na ktory boli prevedené prostriedky rezerv
aostatné financéné prostriedky vytvorené zo zakonného poistenia zodpovednosti za Skodu spdsobent
prevadzkou motorového vozidla (z&konné poistenie). Tieto finan¢né prostriedky, ktoré mbze SKP
pouZit’ len na Uhradu zavazkov zo zakonného poistenia, boli vyéerpané koncom roka 2003. Poist'ovne
v3ak uZ postupne v priebehu roku dopinali finan¢né prostriedky v celkovej vyske 660 mil. Sk. SKP
poverila spolo¢nost’ KPMG Assurance and Advisory Services CVBA preskimanim odhadu budtcich
plneni zo z&konného poistenia. Na z&klade tohto auditu sa pévodna odhadovana vyska 2,2 mid. Sk
chybaj tcich prostriedkov na Uhradu zavézkov zo zékonného poistenia (deficit) zmenila na sumu 5,4 —
8,5 mld. Sk. Velky rozptyl je spdsobeny nedostatocnymi vychodiskovymi Udajmi. Néarast deficitu je
zapricineny vyznamnym nérastom poctu stidnych sporov, v rdmci ktorych si poSkodeni, ktori utrpeli
nemajetkovl ujmu pocas trvania zakonného poistenia, uplatiiuji vysoké od3kodnenie bolesti
astazenie spolocenského uplatnenia, pricom vyska odskodnenia dosahuje miliény Sk anagjvysSie
priznané odskodnenie bolo vo vy3ke takmer 30 mil. Sk. Nérast deficitu sa odrazil g v priemerne 35 %
naraste sadzieb poistného za povinné zmluvné poistenie. RieSenie situacie Urad vidi v prijati pravnych
predpisov, ktoré by stanovili hornt hranicu odSkodnenia nemajetkovej ujmy.

j) DalSa ¢innost

V sledovanom obdobi odbor kapitadlového trhu preveroval subjekty, uktorych vzniklo
podozrenie z neopravneného podnikania azaoberal sa i 417 podaniami fyzickych apravnickych
0sdb, tykajucich sa ngima transformécie, resp. likvidacie investi¢nych fondov, emisii dlhopisov,
povoleni na vykon ¢innosti sprostredkovatela investicnych sluzieb, nakladania smajetkom
v podielovych fondoch arealizacie obchodov pre klientov zo strany obchodnikov s cennymi papiermi,
zneuzivanie dovernych informéacii, povinnost’ vyhlésit’ povinni ponuku na prevzatie, nadobudnutie
vlastnych akcii, vymena akcii, poplatky strediska cennych papierov, interpretécie ustanoveni zdkona
o cennych papieroch, procesu prelicencovania, licencii a ¢innosti obchodnikov s cennymi papiermi.

V rdmci Setrenia podnetu jedng) fyzickel osoby drad vydal 1 rozhodnutie o ulozZeni
poriadkove] pokuty podla § 47 ods. 2 zakona o dohl'ade, ked’Ze pravnické osoba (byvaly obchodnik
scennymi papiermi), ktora mala doklady potrebné na vykon dohladu ich Uradu na vyZiadanie
nepredioZila.

Urad vykonal monitoring produktov pontkanych 38 subjektmi, ktoré majui povolenie nasvoju
¢innost’, aostatnymi spolo¢nostami v oblasti finanéného trhu, ktoré vykonévali cinnosti v oblasti
finan¢ného trhu bez povolenia zo strany Uradu, av pripade podozrenia z nezdkonngj ¢innosti boli na
tuto skutoé¢nost’ upozornené prislusné organy ¢inné v trestnom konani.
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Odbor poistovnictva v sledovanom obdobi zabezpecil vybavenie 76 podani, podnetov,
Ziadosti o stanovisko a oznameni fyzickych a pravnickych osbb tykajlcich sa ¢innosti subjektov
poistného trhu. Podania a podnety sa tykali ngjma st'aZznosti na vykon poistovacej ¢innosti a ¢innosti
poistovacich maklérov. Ziadosti o stanovisko obsahovali najma poZiadavky navysvetlenie, resp.
vyklad niektorych ustanoveni zakona o poistovnictve a predpisov, ktoré dopinaj( a upresiuji zékon
0 poistovnictve, ale g poziadavky navysvetlenie, resp. potvrdenie spravnosti postupu ¢innosti.

34  Poznamky k vykonu dohladu

Urad vykonom dohl'adu na dialku i na mieste, ngmé zberom, spracovanim aanalyzou
dokladov ainformacii, ktoré Uradu predkladaju dohliadané subjekty vramci svojg informacne)
aoznamovace] povinnosti, plnil v hodnotenom obdobi svoje funkcie spocivajdce vo véasnom
odhalovani poruSovania pravnych predpisov, predchddzani moZznym Skodam spdsobenym
dohliadanymi subjektmi na trhu, resp. neopravnenému majetkovému prospechu v oblasti finan¢ného
trhu, zistovani subjektov neoprévnene vykonavajdcich ¢innost bez prislusného povolenia Uradu
askumani implementécie pravnych predpisov do praxe anavrhovani zmien legislativy upravujuce)
¢innost’ subjektov v dohliadangj oblasti finanéného trhu.

Délezitou Ulohou dohladu vykonavaného Uradom v roku 2003 bola nielen G¢inna detekcia
nezdkonng cinnosti, resp. prevencia pred poruSovanim povinnosti, ktoré dohliadanym subjektom
uklada z&kon, ae g vychovné pdsobenie na G¢astnikov finanéného trhu smerom k dodrZiavaniu zésad
poctivych vzt'ahov ak uplatiovaniu principov corporate governance pri sprave ariadeni spolo¢nosti.
Vzhradom na to, Ze legidativny rdmec sa neustdle meni avyvija, Urad pravidelne upozoriuje
dohliadané subjekty na praktickl stranku aplikécie zmien legidativy, poskytuje im konzultécie
k jednotlivym ustanoveniam préavnych predpisov, pri¢om vyuZiva g Uzku spolupracu s profesijnymi
zdruZeniami tychto subjektov.

Dal&imi velmi déleZitymi dlohami dohladu v oblasti kapitalového trhu vykondvanymi Gradom
v dedovanom obdobi boli monitorovanie dodrZziavania informacnegl povinnosti obchodnikov
scennymi papiermi, pre ktorych v sivislosti sudelenim povolenia na poskytovanie investi ¢nych
sluzieb vznikli nové povinnosti, ato ngima dodrZiavanie kapitdlove] primeranosti; monitorovanie
¢innosti  subjektov  kolektivneho investovania, ktoré zaznamenavaju ngvacsi narast investorov
v oblasti kapitdlového trhu amonitorovanie cinnosti strediska cennych papierov v sivislosti
stransforméciou na centrdineho depozitéra astym slivisiacou zmenou systému evidencie cennych
papierov a fungovania cel énho kapitalového trhu.

s e wyra s e

svoje Ulohy v oblasti finanéného trhu, Urad prispieva k vytvaraniu transparentne fungujuceho
a primerane regulovaného finanéného trhu, ktory ma déveru slovenskych g zahrani ¢nych investorov,
kde je zabezpetend primerand ochrana ainformovanost Ucastnikov trhu akde sl minimane
predpoklady pre moZni manipul&ciu trhu a poskodzovanie jeho Ucastnikov.
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4. Cinnost rady uradu

Pri napliiani zakladného poslania Uradu vykondvar doh/ad v oblasti kapitalového trhu
a poisrfovnictva pod/a osobitnych zakonov plni rada Uradu funkciu organu, ktory rozhoduje
o rozkladoch proti rozhodnutiam Uradu v prvom stupni, ako aj o proteste prokuratora. Rada Uradu
pini aj dalSie funkcie zverené jg zakonom o doh/ade.

V hodnotenom obdobi rada Uradu zasadla celkom 17-krét a prijala 142 uzneseni. Rada Uradu
rozhodla 022 rozkladoch proti prvostupsiovym rozhodnutiam Uradu, 1 podnete na preskimanie
préavoplatného rozhodnutia Gradu a 1 proteste prokuratora proti rozhodnutiu rady.

V m4ji a juni 2003 rada Uradu schvalila a predloZila viade SR spravu o hospodareni Gradu za
rok 2002, spravu o ¢innosti Uradu za rok 2002, rocna spravu o stave kapitalového trhu za rok 2002 a
rocnd spravu o stave poistného trhu za rok 2002. V oktdbri 2003 rada Uradu schvélila a predioZila
vlade SR polrocni spravu o stave kapitalového trhu za prvy polrok 2003 a polrocni spravu o stave
poisfovnictva za prvy polrok 2003.

4.1  Rozhodnutia o rozkladoch a d’alSich opravnych prostriedkoch

V obdobi od 1.1.2003 do 31.12.2003 rada Uradu rozhodla 022 rozkladoch proti
rozhodnutiam Uradu vydanych v prvom stupni (z toho 18 v oblasti kapitédlového trhu a4 v oblasti
poistovnictva, 1 podnete na preskimanie prvostupiiového rozhodnutia v oblasti kapitdlového trhu
al proteste prokuratora proti rozhodnutiu rady.

Z 22 rozkladov proti rozhodnutiam vydanym v prvom stupni rada Uradu v 14 pripadoch
rozhodnutie potvrdila alebo zmenila len vySku pokuty, v 6 pripadoch rozhodnutie zmenila av 2
pripadoch rozhodnutie zr uSila a vec vrétila prvému stupiiu ha nové konanie.

Rozdelenie pripadov, kedy v roku 2003 rada Uradu rozhodovala o opravnych prostriedkoch je
nasleduj Uce:

a) Obchodnici scennymi papiermi

1 pripad poruSenia odborng starostlivosti - spolo¢nost’ Stredoeurdpsky maklérsky dom,
0. C. p., a s. ako komisioné&r neobstarala predaj akcii pre svojho klienta za ¢o najvyhodnejSiu
cenu azéroven nevykonala prikazy svojho klienta sodbornou starostlivost'ou; rada Gradu
rozhodnutie zmenila, pri¢om potvrdila vySku pokuty, ale upresnila vyrok rozhodnutia

1 pripad poruSenia pravidie vztahu ku klientom obchodnika scennymi papiermi —
spoloénost’ GAIUS INVEST, obchodnik s cennymi papiermi, a. s.; rada Uradu rozhodnutie
zmenila, pri¢om potvrdila vysku pokuty, ale upresnilavyrok rozhodnutia

2 pripady poruSenia postupov pre vereini ponuku majetkovych hodnét obchodnikom
scennymi papiermi - oba pripady satykali spolo¢nosti BARTOLOMEI FINANCE, o. c. p.,
a. s., ktora v lehote nezostladila svoju ¢innost” s ustanoveniami zakona o cennych papieroch
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ag po lehote na zosuladenie pontkala v prvom pripade zmenkovy program BFX, v druhom
pripade finan¢ny produkt BFX INDEX, ¢im vykonavala verejnil ponuku majetkovych hodnét
bez zvergnenia Uradom schvaeného prospektu investicie a bez zverginenia Uradom
schvaleného prospektu cenného papiera; v oboch rozkladoch rada Uradu rozhodnutie
zmenila, pricom potvrdila zékaz vydavania zmeniek, resp. poskytovania produktu, zvysila
pokutu a upresnila vyrok

2 pripady zamietnutia povolenia na poskytovanie investiénych sluZzieb — spolocnost’
EX BROKERS, o. c. p., a s. ani spolocnost BARTOLOMEI FINANCE, o. c. p., a. s. nesplnili
zékonné podmienky pre udelenie povolenia; rada uradu obom rozkladom nevyhovela Gplne,
v prvom pripade rozhodnutie plne potvrdila, v druhom pripade sthlasilalen s ¢ast'ou vyroku,
nakol’ko prvy stupeni nespravne posudil splnenie jednel zakonnej podmienky pre udelenie
povolenia, preto rozhodnutie zmenila

1 pripad udelenia povolenia na poskytovanie investiénych sluZieb v rozsahu menSom ako
Ziadal ziadatel' — rozkladu spoloc¢nosti FIN ASSET MANAGEMENT, o.c.p., a s. rada
Uradu ciastoéne vyhovela a zmenila rozhodnutie

b) Kolektivneinvestovanie

1 pripad poruSenia povinnosti depozitéra — spoloé¢nost’ VSeobecna Uverova banka, a. s. ako
depozitar V3eobecng investi¢ng) spolo¢nosti, a. s. vykonala pokyny, ktoré boli v rozpore so
zékonom a StatUtmi podielovych fondov; rada Uradu zvysila pokutu z dévodu, Ze vytykané
porusenie je zavazné

c) Povinné ponuky na prevzatie

Rada Uradu rozhodovala o 4 rozkladoch, 1 podnete na preskimanie pravoplatnénho
rozhodnutia Uradu a 1 proteste prokurétora:

1 pripad poruSenia povinnosti uskutoénit’ povinnd ponuku na prevzatie — po tom, ¢o Ing.
Lubomir Dani prekrocil 33 % podiel na vsetkych hlasovacich pravach spojenych sakciami
spolocnosti OSP; po prerokovani rozkladu rada Gradu zmenila rozhodnutie tak, Ze pokutu
zniZila aupustila od sankcie vo forme opatrenia na odstranenie a ndpravu zistenych
nedostatkov z dévodu, Ze v ¢ase prejednania rozkladu radou Uradu uz Ing. Déni uskutoénil
povinnu ponuku na prevzatie

3 rozklady vo veci zamietnutia navrhu na povinnd ponuku na prevzatie — u spolo¢nosti
Synergis, a. s. Urad navrh zamietol z dévodu nestladu spdsobu prijatia ponuky na prevod
akcii a spbsobu uzatvorenia zmluvy o prevode akcii sustanoveniami zakona o cennych
papieroch; rada Uradu rozhodnutie zmenila tak, Ze upresnila ustanovenia zakona, ktoré boli
porusené. U spoloc¢nosti MOL Hungarian Oil and GAS Public Limited Company (MOL) arad
zamietol ndvrh povinng ponuky na prevzatie akcii spolo¢nosti SLOVNAFT, a. s. pre nestlad
ponukangj ceny akcii uvedeng navrhovatel'om s ustanovenim § 118 ods. 3 zakona o cennych
papieroch; v pripade prvého rozkladu rada rozhodnutie prvého stupia zrusSila a vec vrétila
na nové konanie, pri druhom rozklade rada rozhodnutie prvého stupna potvrdila

1 podnet na preskimanie prvostupnového rozhodnutia o zastaveni konania vo veci
preSetrenia okolnosti, za ktorych bol uzatvoreny burzovy obchod na BCPB dia 20. 3. 2003,
ktory ovplyvnil minimalnu cenu akcii SLOVNAFT, a s. pre U¢ely povinng ponuky na
prevzatie; rada Uradu podnet neprijala

1 protest prokuratora proti rozhodnutiu rady vo veci rozkladu podanému spolo¢nost'ou
MOL, ktory smeroval proti rozhodnutiu rady Uradu, ktorym bol zamietnuty névrh povinnej
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ponuky spolo¢nosti MOL na prevzatie akcii emitenta SLOVNAFT, a. s. avec bola vratena na
nové konanie v prvom stupni; rada Gradu protestu prokuratora nevyhovela

d) Emitenti cennych papierov

1 pripad stvisiaci so schvalovanim prospektu cenného papiera — Urad zastavil konanie vo
veci Ziadosti spolo¢nosti UniBanka, a. s. o schvaenie prospektu cenného papiera z dévodu
spétvzatia Ziadosti Ziadatel'om, ten slicasne Ziadal vrétit' poplatok za konanie pred Uradom;
rada Uradu potvrdila prvostupiiové rozhodnutie a rozklad zamietla

1 pripad poruSenia ustanoveni o emisnych podmienkach dlhopisov — spolo¢nost’ NAY
spol. sr.o. predloZila Uradu emisné podmienky dlhopisov, ktoré sama vydala, pri¢om
zverginené emisné podmienky vydanych dlhopisov neobsahovali zakonom stanovenu
naleZitost’, ato spdsob vydania dlhopisov; rada Uradu zruSila prvostupiové rozhodnutie
Uradu a vec vratila nanové konanie v prvom stupni

4 pripady nesplnenia informaénej povinnosti emitenta — spolo¢nosti VY STAVNICTVO
BRATISLAVA, a s, CHEMIKA, a s. a HydroinZiniering, a. s. nepredloZili v z&konom
stanoveng lehote polro¢ni spravu o svojom hospodéreni za prvy polrok 2001 dradu a
organizétorom verginého trhu — BCBP aRMS, spolo¢nost HOTELSPORT Myjava, a. s.
nepredloZila polro¢nu sprévu Uradu a BCPB, v&etky spoloénosti boli sankcionované pokutou;
rada Uradu vo v3etkych pripadoch prvostupiové rozhodnutie potvrdila

€) Oblast’ poistovnictva

1 pripad poruSenia povinnosti ¢lenom Statutarneho organu poistovne — predseda
predstavenstva KONTINUITY — Slovenskeg zivotng poistovne, a. s. porusil povinnosti
vyplyvajlce zo z&kona o poistovnictve, z predchddzajlcich rozhodnuti Uradu astanov
spolocnosti; rada Uradu prvostupinové rozhodnutie potvrdila

1 pripad vykonavania sprostredkovatel’ske ¢innosti v poistovnictve pre viacero
poistovni bez povolenia Uradu — Ing. Valent Jen¢a; rada Uradu prvostupiiové rozhodnutie
potvrdila

1 pripad nadobudnutia akcii poistovne bez predchadzajceho sihlasu Uradu — po tom,
¢o Poistoviia TATRA, a. s. nepoZiadala Urad o predchadzaj tci stihlas s nadobudnutim jg akcii
spoloénostou HORIZONT SLOVAKIA, o. c. p., a s. anesplnila opatrenie uloZené iradom na
odstranenie protiprévneho stavu; rada Uradu prvostupiové rozhodnutie potvrdila

1 pripad neodvedenia 8 % zprijatého poistného z povinného zmluvného poistenia
zodpovednosti za Skodu spbsobenu prevadzkou motorového vozidla na osobitny Géet
Minister stva vnitra SR — po tom, ¢o Ceska poistoviia— Slovensko, a. s. podala rozklad vogi
rozhodnutiu Uradu, ktorym je udelil pokutu; rada Uradu prvostupriové rozhodnutie
potvrdila

Na preskimavanie rozkladmi napadnutych prvostupiovych rozhodnuti Gradu rada Gradu
ustanovila Styri poradné komisie (2 pre oblast’ kapitdového trhu, 1 pre oblast’ poistovnictva al
internt komisiu). V obdobi od 1. 1. 2003 do 31. 12. 2003

sa uskutocnilo spolu 12 zasadnuti poradnej komisie pre oblast’ kapitdl ového trhu a5 zasadnuti
poradnej komisie pre oblast’ poistovnictva

bolo v poradnych komisiach prerokovanych 25 névrhov druhostupnovych rozhodnuti za
oblast” kapitédlového trhu a5 navrhov druhostupnovych rozhodnuti za oblast’ poist'ovnictva
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4.2

bol narokovanie rady Uradu predlozeny jeden névrh rozhodnutia vo veci protestu prokurétora
voci rozhodnutiu rady Uradu (z oblasti kapital ového trhu)

boli na rokovanie rady Uradu predioZené 4 navrhy rozhodnuti rady podla § 41 zékona ¢.
96/2002 Z.z. odohlade nad finanénym trhom — v troch pripadoch i8lo o preskimanie
pravoplatného rozhodnutia Uradu z vlastného podnetu (zruSené rozhodnutia vydané po
vyhlaseni konkurzu na majetok dohliadanych subjektov), v jednom pripade o preskimanie
prévoplatného rozhodnutia Uradu z podnetu tretej osoby (MOL)

Dalda &innost’ rady Gradu

V obdobi od 1. 1. 2003 do 31. 12. 2003 rada Uradu d’alej okrem iného:

schvélila5 Memorand o porozumeni medzi Uradom a zahrani¢nymi organmi dohl'adu:

§ Memorandum o porozumeni v oblasti vymeny informacii a vzajomnej pomoci vo veciach
dohradu nad kapitdlovym trhom a poistovnictvom medzi Penziigyi Szervezetek Allami
Feltigyelete (Mad’arsko) a Uradom pre finan¢ny trh

§ Memorandum o porozumeni v oblasti vzgomnej pomoci avymeny informacii medzi
Uradom pre finanény trh a Commissido do Mercado de Valores Mobiliarios (Portugal sko)

§ Memorandum o porozumeni v oblasti vzgomnej pomoci avymeny informécii medzi
Uradom pre finan¢ny trh a Commissione Nazionale per la Societa e |la Borsa (Taliansko)

§ Memorandum o porozumeni v oblasti vymeny informécii avzgomnej pomoci vo veciach
kapitdlového trhu medzi Commission de Survelllance du Secteur Financier
(Luxembursko) a Uradom pre finan¢ny trh

§ Memorandum o porozumeni v oblasti vymeny informécii avzgomnej pomoci vo veciach
kapitdlového trhu medzi Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (Nemecko)
aUradom pre finan¢ny trh

prerokovalaavyjadrila

§ Suhlas spristipenim Uradu pre finanény trh k CESR Multilateral Memorandum of
Understanding on the Exchange of Information and Surveillance of Securities Activities

schvélila ndvrh dohody o spolupréci:

§ Dohoda o spolupraci uzavreta podl'a ustanovenia § 47 zakona ¢. 96/2002 Z z. o dohl'ade
nad financnym trhom austanovenia § 31 zakona ¢. 540/2001 Z. z. o Statngj Statistike
medzi Statistickym Uradom Slovenskej republiky a Uradom

schvélilaadia 14. mga 2003 predloZila vidde Slovenskej republiky:

§ Spravu o hospodareni Uradu pre finanény trh za rok 2002

schvdlilaa dia 11. juna 2003 predioZila viade Slovenskej republiky:
§ Spravu o ¢innosti Uradu pre finanény trh zarok 2002
§ Ro¢nul spravu o stave kapitadlového trhu zarok 2002

§ Ro¢nu spravu o stave poistovnictva za rok 2002

schvélila a dia 8. oktdbra 2003 predloZila viade Slovenske republiky:
§ Polro¢nu spravu o stave kapitélového trhu za prvy polrok 2003
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§ Polro¢nu spravu o stave poistovnictva za prvy polrok 2003

neschvdlila ndvrh na vyplatenie odmien za vysedky prace v roku 2003 ¢lenom vedenia Uradu
z dbvodu vyjadrenia nespokojnosti s ¢innost'ou Uradu zo strany Vyboru Narodnej rady SR pre
financie, rozpocet amenu

schvdlila 18 dodatkov k vnutornym predpisom Uradu a schvdlila 16 rozhodnuti o upusteni od
vyméhania pohl'adavok Uradu, resp. statu voéi diznikom

vsllade so zakonom navrhla, prerokovala aprediozZzila dozornému vyboru Gradu na
schvélenie:

Smernicu o tvorbe a pouziti prostriedkov rezervného fondu Uradu

Rozpocet rezervného fondu aradu narok 2003

Smernicu o tvorbe a pouZiti prostriedkov fondu odmien Uradu pre finanény trh

Rozpocet socidneho fondu narok 2003

Dodatok ¢. 1 k Zasadém o tvorbe apouziti prostriedkov socidineho fondu Uradu pre
financny trh

w w w W W

§ Rozpocet fondu odmien narok 2003

§ Navrh auditora pre vykonanie auditu hospodérenia a overenia Gétovngj zévierky Uradu
pre finan¢ny trh zarok 2003

§ Navrh rozpo¢tu Uradu pre finangny trh narok 2004
§ Navrh vysky roénych prispevkov narok 2004
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5. Preskimavanie rozhodnuti Gradu stiidom

Zakonnost' pravoplatnych rozhodnuti Uradu vydanych pod/a zakona odoh/ade je
preskimate/na sidom pod/a Obcianskeho stidneho poriadku. Na preskUmavanie rozhodnuti je
prislusny NajvysSi stiid Sovenske) republiky.

V hodnotenom obdobi NajvysSi sid Sovenskel republiky preskimal sedem sankcénych
rozhodnuti Uradu. V troch pripadoch sud Zalobu zamietol ako neodévodnenu a v Styroch pripadoch
NajvysSi sid Sovenskej republiky o Zalobe este nerozhodol.

a) zalobca: MOL HUNGARIAN OIL AND GASPUBLIC LIMITED COMPANY

Zalobca Ziada zruSenie prvostupiového prévoplatného rozhodnutia Gradu &islo GRUFT-
021/2003/ZSKO zo dna 17. 7. 2003 avratenie veci na d’aSie konanie, zruSenie prévoplatného
rozhodnutia rady Uradu ¢islo GRUFT-051/2003/SPNP/R zo diia 17. 9. 2003 ako aj prvostupnového
rozhodnutia Uradu ¢islo GRUFT-051/2003/SPNP zo dna 18. 7. 2003 avrétit' vec Uradu na d’asie
konanie, zruSenie pravoplatného rozhodnutia Uradu ¢islo GRUFT-069/2003/SPNP zo dha 28. 10.
2003 a vrétenie veci Uradu na d’alSie konanie, uloZit’ Uradu povinnost’ dorucit’ Zalobcovi rozhodnutie
Uradu ¢islo GRUFT-021/2003/ZSKO zo dfia 17. 7. 2003 ako U¢astnikovi konania, v ktorom bolo
rozhodnutie vydané.

NS SR do 31. decembra 2003 o zalobe nerozhodol.

b) Zalobca: BARTOLOMEI FINANCE 0.C. p.,a.s.

Zalobca Ziada zruSenie prvostupiiového rozhodnutia Gradu ¢islo GRUFT-009/2003/SANO
zo dina 30. 4. 2003 zruSenie druhostupiového rozhodnutia rady Oradu ¢islo GRUFT-
009/2003/SANO/R zo diia 19. 11. 2003, ktorym mu bola uloZena pokuta vo vy3ke 2 000 000,- Sk za
poruSenie § 126 ods. 1 aods. 2 v spojeni s § 127 ods. 1 z&kona ¢. 566/2001 Z z. a zakézany predaj
financného produktu BFX INDEX, dae mu bola uloZena pokuta vo vyske 500 000,- Sk za
poruSenie § 16l1e ods. 1 zékona ¢. 513/1991 Zb. Obchodného zakonnika v zneni neskorSich
predpisov avratenie veci Uradu na d’alSie konanie.

NS SR zatiaZ o Zalobe nerozhodol.

c) Zzalobca: BARTOLOMEI FINANCE o0.c.p.,a.s.

Zaobca Ziada preskimanie zékonnosti rozhodnutia Gradu &¢islo GRUFT-015/2003/SANE zo
dia 24. 2. 2003, ktorym mu bola uloZena pokuta vo vyske 300 000,- Sk azéroven bol podra § 144
ods. 4 pism. c) zékona ¢. 566/2001 Z. z. uloZeny z&kaz vydavat’ zmenky na zaklade kupno-predajnych
zmllv na zmenku a preskimanie zékonnosti rozhodnutia rady Uradu ¢islo GRUFT-015/2003/SANE/R
Zo diia 30. 7. 2003, ktorym mu bola uloZzena pokuta 300 000,- Sk za poruSenie ustanovenia § 120 ods.
1 aods. 2 vspojeni s § 122 ods. 1 z&kona ¢. 566/2001 z. z. apokuta 300 000,- Sk za poruSenie
ustanovenia § 126 ods. 1 aods. 2 v spojeni s § 127 ods. 1 z&kona ¢. 566/2001 Z. z. atieZ zékaz
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vydavat' zmenky BFX na zéklade kipno-predajnych zmlav na zmenku. Zaroven Zalobca Ziada odklad
vykonatel'nosti napadnutych rozhodnuti.

NS SR zatiaZ” o Zalobe nerozhodol.

d) Zalobca: Poist’oviia Tatra, a. s.

Urad vydal prvostupiiové adruhostupiiové rozhodnutie, ktorym uloZil Zalobcovi pokutu vo
vySke 300 000,- Sk za porusenie 8 12c ods. 1 a § 18 ods. 2 pism. f) zakona ¢. 24/1991 Zb.
0 poist'ovnictve tym, Ze nepoziadal Urad o udelenie predchédzajiceho sthlasu s nadobudnutim 49 000
kusov akcii Zzalobcu, ktoré nadobudla spolo¢nost’ Horizont a. s. av ¢asti 1. vyroku tychto rozhodnuti
uloZil Zalobcovi v uréenom termine vykonat® opatrenia na odstranenie protipravneho stavu, ktory
vznikol tym, Ze Zalobca nepoZiadal Urad o udelenie predchadzajiceho sthlasu s nadobudnutim akcii
spolo¢nost’ou Horizont a. s.

Zaobca napadéa prvostupiiove rozhodnutie Uradu a odvolacie rozhodnutie rady uradu aziada
ich zruSenie a zastavenie konania. Zalobca povaZzuj e uvedené rozhodnutia za nezakonné.

NS SR Zalobu zamietol.

Poistoviia Tatra, a. s. savoci rozhodnutiu NS SR odvolalaav d’aSom konani Ziadala zruSenie
tohto rozhodnutia

NS SR odvolanie zamietol.

€) Zzalobca: UniBanka, a. s.

Za obca napadé prvostupiiové rozhodnutie Gradu ¢islo GRUFT-010/2002/ZSKE zo dia 15. 10.
2002 arozhodnutie rady Uradu ¢islo GRUFT-001/2002/ZSKE/R zo dia 30. 4. 2003, ktoré oznacuje
ako nezékonné rozhodnutia a Ziada ich zruSenie a vréatenie veci Uradu na d’alSie konanie.

Zalobca namietal, Ze

§ v prvostupinovom rozhodnuti sa Urad zmienil o nevréteni poplatku vo vyske 500 000,- Sk
len v odbvodneni rozhodnutia; Urad podla Zalobcu nerozhodol o vréteni poplatku vo
vyrokovej ¢asti napadnutého rozhodnutia,

§ v odvolacom rozhodnuti rada Uradu rozhodla v rozpore s ustanovenim 8§ 54 ods. 1 z&kona
¢. 96/2002 Z. z. odohrade nad financnym trhom ao zmene adoplneni niektorych
zakonov.

NS SR zatiaZ o Zalobe nerozhodol.

f) Zalobca: Synergis, a. s.

Zalobca napada rozhodnutie rady Gradu ¢islo GRUFT-018/2002/SPNP/R zo dia 5. 2. 2003,
domaha sa preskiimania postupu Uradu a zkonnosti tohto rozhodnutia a Ziada jeho zruSenie a vrétenie
veci Uradu na d’alSe konanie. Zalobca Ziada vyslovenie, Ze jeho ponuka na prevzatie cennych papierov
predloZend Zalovanému na schva enie podanim zo diia 12. 8. 2002 je v stlade so zakonom ¢. 566/2001
Z. z. o cennych papieroch ainvesti¢nych sluzbach a Ze Zalovany je povinny jeho postup schvlit.

NS SR konanie zastavil z dévodu zmeSkania lehoty na podanie Zal oby.
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g) zalobca: GAIUSINVEST,0.c.p.,a. s

Zaobca napada prvostupiiové rozhodnutie Gradu ¢islo GRUFT-001/2002/SANO zo dia 5. 6.
2002 a odvolacie rozhodnutie rady Uradu ¢islo GRUFT-001/2002/SANO/R zo diia 26. 3. 2003, ktoré
oznatuje ako nezakonné a Ziada ich zruSenie a vratenie veci Uradu na d’alSie konanie.

Zaobca namietal

§

§

k poruSeniu § 79 ods. 2 z&kona ¢. 600/1992 Zb. o cennych papieroch, 873 ods. 1 pism. a)
z&kona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch ainvesti¢nych sluzbéch v spojeni s § 567
ods. 2 zakona ¢. 513/1991 Zb. Obchodného zakonnika v zneni neskorSich predpisov: Ze
neporudil svoje povinnosti, postupova pri podpisovani predmetnych zmliv s odbornou
starostlivost'ou, bol opravneny dohodnut’ slobodne vy3ku sprostredkovatel’skej odmeny,
vy3ku kupnej ceny prevédzaného dlihopisu vzhl'adom k uzatvorenému charakteru zmluvy
sklientom nebola informéciou, ktord by maa vplyv na ich rozhodnutie aZalobca
odovzdal klientom prevzaté veci ihned’ ako to bolo mozné,

k poruSeniu 8§ 79 ods. 2 zakona 600/1992 Zb., § 73 ods. 1 pism. a) z&kona 566/2001 Z. z.
o cennych papieroch ainvesti¢nych sluzbéch v spojeni s § 569 Obchodného zakonnika: ze
jeho technické moznosti neumoziovali iny postup a nedlhuje obéanom Ziadne prostriedky,

Ze pokuta uloZena tradom je neoddvodnené vysoka.

NS SR Zalobu zamietol.

Zalobca savogi rozhodnutiu NS SR odvolal.
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6. Spolupraca s MF SR a MPSVaR SR pri legislative

V stilade so zakonom o doh/'ade je v posobnosti Uradu spolupraca s Ministerstvomfinancii SR
na priprave navrhov v3eobecne zdvéznych pravnych predpisov v oblasti kapitélového trhu
a poisrovnictva. V priebehu celého roka 2003 sa jednotlivi zamestnanci Uradu priamo podie/ali na
priprave a pripomienkovani navrhov zakonov a vykonavacich vyhlaSok. Zamestnanci Uradu tiez Gzko
spolupracuju pri formuléacii vykladov réznych ustanoveni zakonov. V ramci oblasti financ¢ného trhu,
v ktorych urad vykonava doh/ad, na zaklade svojich skisenosti z praktickych cinnosti, dava Urad
priebezne podnety Ministerstvu financii SR na zmenu zakonov a prislusnych vyhlasok.

Novelou zakona o doh/ade Uc¢innou od 1. februara 2004 bola ustanovena aj spolupréca
s Ministerstvom prace, sociélnych veci a rodiny SR v oblasti starobného déchodkového sporenia. Tato
spolupraca vSak v skutocnosti prebiehala uz pocas celého roka 2003, kedy sa najprv pripravovala
koncepcia déchodkovej reformy v SR a neskor tiez sivisiaca legidativa.

V oblasti kapitalového trhu Urad v hodnotenom obdobi spolupracoval sMinisterstvom
financii SR v ramci legislativneho procesu na priprave a pripomienkovani tychto pravnych predpisov:

zékon ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom investovani a 0 zmene a doplneni niektorych zékonov

vyhléska ¢. 611/2003 Z. z. Ministerstva financii SR o spdsobe uréenia hodnoty cennych
papierov, nastrojov peinazného trhu a derivatov v majetku v podielovom fonde

vyhlaska ¢. 615/2003 Z. z. Ministerstva financii SR o naleZitostiach Ziadosti o vydanie
predchédzajliceho suhlasu Uradu pre finan¢ny trh podla zékona ¢&. 594/2003 Z. z.
o0 kolektivnom investovani a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov

vyhléska ¢. 616/2003 Z. z. Ministerstva financii SR o spdsobe preukazovania splnenia
podmienok na udelenie povolenia navznik a ¢innost’ spravcovske) spolo¢nosti

vyhléska ¢. 617/2003 Z. z. Ministerstva financii SR o vlastnych zdrojoch sprévcovske)
spolocnosti aich vypodte

zékon ¢. 162/2003 Z. z. ktorym sameni a dopiia zékon &. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
a investicnych sluzbach a o zmene adoplneni niektorych zékonov v zneni neskorSich
predpisov

zékon ¢. 429/2002 Z. z. o burze cennych papierov v zneni zakona ¢. 594/2003 Z. z.

navrh vyhldsky Ministerstva financii SR, ktorou sa ustanovuje pre banky a pobocky
zahrani¢nych bank rozsah, sposob aterminy predkladania Uc¢tovne) evidencie a Statisticke
evidencie vo forme vykazov, hléseni alebo prehl’adov Ministerstva financii SR,

névrh opatrenia Ministerstva financii SR, ktorym sa meni opatrenie Ministerstva financii SR
¢. 20359/2002-92 z 13. 11. 2002.

V oblasti poist'ovnictva Urad spolupracoval s Ministerstvom financii SR v uvedenom obdobi
na priprave tychto prévnych predpisov:
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vyhlaska Ministerstva financii SR ¢. 50/2004 Z. z., ktorou sa ustanovuje maximana vyska
technickej Urokovel miery v Zivotnom poisteni

zékon ¢&. 430/2003 Z. z., ktorym sa meni a dopiiia zékon &. 381/2001 Z. z. o povinnom
zmluvnom poisteni zodpovednosti za Skodu spbsobent prevadzkou motorového vozidla a o
zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov a o zmene a doplneni
niektorych zakonov

novela zakona ¢. 95/2002 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene adoplneni niektorych zékonov
v zneni z&kona ¢. 430/2003 Z. z.

novela vyhldsky Ministerstva financii SR ¢. 497/2002 Z. z. o spOsobe vypoctu a
preukazovania solventnosti poist'ovne a solventnosti poboc¢ky zahrani¢nel poistovne

V oblasti starobného déchodkového sporenia Urad v hodnotenom obdobi spolupracoval
sMinisterstvom prace, socidnych veci a rodiny SR vramci legislativneho procesu na priprave
a pripomienkovani tychto pravnych predpisov:

zékon ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
z&konov
z&kon o doplnkovom doéchodkovom poisteni

z&kona ¢. 96/2002 Z. z. o dohr'ade nad finanénym trhom a o zmene a doplneni niektorych
zékonov v zneni z&kona ¢. 43/2004 Z. z.
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/. Suéinnost dradu s inymi inStitaciami

icinnost’ a spolupraca Uradu sinymi indtitGciam wplyva z ustanovenia § 47 zakona o dohade,
pod/a ktorého &atne organy, organy Uzemng samospravy, Narodnd banka Sovenska, burza cennych
papierov acentrélny depoztar st povinni na Ucely wkonu doh/adu, dalg na Ucely Statnej Statistiky, ako
aj na Ucdly ochrany hospodarskej sliraze s navzajom poskytovar’ poZzadované informéacie a podklady.

a) Suc¢innost’ s Narodnou bankou Slovenska

Spolupraca s Narodnou bankou Slovenska ma pre Urad osobitnu déleZitost’. Narodna banka
je organom dohr'adu nad bankovnictvom, platobnymi systémami av devizovej oblasti, ako g orgdnom
opravnenym vydavat' vykonavacie vSeobecne zavazné pravne predpisy pre oblast’ svojej pdsobnosti.
Vzhradom k tomu, Ze banky a poboc¢ky zahrani¢nych bank mézu podra platneg legislativy vykonévat
g ¢innosti v stlade so z&konmi upravujucimi oblast’ kapitdlového trhu a poist'ovnictva, je nad tymito
subjektmi vykonévany spolo¢ny dohl'ad Uradu a Narodnej banky Slovenska.

Spolupréca vyplyva jednak zo z&kona o dohl'ade a jednak z toho, Ze poistovne a banky su
navzgom prepojené cez majetkové Ucasti, resp. z dbvodu rozsirenia bankopoistenia ako nového
nastroja na zabezpecenie komplexnych sluzieb pre klientov. Snaha Uradu aNBS jetiez zjednotit’ alebo
pribliZit vykon bankového dohladu a dohl'adu nad poist'ovnictvom a kapitalovym trhom vrétane ich
databdzového ainformagného systému, ked’Zze sa predpoklada zltcenie tychto dohr'adov pod jednu
ingtitdciu.

Na z&klade Dohody o spolupréci medzi Narodnou bankou Slovenska a Uradom pri vykone
dohradu nad bankovnictvom, platobnymi systémami av devizove oblasti adohladu nad finan¢nym
trhom v oblasti kapitalového trhu apoistovnictva uzavrete] v roku 2002, Urad Uzko spolupracoval
naima pri povolovacich konaniach a pri vypracovavani stanovisk dotykaucich sa subjektov
dohliadanych Nérodnou bankou Slovenska & Uradom aich akcionérov, pri dledovani aanalyzovani
obchodov uskutocnenych na burze cennych papierov dohliadanymi subjektami (obchody so Statnymi
dlhopismi a s akciami emitenta SLOVNAFT, a. s, informécie o spolo¢nosti Istrokapital, a. s.).

Snahou Uradu aNé&rodnej banky Slovenska je tiez zjednotit', resp. pribliZit' postupy a spdsob
vykonu bankového dohradu adohradu nad kapitalovym trhom, resp. poistovnictvom, vratane ich
databézového ainforma¢ného systému tak, aby sa v budlcnosti minimalizovali problémy pri vytvérani
integrovaného dohl'adu nad finan¢nym trhom.

Spoluprécanie jelen v oblasti vykonu dohl'adu, ale g v ramci programovania projektu Phare -
koncom roku 2002 bol schvéleny spoloény projekt technickegl pomoci na posilnenie dohl'adu nad
in&titiciami finan¢ného trhu, v ktorom sa na konci roku 2003 uskuto¢nilo vyberové konanie na
partnerov projektu a ako pokracovanie sa pripravil abol schvédleny novy spolo¢ny projekt v ramci
programovania Phare 2003.
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b) Suéinnost’ s Ministerstvom vnutra SR — Policajnym zborom

Medzi Uradom aorgdnmi finan¢ng policie jestvuje Uzka suéinnost’. V pripade, Ze Urad zisti
u dohliadanych subjektov také poruSenia zakonov, ktoré vzbudzuj podozrenie zo spachaniatrestného
¢inu, bezprostredne postupuje informéciu otejto skuto¢nosti Policainému zboru. Na poZiadanie
organov policie zamestnanci Uradu poskytuju konzultacie k odbornej problematike.

Spolupréaca sa uskuto¢iiuje v stlade s Dohodou o0 vzajomnej spolupraci uzatvorenou este v
decembri 2002 medzi Uradom pre finanény trh a Ministerstvom vnitra SR — Prezidiom Policajného
zboru, ktorej predmetom je zabezpecenie koordinovaného postupu avzaomne informovanosti pri
plneni dloh slvisiacich svykonom dohladu nad finanénym trhom v oblasti kapitdlového trhu
apoistovnictva a s ¢innostou Uradu finanéngj policie, spravy krimindlng afinanéng policie Prezidia
Policajného zboru smerujlcich k odhal’ovaniu nezékonnych finanénych operécii aochrane pred
legalizaciou prijmov z trestngj ¢innosti.

c) Spolupraca s d’alSimi ingtittciami

Vzhr'adom na skutoénost, Ze Statisticky trad SR nezbiera Specifické Gdaje o poistnom trhu,
na zaklade vzgjomneg dohody mu Urad poskytuje kumulované Udaje o poistnom trhu a poist'ovniach
apodrajeho poZiadaviek ich g vyhodnocuje. Tieto hldsenia st uréené pre Eurostat.

Zamestnanci Uradu sa z(¢astnili vacSieho poctu stretnuti so zamestnancami daiovych aradov
(Ustredné danové riaditel’stvo a Daiiovy Urad pre osobitné darnové subjekty). Zastupcovia danovych
Uradov iniciovali na zaklade vykonanych danovych kontrol a predchédzajlce] spolupréce s Uradom
stretnutia za Ucelom rieSenia réznych problémov, ktoré vznikali pri ich komunikéacii so subjektmi,
ktoré sl pod dohladom Uradu, predovSetkym vramci danovych kontrol zdbvodu konzultécii
Specificke) odbornegj problematiky.

V roku 2003 ido predovSetkym olektorskd cinnost na Skoleniach danovych dradov
o legidative v oblasti kapitadlového trhu a o subjektoch pdsobiacich na finan¢nom trhu (napr. odborny
danovy kurz Kontrola verkych podnikov), d’al€j to boli vybrané okruhy otézok spojenych s ¢innost'ou
obchodnikov scennymi papiermi (derivéty, opéné obchody), ako g problematika poistenia. Urad
ponukol vyskolenie zamestnancov danovych Uradov v oblasti poistovnictva so zameranim na
legidativu v poist'ovnictve, tvorbu a pouzivanie technickych rezerv, solventnost’ poistovni a pod.

S Asociaciou bank Urad spolupracuje pri rieSeni niektorych otdzok dohl'adu nad bankami ako
obchodnikmi s cennymi papiermi, ako g depozitarmi subjektov kolektivneho investovania. Zastupca
asociacie je ¢lenom dozorného vyboru Uradu.

S Asociaciou spravcovskych spoloénosti spolupracuje Urad pri rieSeni odbornych problémov
tykgjucich sa sprévcovskych spoloc¢nosti, nimi spravovanych podielovych fondov a zahrani¢nych
spravcovskych spoloénosti. Asociacia poskytuje Uradu v elektronickej podobe Udaje o podielovych
fondoch, ktoré drad vyuZiva pri vykone dohladu. Zamestnanci Uradu vystUpili na niekol’kych
konferencidch asemindroch organizovanych asocié&ciou apodielai sa na priprave materidu
sumarizujiceho povinnosti spravcovskych spolocnosti vyplyvajucich zo zmeny zékona o kolektivnom
investovani. Urad poveril asociéciu zabezpecenim skisky odbornej spdsobilosti v oblasti kolektivneho
investovania. Zastupca asociacie je ¢lenom dozorného vyboru Uradu.

Spolupréca s Asociaciou obchodnikov scennymi papiermi bola vel'mi doleZita nielen v
procese prelicencovania obchodnikov scennymi papiermi, ato ngima zdbvodu komunikécie
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s Ucastnikmi trhu a definovania poZiadaviek apredstédv Uradu na podklady predkladané Ziadatel'mi
vtomto procese, ade g v slvidosti spredkladanim jednotlivych vykazov v sivislosti s plnenim
oznamovacej ainformagnej povinnosti obchodnikov s cennymi papiermi s povolenim na poskytovanie
investi¢nych sluzieb. Urad tieZ realizoval konzultécie s ¢lenmi asociécie najmé v sivislosti so zmenou
¢innosti obchodnikov s cennymi papiermi  vo vézbe na novu legislativnu Upravu. Zamestnanci Uradu
vtegto slvidosti vystpili na niekorkych seminaroch venovanych najma primeranosti viastnych
zdrojov aich vykazovania obchodnikmi s cennymi papiermi usporiadanych asociéciou.

Urad tieZz Gzko spolupracuje so Slovenskou asoci&ciou poistovni. Zamestnanci Gradu
pravidelne prispievaji do periodika Poistné rozhl'ady, ktoré vydava asociécia. Dalej st pozyvani na
rézne seminare askolenia organizované asociaciou aprebieha neustala aktivna komunikacia pri
rieSeni r6znych naliehavych otazok. Zastupca asociécie je ¢lenom dozorného vyboru Gradu.

Slovenska spoloénost’ aktuarov, ktora je zaujmovym zdruZzenim aktudrov apoistnych
matematikov na Slovensku. Styria zamestnanci odboru poistovnictva Gradu s je &lenmi. Aktivna
spolupréca nad’ae) pokracuje ngma pri priprave odborng skusky aktudra. Takisto prebieha
spolupréaca a vymena informécii v sivislosti s legislativnym procesom ngjma pri rieSeni problematiky
aktuérov, technickych rezerv poistovne a solventnosti poistovne.

Slovenska asociacia maklérov v poistovnictve sa podiela na priprave odborng skusky
poistovacieho makléra apoistovacieho agenta. V spolupréci sasociéciou riesil Urad g praktické
problémy tykaj Uice sa sprostredkovatel'ov poistenia, vydavania povoleni a pod.
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8. Medzinarodna aktivita

Urad jev ramci svojej pdsobnosti opravneny by ¢lenom medznarodnych organizacii v oblasti
doh/adu nad kapitalovym trhom a poisfovnictvom a zabezpecovar plnenie Uloh wvyplyvajlcich
zclenstva vtychto organizaciach. Vroku 2003 bol Urad riadnym clenom 10SCO alAlS
pozorovatelom v CESR a CEIOPS a ziicastiioval sa na préaci prisludnych whorov v OECD. Urad tiez
posobil v Konzultacnej skupine organov dohZadu nad kapitalovymi trhmi pristupovych krajin do EU.

Urad mdZe vramci svojg podsobnosti uzatvarar dohody ovzajomnej spolupraci so
zahrani¢cnymi organmi doh/adu alebo medzinarodnymi organizaciami zdruZujlcimi tieto organy.
Urad uzavrel niekolko bilateralnych zmlGv o spolupréci, pristapil (s G¢innosfou od 1. méja 2004)
k mnohostrannej zmluve o vykone doh/adu medz ¢lenskymi &tétmi CESR a je v &tadiu vyhodnocovania
jeho pristupu k mnohostranne zmluve o spolupraci v ramci |OSCO.

8.1  Clenstvo a&innost’ v medzinarodnych or ganizaciach
a) CESR

Vybor eurdpskych regulacnych organov pre cenné papiere CESR (Committee of European
Securities Regulators) vznikol v septembri 2001 na zaklade rozhodnutia EurOpskej komisie z juna
2001. CESR je poradnym organom Eurdpskej komisie a poskytuje Eurdpskej komisii odbornt pomoc
pri tvorbe europskej legislativy v oblasti kapitdového trhu. Ulohou CESR je napoméhat’ ¢lenskym
gtatom EU pri postupnej implementécii eurdpskych smernic do nérodnej legislativy. CESR zasada
minimalne Styrikrét ro¢ne araz do roka predkladd Europskej komisii sprévu o ¢innosti.

Vlastn& praca CESR prebieha v rAdmci stalych a expertnych skupin. V sti¢asnosti pracuju pri
CESR dve stdle skupiny: CESR — Pol, zamerana na spolupracu avymenu skisenosti v konaniach
aCESR — Fin, zamerand na dodrZiavanie medzindrodnych Uc¢tovnych Standardov afinan¢nych
vykazov. Na splnenie osobitnych Uloh zadanych Eurdpskou komisiou atykajlcich sa prevazne
pripravy eurépske legislativy kapitalového trhu vytvara CESR osobitné expertné skupiny. Nateraz s
¢inné expertné skupiny pre direktivy o trhovej manipulécii, o prospektoch, o investi ¢énych sluzbéch,
ad-hoc skupina pre UCITS aspolo¢na expertna skupina CESR-ECB pre zU¢tovanie avyrovnanie.
Vyhodnoteniu G¢innosti jednotlivych opatreni anoriem CESR ahodnoteniu odozvy trhu na tieto
opatrenia slUZia dve panelové skupiny.

Vysledné opatrenia, usmernenia, normy aostatné vystupy cinnosti prijima ao délezitych
zélezitostiach CESR rozhoduje plenér ne zasadnutie élenov, ktoré sa kona najmenej raz stvrtrocne.

V decembri 2002 Urad akceptoval ponuku pracovat’ vo vybore CESR ako pozorovatel’ odo diia
podpisu zmluvy, ktorou Slovenska republika pristipi k Zmluve o Eur6pskel anii (16. april 2003). Od
zaiatku roka 2003 sa Urad v pozicii pozorovatela zG¢astnil na vsetkych plendrnych zasadnutiach
CESR (marec, jun, jul, september, december 2003) av druhom polroku zacal postupne obsadzovat’
niektoré expertné skupiny a stlu skupinu CESR-Pol.
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17. decembra 2003 arad pristupil k multilaterdlnemu memorandu o0 porozumeni pri vymene
informacii a spoloénom vykone dohladu nad ¢innostami s cennymi papiermi medzi élenmi CESR
(CESR Multilateral Memorandum of Understanding on the Exchange of Information and Surveillance
of Securities Activities), pri¢om Urad sa stane zmluvnou stranou v def vstupu SR do Eurdpske) Unie
(1. mgj 2004). Od tohto dia sa stc¢asne stane Urad plnopravnym ¢lenom CESR.

b) CEIOPS

Eurdpska komisia zriadila Vybor organov dohladu nad poist'ovnictvom a zamestnaneckymi
déchodkovymi fondmi CEIOPS (Committee of European Insurance and Occupational Pension
Supervisors) ako nezavidly vybor, ktorého Ulohou je poskytovat’ rady EK na zéklade jg Ziadosti a v
stanovenom case, alebo na zéklade vlastného rozhodnutia CEIOPS, pokial’ ide o pripravu névrhov
implementacnych opatreni v oblasti poistovnictva, zaistenia a zamestnaneckych déchodkovych
schém.

V priebehu roka 2003 sa zamestnanci Uradu zOcastnili ako pozorovatelia na rokovaniach
tykajucich sa zriadenia CEIOPS a na priprave ¢innosti jg jednotlivych pracovnych skupin. Z nich uz
pocas roka 2003 pracovala za spolulicasti zastupcu Uradu tzv. pracovna skupina Helsinského protokolu
(Helsinky Protocol Working Group — HPWG), ktorej hlavnym ciel'om je zabezpecenie implementécie
smernice EU o poistovacich skupinéch a rieSenie problematiky spolupréce dohladu pri:

dohlade nad poist’ovacimi skupinami

vymene informécii medzi orgdnmi dohl'adu

identifikécii hlavnych rizik v rdmci poistovacej skupiny
identifikécii vnatroskupinovych operécii a transakcii

hradani postupov rieSeni krizovych situécii v rdmci poist'ovacich skupin

c) 10SCO

Od roku 2001 je arad plnopravnym ¢lenom Medzinarodnej organizacie komisii pre cenné
papiere— 10SCO (International Organization of Securities Commissions).

IOSCO je celosvetova organizacia zdruzujUca viac ako 100 regula¢nych ingtitlcii pre oblast’
obchodovania s cennymi papiermi. Clenovia IOSCO sa vo v3eobecnosti zavézuji k stéinnosti pri
presadzovani vysokych Standardov reguléacie scielom vytvorit” korektné, efektivne azdravé trhové
prostredie ak vzgomng vymene informacii askisenosti podporujicich rozvoj domécich
kapitalovych trhov. Organizécie zdruzené v IOSCO Zzjednocuju svoje Usilie pri stanoveni pravidiel
pre efektivny dohl'ad nad medzindrodnymi transakciami a poskytuju si vzg omnu podporu pri ochrane
integrity kapitalovych trhov déslednym uplatiiovanim pravidiel regulé&cie.

V diioch 14. — 17. oktébra 2003 sa konala v Seoule 28. vyroéna konferencia I0SCO. Jg
Ustredn& téma bola ,, Nové vyzvy pre trhy s cennymi papiermi aregulaéné organy”. Odborny program
bol venovany narastagjuice) cezhraniénej a medzisektorove) povahe finanénych trhov a s tym sivisiace)
nevyhnutnosti uzsg spoluprace medzi regulatormi vSetkych krajin.

Vybor predsedov IOSCO zdruzuje predsedov vsetkych ¢lenskych organizacii 10SCO.
Zasada raz ro¢ne pocas vyrocngl konferencie 10SCO. Urad ma dalg zastlpenie v Eurdpskom
regionalnom vybore |OSCO avo Vybore |OSCO prerozvijajuce sa trhy.
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Eurdpsky regiondny vybor |IOSCO zasadal v roku 2003 dvakrét — rokovanie dia 28. marca
2003 v Aténach prijalo novl metodolégiu pre vyhodnotenie implementécie pravidiel 10SCO pre
regul&ciu obchodovania s cennymi papiermi. Druhé stretnutie sa konalo diia 15. oktdbra 2003 v Seoule
avenovalo sa dotaznikom k implementécii ciel'ov a principov IOSCO a spolupréci s CESR.

Vyznamnym prvkom medzinarodngl spoluprace je multilaterdlne memorandum
0 porozumeni, ktoré je mnohostrannou dohodou o vymene informécii o dohliadanych subjektoch.
Memorandum je vyjadrenim nevyhnutnosti spolupréce medzi regulacnymi orgdnmi v podmienkach
globalizovaného trhu cennych papierov aje z&ladnym ramcom pre bilaterdnu spolupracu
regulagnych organov.

Urad postipil svoju Ziadost' o pristipenie k tegjto mnohostranneg] dohode av priebehu roka
2003 uzko spolupracova sverifikatnym timom |IOSCO urcenym pre overovanie podkladovych
materidlov vyZadovanych 1OSCO v priebehu rozsiahleho hodnotiaceho procesu, v ktorom sa
posudzuje Urovei nédrodneg legidativy, moZnost vymeny informécii na narodnej amedzinarodne)
drovni a d’alSie skuto¢nosti.

Urad Uspedne splnil poZiadavky prezentované zo strany 10SCO. Kone¢né rozhodnutie
o ratifikécii dohody sa o¢akéva v priebehu prvého polroka 2004.

d) IAIS

V roku 2002 bol drad prijaty za plnopravneho ¢lena Medzinarodne asociécie organov
dohradu v poistovnictve — 1Al S (International Association of Insurance Supervisors).

IAIS bola zaloZzena vroku 1994 a zdruzuje priblizne 100 autorit pre dohlad nad
poistovnictvom z celého sveta. Hlavnymi cielmi organizécie je podpora kooperécie medzi organmi
dohradu nad poistovnictvom, vytvorenie medzindrodnych Standardov pre reguléaciu poistovnictva,
poskytovanie tréningovych programov pre c¢lenské organizacie a koordinacia spoluprace
medzi regul&ormi z ostatnych sektorov finanéného trhu a medzindrodnymi finan¢nymi intitlciami.

Urad ako ¢len IAIS sa aktivne podiel'a na préci v tejto asociécii, ato jednak formou Uéasti na
seminéroch organizovanych IAIS, jednak précou v podvyboroch IAIS. Urad ma zastipenie v
Podvybore pre legisativne otazky aPodvybore pre solventnost’ a aktuarsku problematiku. Na
pravidelnych pracovnych stretnutiach tychto skupin sa pripravuju dokumenty a materidly pre oblast’
poistovnictva a dohladu nad poistovnictvom na medzinarodnej Urovni. Aktivna Uc¢ast dava tiez
moznost’ vzgomnegj spoluprace a vymeny informécii sinymi organmi dohl’adu prostrednictvom ich
zéstupcov v skupinach v rdmci 1AIS.

V dinoch 28. septembra - 2. oktébra 2003 sa konala v Singapore 10. vyroéna konferencia
avalné zhromazdenie IAIS. Vyrotnd konferencia bola programovo venovand posiliiovaniu
kompetentnosti v odvetvi poistenia. VySe 400 delegdtov sa venovalo naimé otazkam novych
zé&kladnych principov poistovnictva, insolventnosti poistovni a budovaniu dohl'adu v rozvijajicich sa
krgjinach. Navalhom zhromazdeni sa schvdlili tieto vyznamné dokumenty:

Zakladné principy poist'ovnictva a metodol6giaich hodnotenia

Standard dohl’adu nad zaistoviami

Metodika Urovni kontroly solventnosti

Metodika vyuZitia aktuérov ako sti¢asti modelu dohl'adu

Metodika ,, Stress Testov*
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Zastupcovia Uradu sa v roku 2003 zic¢astnili g na

konferencii IAIS pre rozvijgjlce sa krajiny v Dilli (India), ktora bola venovana problematike
globanych problémov poistného trhu, vybranym otdzkam solventnosti poistovni,
integrovanému riadeniu rizika, ratingovym mechanizmom a dohl'adu nad zaist’oviiami;

konferencii I1AIS na Guernsey (UK), venovangj problematike insolventnosti poist'ovni asmou
stvisiacim opatreniam organov dohl'adu,

regiondnych semindroch krajin strednej avychodng Eurdpy v Bazilgji (Svajciarsko) avo
Vroclavi (Por'sko), ktorych témou bolo hodnotenie rizik akapitdova primeranost
v poistovnictve, aktudlne trendy vdohlade nad poistovnictvom, riadenie aspréava
poist'ovacich podnikov arozvoj déchodkovych fondov v regione.

Pre potreby IAIS Urad tiez vypractva rdzne dotazniky a spravy ozrejmujlce legidativu a
dohrad v oblasti poist'ovnictva na Slovensku.

€) Konzultaéna skupina pristupovych krajin pre oblast’ kapitalového trhu

Urad je zakladajcim ¢lenom Konzultaéne skupiny regulacnych adozornych orgénov pre
oblast’ kapitalového trhu (Capital Market Regulatory and Supervisory Consultation Group), ktora bola
zalozena v mgji 2001 vo VarSave aktorgl ciefom je vymena informécii aprislusnych skisenosti
dohliadacich organov pri implementécii ainterpretacii smernic EU aje regulaénych aktov, vytvorenie
konzultaéného fora so zameranim na plnd harmonizéciu s pravom EU a ststredenie aktivit skupiny na
potencidny pristup k regulagnym &innostiam na Grovni organov EU.

V roku 2003 sa konali dve stretnutia Konzulta¢nej skupiny na Urovni predsedov regulacnych
organov aviaceré stretnutia na expertngj Grovni. Hlavnou témou stretnutia na Grovni predsedov dia
17. marca 2003 v Budapesti boli prevzatia podnikov. Druhé stretnutie na drovni predsedov dina
15. oktdébra 2003 v Seoule sa venoval o perspektivam d’al3gj ¢innosti Konzultacne) skupiny.

f) OECD

Urad sa z(i¢astiuje na préci viacerych odbornych pracovnych vyborov, ktoré pdsobia v ramci
OECD aktorych zameranie sivisi spbsobnostou Uradu. Précu v tychto vyboroch gestoruje za
Slovensku republiku ministerstvo financii, Urad sa na préci z¢astinuje na expertngj Urovni.

Vybor pre finanéné trhy zasadal v roku 2003 dvakrét — v marci/aprili a oktébri. Diskusia
marcového zasadnutia Vyboru pre finanéné trhy sa ststredila ngjma na opédtovné budovanie dovery vo
financné trhy zpohradu regulédtorov, integréciu trhov sdlhopismi akomerénymi pbzickami a
perspektivu barz. Oktdbrové zasadnutie vyboru sa okrem iného venovalo aktuanemu vyvoju na
finanénych trhoch, spréve ariadeniu schém kolektivneho investovania, vplyvu starnutia popul&cie na
finan¢né trhy a pokracovaniu témy tykajlce) sa perspektivy barz. V rdmci ¢innosti vyboru pbsobi
Pracovna skupina pre finan¢nu Statistiku.

Vybor pre poistovnictvo zasadal vroku 2003 dvakrat — vjani av novembri. Hlavnymi
témami junového zasadania boli problematika dopadov velkych katastrof, corporate governance
poistovni azdravotné poistenie. Na zasadnuti taktiez vystUpili zastupcovia Ruska a prezentovali
aktudlnu situéciu na poistnom trhu v Rusku. Novembrové zasadnutie bolo zamerané na poistenie proti
terorizmu (ngma definovanie teroristického rizika), priprava guidelines pre oblast” corporate
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governance poistovni arieSenie konkrétnych pripadovych studii vo vybranych krajinach v oblasti
zdravotného poistenia.

V rdmci Vyboru pre poistovnictvo ma Urad zastUpenie g v Pracovnegj skupine pre Statistiku
aPracovng skupine vladnych expertov pre solventnost’ poistovni. V ramci pracovnej skupiny pre
Statistiku je kI'dcovym vystupom materid "Insurance Statistic Y ear Book", ktory obsahuje podrobné
sthrnné Gdaje o trhoch jednotlivych ¢lenskych Statov. Je potrebné poznamenat’, Ze Slovensko aktivne
participuje na tomto projekte od ziskania StatUtu pozorovatel'a v tomto vybore. V Pracovneg skupine
vladnych expertov pre solventnost’ poistovni zamestnanci vyuZivali @ skisenosti ziskané z dohl'adu
az Ucasti v odbornych pracovnych skupinach inych medzinarodnych ingtitcii. Okrem aktivnej U¢adti
na zasadaniach vyboru a pracovnych skupin Urad zabezpeéuje prostrednictvom svojich zamestnancov
a pripravu vietkych podkladov, sprév, hlaseni a idajov za poistovnictvo, vypiiia vietky dotazniky a
podiela satiez na priprave a pripomienkovani materialov pripravovanych v ramci OECD.

Urad sa tiez zi¢astiuje na ¢innosti K oor dinaéného vyboru pre pdsobenie SR v OECD.
Tento medzirezortny organ vznikol v decembri 2000 s Uumyslom zabezpecenia U¢inng koordinacie
U¢asti SR na préci organov avyborov OECD a za U¢elom rieSenia vzniknutych otézok. Clenmi
Koordina¢ného vyboru sl zéstupcovia vSetkych rezortov ainstitlcii (v pocéte 25), ktoré odborne
zastreSuju agendu OECD.

g) Vybor Rady Europy MONEYVAL

Urad sa aktivne z(gastiiuje aj na préaci a plenarnych rokovaniach vyboru Rady Eurdpy
MONEYVAL so sidlom v Strasburgu. Cielom vyboru je medzinarodna koordinécia legislativy a
¢innosti ¢lenskych Stétov v oblasti uplatfiovania opatreni proti praniu Spinavych penazi. V priebehu
roka 2003 sa Urad aktivne podiel’al na vypracovani 2. hodnotiace] spravy o Slovensku za danu oblast’,
ktora bola Uspesne prezentovand pred Vyborom Rady Europy MONEY VAL.

h) Akénakomisia US—EU — Slovensko

V rdmci Akengj komisie US — EU — Slovensko, ktora jestvuje pod zastitou washingtonského
Strediska pre strategické amedzinarodné Studie (Center for Strategic and International Studies)
a Slovenskej asociécie pre zahrani¢nu politiku je Urad aktivny v Pracovng skupine pre finanéné
sluzby atvorbu kapitalu, ktora vedie George W. Handy. Jednou z aktivit skupiny je g projekt
Zamerany ha podporu vytvorenia organu integrovaného dohl'adu nad slovenskym finané¢nym trhom.

8.2  Spolupréca so zahraniénymi organmi dohPadu

Na zaklade dohody o vzgomnej spolupraci so zahrani¢nym organom dohladu méZe Urad
v slividosti s vykonom dohl'adu poskytovat’ ako g vyZadovat’ informécie o dohliadanych subjektoch.
T&to vymenainforméacii je vZdy zabezpecena na zaklade vzdjomnosti.

V priebehu roku 2003 podpisal Urad tieto dvojstranné dohody o spolupréaci so zahrani ¢nymi
organmi dohr'adu:

Memorandum o porozumeni v oblasti vymeny informécii avzgomnej pomoci vo veciach
dohradu nad kapitalovym trhom a poist'ovnictvom medzi mad’arskym Uradom pre dohl'ad
nad kapitdlovym trhom apoistovnictvom (Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete -
PSZAF) aUradom v Budapedti diia 27. 1. 2003
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Memorandum o porozumeni v oblasti vzéomnej pomoci avymeny informacii v oblasti
kapitdového trhu medzi talianskym organom dohladu nad kapitdovym trhom
(Commissione Nazionale per la Societa e la Borsa - CONSOB) aUradom na zasadani
CESR v Rime 24. 6. 2003

Memorandum o porozumeni v oblasti vzgomnej pomoci avymeny informacii v oblasti
kapitdlového trhu medzi portugalskym organom dohladu nad kapitdlovym trhom
(Commissio do Mercado de Valores Mobiliarios - CMVM) a Uradom na zasadani CESR
v Rime 24. 6. 2003

Memorandum o porozumeni v oblasti vymeny informécii avzgomnej pomoci vo veciach
kapitdlového trhu medzi luxemburskym orgdnom dohladu nad kapitdlovym trhom
(Commission de Surveillance du Secteur Financier - CSSF) a Uradom na zasadani CESR
v Parizi dna 29. 9. 2003

Okrem uvedenych uz ratifikovanych dokumentov o spolupréci zacal Urad uz v priebehu roka
2003 rokovania zamerané na uzavretie dvojstrannych dohdd o spolupréci v oblasti kapitdlového trhu
sorgdnmi dohFadu v Nemecku (BAFin), Rakisku (FMA) a Spanielsku (CNMV). Predpokladané
terminy uzavretia dohdd s uvedenymi komisiami s planované na rok 2004.

V ramci spolupréce s réznymi indtitaciami je potrebné upozornit’ g na osobnu spolupracu so
zéstupcami roznych orgénov dohladu ako napr. PSZAF (Mad’arsko), BAFin (Nemecko), FMA
(Rakusko), FSA (Velka Britania) apod. Ide predovSetkym ordzne konzultacie v slvidosti
s legidativou a vykonom dohl’'adul.

Urad udrZiava naddtandardné vztahy soboma partnerskymi organmi dohladu v Ceskej
republike — s KCP (Komise pro cenné papiry), ktora je organom Statneho dozoru nad kapitdlovym
trhom, ako g sMF CR (Ministerstvo financi CR — Uiad stétniho dozoru v pojistovnictvi a penzijnim
piipojisténi), ktory je organom dozoru nad poist’ovnictvom.

V priebehu roka 2003 zorganizova Urad 2 pracovné stretnutia - seminare so zamestnancami
KCP (februar 2003 v Nizkych Tatrach, september 2003 v Ceskej republike) zamerané na kolektivne
investovanie a prelicencovanie obchodnikov s cennymi papiermi, na ¢innost’ burzy cennych papierov,
centrdneho depozitéra, informacne povinnosti emitentov, verejingl ponuky cennych papierov
apovinng ponuky na prevzatie. Zamestnanci Uradu sa zUcastnili g niekolkych d’alSich stretnuti so
zéstupcami KCP zameranymi  na vymenu poznatkov, skisenosti pri udelovani povoleni pre
zahrani¢né subjekty kolektivneho investovania, pri  prelicencovani obchodnikov s cennymi
papiermi, problematiku manipulécie skurzom cenného papiera, jednotného eurdpskeho pasu
v sivislosti s vor'nym pohybom osdb, sluzieb akapitdu v EU a pod.

Od roku 2001 sa Grad pravidelne 1 — 2 krét do roka stretéva so zéstupcami MF CR — Uradu
statniho dozoru v pojistovnictvi apenzijnim ptipojisténi. Predmetom tychto stretnuti je konzultécia
arieSenie rbznych problémov, ktoré vznikaju pri vykone dohladu, aktuadlne zmeny slvisiace
slegidativou. Zug¢astiuju sa na nich g zastupcovia MF SR, zodpovedni za tvorbu legislativy v oblasti
poistovnictva. V roku 2003 prebehlo takéto stretnutie v Tatranskej Lomnici, kde hlavnymi témami
boli penzijné fondy v CR, oddelena spréva Zivotného aneZivotného poistenia, outsourcing,
sprostredkovatelia, $pecifické otazky v sivislosti so vstupom do EU.

Nezastupitelné miesto ma g Ucast zamestnancov Uradu na rdznych medzinarodnych
seminéroch, skoleniach (témy nagjma aktudne aktuarske otézky, riadenie rizik vo finan¢nom sektore,
principy anastroje dohladu nad poistovnictvom, finanéné konglomerdty ainé) akonferenciach
(poriadané IAIS, FSI, OECD, JVI, IAA ainé), kde ako ocenenie naSgj préce aodborng kvality
jednotlivych zamestnancov odboru sme Ziadani o prispevky astym spojené predndSanie na tychto
konferenciéch.
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8.3  Technicka pomoc

a) Fondy PHARE

Kragjindm pripravujucim sa na vstup do Eurdpskej Unie poskytuje Unia finanéné prostriedky
okrem iného g z predvstupového fondu PHARE, aby im pomohla pri priprave na ¢lenstvo a zaroven
ich zoznamila so svojou Strukturdlnou politikou. Z tohto fondu bola hradena najma predvstupova
pomoc zamerand ma harmonizéciu legislativy s pravom EU a budovanie in&titdcii.

V rokoch 2002 a 2003 bol vréamci finanéného memoranda postupne schvéleny projekt
»Strengthening Financial Sector Supervision” na sumu 2,0 mil. €. Ide o spolo¢ny projekt sNBS. Na
prelome rokov 2003/2004 sa konalo vyberové konanie na partnerov projektu. Na zaklade
predloZzenych Ziadosti boli vybrani Ziadatelia do uzSieho kola (tzv. short list), ktori budd musiet
predlozit’ v prvom polroku roku 2004 podrobnejSie ziadosti na d’alSie konanie. Cielom projektu je
posilnenie azlepSenie dohl'adu nad finanénym trhom. Projekt by mal tieZz podporit’ vybudovanie
databdzy Uradu o dohliadanych subjektoch, ato jednak zfinanéng stranky jednak prostrednictvom
odborne] pomoci zahraniénych expertov.

Na zaklade ponuky zo strany EU, ako g poZiadavky na d’alsi PHARE projekt pre podporu
rozvoja aposilnenia dohl'adu, bol v koordinécii s NBS vypracovany névrh projektu na sledovanie
rizikaavytvorenie tzv. stress testov.

b) DFID

V prvel polovici roka 2003 bol ukonéeny projekt technickej podpory apomoci Uradu
aMinisterstvu financii SR financovany britskou viadou prostrednictvom fondov DFID (Department
for International Development). Cielom tohto projektu bolo napombct’ Kk vytvoreniu dobre
fungujtceho, transparentného a kvalitne regulovaného kapitdlového trhu v Slovenskej republike,
posilnit’ kapacity in&titlcii na vykon efektivneho dohl'adu nad kapitdlovym trhom anapomdct
k ozdraveniu, rastu arozvoju slovenského kapitélového trhu.

Britski konzultanti Barry Bird aJennie Mills poskytovali vrédmci tohto projektu
zamestnancom Uradu permanentnu technickd podporu pri aplikacii eurépskych smernic, Skolili
a odborne konzultovali konkrétne problémy (kapitadlova primeranost’, ¢innost’ obchodnikov s cennymi
papiermi), vypracovali viacero konzultacnych materidlov, manudov aindtruktédzi zameranych na
rozvoj technik regulécie (test odborng spOsobilosti, priru¢ka k prelicencovaniu obchodnikov
scennymi papiermi, prirucka k ¢innosti centralneho depozitara, prirucka k ¢innosti inSpekéného
Uradnika), pripravili pravidi& pre obchodovanie scennymi papiermi, intenzivne tieZz spolupracovali
s Ministerstvom financii SR na priprave zékonov avykonévacich predpisov z oblasti kapitalového trhu.

Projekt vyraznou mierou prispel k posilneniu odbornych kapacit Gradu, rozvoju znalosti
aregulacnych technik zamestnancov, skvalitneniu legislativy, internych metodickych postupov atym
g dohr'adu nad kapité ovym trhom.
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O. Dalsie &innosti

Okrem ¢innosti popisanych v predchadzajlcich c¢astiach tejto spravy, Urad vykonava aj dalSie

¢innosti, ktoré mu zveril zakon o doh/ade — vedie zoznamy dohliadanych subjektov a d'alSich osdb
a pravidelne vydava svoj vestnik.

91

9.2

Vedenie zoznamov

Urad vedie zoznamy

a) 0sbb, ktorym bolo udelené povolenie podl'a zakona o cennych papieroch, zakona o burze
cennych papierov, zakona o kolektivnom investovani, zakona o dlhopisoch, zékona
0 poistovnictve a zdkona o povinnom zmluvnom poisteni,

b) nutenych sprévcov podl'a uvedenych zakonov,

c) dalSich osdb, ak tak ustanovi zékon.

Urad tieto zoznamy zverejiuje vo svojom vestniku a na svoje internetovej stranke.

Vydavanie vestnika

Urad vydava vestnik, v ktorom je povinny zverejiiovat’ spravy askutoénosti uréené v §46

zékona o dohl'ade. V roku 2003 vydal urad celkom 6 ¢isdl vestnika:

Vestnik ¢. /2003 vySiel v marci 2003. Na 64 stranach obsahoval Uplné zoznamy k 28. 2.
2003, vyroky vykonatelnych rozhodnuti Uradu uréenych na uverejnenie a d’alSie ozndmenia

Vestnik €. 2/2003 vySiel v jani 2003. Na 40 stranach obsahoval aktualizéciu zoznamov k 31. 5.
2003, vyroky vykonatel’nych rozhodnuti Uradu ur¢enych na uverejinenie ad’alSie oznamenia

Vestnik €. 3/2003 vySiel v jali 2003. Na 248 stranach obsahoval spravu o ¢innosti Uradu za
rok 2002, spravu o hospodareni Uradu za rok 2002, ro¢nu spravu o stave kapitdlového trhu za
rok 2002, ro¢nl sprévu o stave poist’ovnictva za rok 2002

Vestnik €. 4/2003 vySiel v septembri 2003. Na 56 stranach obsahoval aktualizéciu zoznamov
k 30. 9. 2003, vyroky vykonatelnych rozhodnuti Gradu uréenych na uvereinenie adasdie
oznamenia

Vestnik €. 5/2003 vySiel v oktdbri 2003. Na 138 stranéch obsahoval polroéna spravu o stave

kapitalového trhu za prvy polrok 2003, polro¢ni spravu o stave poist'ovnictva za prvy polrok
2003, rozpocet tradu narok 2004 a d’alSie ozndmenia

Vestnik €. 6/2003 vysiel v novembri 2003. Na 32 dtranach obsahoval aktualizaciu zoznamov
k 30. 11. 2003, vyroky vykonatel'nych rozhodnuti Uradu uréenych na uvergineniead’dSe oznamenia

V&etky ¢ida vestnika si verginosti dostupné v elektronickel podobe na internetovej stranke

Uradu www.uft.sk.
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10. vymahané pokuty a prispevky

Nasledujlca ¢ast’ podava preh/ad o vymahanych poh/adavkach z neuhradenych pokdt a stidne
vymahanych neuhradenych rocnych prispevkov od dohliadanych subjektov finan¢ného trhu.

a) Vymahané pohPadavky z neuhradenych pokut

Celkovy stav pohladavok, ktoré st majetkom Uradu (pokuty) k 31. decembru 2003 predstavuje
sumu 24 440 000 Sk. Z toho bolo z dévodu insolventnosti viacerych povinnych subjektov upustené od
vyméhania celkom 300 000 Sk, ¢o znamend, Ze na d’alSie vyméhania zostévaj U pohl'adavky vo vyske
24 140 000 Sk.

Cekovy stav pohladavok, ktoré nie si majetkom Uradu (pokuty) k 31. decembru 2003
predstavuje sumu 1 767 160 Sk. Z toho bolo z dévodu insolventnosti viacerych povinnych subjektov
upustené od vymahania celkom 190000 Sk, ¢o znamend, Ze na d’aSie vyméhania zostavau
pohradavky vo vyske 1 577 160 Sk.

b) Vymahané neuhradenéroéné prispevky

Celkova ciagtka vyméhanych pohl'adéavok z prispevkov v hodnotenom obdobi predstavuje sumu
1 400 522 Sk, z toho:

neuhradené ro¢né prispevky za rok 2002 dosiahli celkovi sumu 728 682 Sk aich zeplatenie je
priebeZne siidne a exekuéne vymahané

neuhradené ro¢né prispevky za rok 2003 dosiahli celkovu sumu 671 840 Sk aich zaplatenie bude
od dohliadanych subjektov vyméhané v priebehu roka 2004

Svynimkou vymahania nezaplatenych ro¢nych prispevkov dohliadanych subjektov Urad nevedie
Ziadne stidne spory, Vv ktorych by bol ¢i uz aktivne alebo pasivne legitimovany aktorych predmetom by
bolo zaplatenie urcitg financéngj ciastky.
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11. vnatorna kontrola

Vnutorny kontrolny systém tvoria na Urade dozorny vybor Uradu, referat vndtornej kontroly
avedlci zamestnanci Uradu. Dozorny vybor Gradu kontroluje hospodarenie Gradu v rozsahu danom
zakonom o doh/ade. Vedlci zamestnanci Uradu vykonavaju kontrolnd cinnost’ v rozsahu danom
organizachym poriadkom Uradu tym, Ze riadia, usmerziuju akontroluju cinnost’ podriadenych
zamestnancov. V oblasti hospodarenia zodpovedaju za hospodérnost, potvrdzuju prevzatie dodavok
tovarov, préc a sluzieb, kontroluju stav zverenych prostriedkov a pod.

Referdt vnutorngj kontroly je podriadeny priamo rade Uradu. Vo svojeg ¢innosti sa riadi
zakonmi, v3eobecne zavdznymi pravnymi predpismi avndtornym predpisom Uradu — Smernicou
o vykonavani vnutorngj kontroly na Urade. Samotny vykon kontrolngj ¢innosti je v zmysle uvedeneg
smernice zabezpetovany vykondvanim planovanych kontrol, mimoriadnych kontrol atematickych
previerok. Pldn kontrolng ¢innosti schvaluje rada Uradu na kazdy kalendarny rok. Vykon
mimoriadnych kontrol atematickych previerok schval'uje rada tradu alebo vedenie Uradu na z&klade
ziskanych vlastnych informécii alebo podnetov pravnickych aebo fyzickych osdb. Z vykonane
kontroly je spracovana Sprava o vysledku kontroly, ktora obsahuje ozna¢enie kontrolovaného Gtvaru,
miesto acas vykonania kontroly, predmet kontroly, kontrolované obdobie, kto kontrolu vykona,
preukézané kontrolné zistenia, ddtum spracovania spravy, podpis kontroléra a podpisy zodpovednych
zamestnancov. Ak sa kontrolou nezisti poruSenie vSeobecne zévaznych pravnych predpisov alebo
vnitornych predpisov Uradu, vyhotovuje sa zaznam.

V roku 2003 referédt vnatornej kontroly vykonal celkom 13 kontrol, ktoré boli zamerané
najma na ¢innost’ Uradu v stvidosti s dodrZiavanim zakonov upravujlcich oblast’ posobenia subjektov
na kapitdlovom trhu a poistovnictva, ako g dodrziavanie zdkonov avSeobecne zavéznych pravnych
predpisov avnitornych predpisov Uradu upravujUcich oblast’ hospodérenia. Predmetné kontroly boli
do konca roka 2003 vykonané. V roku 2003 boli vykonané 3 tematickeé previerky. Vysledky kontrol
sU zdokumentované v jednotlivych spravach o vysledkoch kontroly, resp. zaznamoch atieto boli
predkladané na rokovanie rady Uradu. Vykonanymi kontrolami neboli zistené zavaZzné poruSenia
zékonov aebo vSeobecne zévaznych pravnych predpisov, ktoré by zakladali trestno-préavnu
zodpovednost zamestnancov kontrolovanych subjektov. Naj¢asteiSie dochadzalo k poruSovaniu
vnitornych predpisov Uradu ich nespravnou, resp. nedéslednou aplikaciou v kaZzdodennej praxi
aspravidla boli odstranené uz v priebehu vykonavanych kontrol. Na odstranenie zistenych
nedostatkov boli radou Uradu schvdené konkrétne aterminované opatrenie. Kontrolu plnenia tychto
opatreni vykonareferat vnitorngj kontroly pri naslednych kontrol ach.

Referét vnutornej kontroly mé na Urade najmé preventivny charakter. Mé za ulohu kontrolovat’
dodrziavanie zakonov, vSeobecne zavaznych predpisov a vnitornych predpisov Uradu, aby sa predislo
pripadom, ktoré by mali za ndsledok vyvodzovanie trestno-pravneg] alebo ingf zodpovednosti vodi
konkrétnym zamestnancom Uradu.
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12. Dalsie ulohy tradu

V roku 2003 sa Urad aktivne podielal na pripravnych ¢innostiach smerujucich k Gspesnému
spusteniu starobného dochodkového sporenia v Sovenskel republike od roku 2005, ¢omu bude
predchédzar’ rozsiahla povolovacia c¢innost' Uradu, ktord zacne vroku 2004, ako aj pri vytvarani
podmienok pre vykon integrovaného doh/adu nad financnym trhom v Sovenskej republike, ktory by
mal by vykonavany od zaciatku roka 2006.

12.1 Starobné dochodkové sporenie

V druhom polroku roka 2003, po zvergineni navrhu zdkona o starobnom déchodkovom
sporeni, ktory predioZzilo do medzirezortného pripomienkového konania Ministerstvo prace,
socidnych veci arodiny SR (d’a€j len ,ministerstvo préce"), sazaca Urad aktivne podiel'at’ na tvorbe
préavne Upravy starobného déchodkového sporenia v Slovenske republike. Urad sa z(gdastnil na
pripomienkovom konani k navrhu tohto zaékona, ktory dnes tvori z&kladny stavebny prvok pravne)
Upravy tzv. druhého piliera systému déchodkového zabezpecenia na Slovensku aje legislativnym
jadrom slovenskej dochodkovej reformy. V ramci pripomienkového Urad vzniesol vySe stovku
pripomienok k navrhu tohto z&kona, z ¢oho velky pocet mal charakter pripomienok zésadnych.
Nasledne drad vel'mi aktivne participoval na vyhodnocovani tohto pripomienkového konania na
ministerstve prace, ¢im sa za¢ala Uizka spolupraca zamestnancov Uradu so zamestnancami ministerstva
préce, ktori st zodpovedni za pripravu legislativy v oblasti ddchodkového zabezpedenia.

V tretom Stvrtroku roka 2003 sa Urad taktiez zdcastnil na pripomienkovom konani k ndvrhu
z&kona o doplnkovom dbéchodkovom sporeni, nad ktorym mé podla tohto navrhu zékona Urad
vykonavat’ dohlad.

V tomto obdobi Urad participoval na tvorbe systému starobného déchodkového sporenia bez
indtituciondlneho zabezpecenia v ramci svoje vnutorng organizacnej Struktlry. To znamend, Ze na
plneni tychto dloh sa zG¢astiiovali ngjméa jednotlivi odborni zamestnanci jednotlivych Gtvarov Gradu,
ktori zabezpecovali vykon dohladu v oblasti kapitdlového trhu apoistovnictva. Postupne, najma
v nadvéznosti na poskytovanie konzultécii aodborného poradenstva ministerstvu préace v rdmci
legislativneho procesu v oblasti starobného déchodkového sporenia, sa na Urade vytvorila skupina
odbornych zamestnancov z jednatlivych odborov, ktori sa zacali zaoberat’ pripravou Uradu na vykon
jeho novel pésobnosti — dohl'adu nad starobnym déchodkovym sporenim.

Zamestnanci Uradu absolvovali taktiez viaceré konzultacie sdomécimi a zahrani ¢nymi
expertmi ministerstva préce pripravujucimi pravnu Upravu systému starobného déchodkového
sporenia aspdsobu vykonu dohladu nad nim, v ktorych prezentovali pravny rémec Upravy
slovenského finan¢ného trhu apraktické skisenosti svykonom dohl'adu Uradu v oblasti finan¢ného
trhu. Tieto konzultécie Urad poskytoval za Uc¢elom zohladnenia praktickych sklsenosti Gradu
svykonom dohradu v prostredi slovenského finan¢ného trhu vtom case pripravovangj reforme
dochodkoveého zabezpecenia.

Nasledne bola na Urade vytvorena pracovna skupina pre implementaciu starobného
déchodkového sporenia v praxi. Urad sa za¢al po organizaéngj, persondnegl amateridng stranke
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pripravovat’ na vykon dohl'adu nad starobnym déchodkovym sporenim. Bol pripraveny navrh zmeny
organizacng Struktlry a organiza¢ného poriadku Uradu tak, aby sa vytvorilo oddel enie dochodkového
sporenia na Utvare generdneho riaditel’a, do pdsobnosti ktorého by patrilo zabezpeéenie plnenia tloh
Uradu v oblasti starobného déchodkového sporenia.

Clenovia pracovng] skupiny pre implementéciu starobného dochodkového sporenia, ale g
¢lenovia vedenia Uradu spolupracovali so zastupcami ministerstva préce pri tvorbe institucionaneho
ramca druhého piliera déchodkového zabezpecenia. Tato spoluprédcu mozno hodnotit” ako vel'mi dobru
a prinasaj ucu prospech pri plneni tloh tak Uradu, ako a ministerstva préace.

Urad postupne zacal aktivne zasahovat’ do procesu pripravy sekundarngj legislativy v oblasti
starobného ddchodkového sporenia, pripravoval sa na aplikaciu jednotlivych préavnych noriem
upravujucich oblast’ starobného déchodkového sporenia v praxi a za¢al sa pripravovat’ na aktivnu
komunikéciu s verginost'ou s ohr’'adom na rozsah a zavaznost’ déchodkovej reformy prinasgjlcej Uplne
novy pohr'ad na systém déchodkového zabezpecenia na Slovenskul.

Urad v tomto obdobi teda vyvijal aktivnu ¢innost’ k tomu, aby bol schopny v priebehu roka
2004 zvladnut vSetky nove ulohy, ktoré ho cakajl v slvislosti so zavedenim nového systému
déchodkového zabezpecenia na Slovenskul.

12.2 Integrécia dohPadu nad finanénym trhom

VlIé&da Slovenskej republiky svojim uznesenim ¢. 775 zo dia 21. augusta 2003 schvdlila navrh
implementaéného planu integracie dohladu nad financnym trhom, ktory predtym preSiel
pripomienkovym konanim, ktorého sa zdcastnil g Urad. Pripomienky Uradu v3ak v materidli, ktory bol
zaradeny na program rokovania vliady Slovenskej republiky, zohl'adnené neboli adokonca neboli
uvedené ani v sihrnnom prehl'ade o pripomienkach jednotlivych pripomienkujUcich rezortov a osob.

Nadvézne na rokovanie vliddy Slovenskej republiky bola ministrom financii vymenovana
koordinaéna komisia zloZzen& zo zastupcov MF SR, NBS a Gradu na pripravu integrécie dohl'adu nad
finan¢nym trhom.

Koordina¢na komisia navrhla hlavné prvky budiceho integrovaného dohl'adu a bol dohodnuty
obsah implementa¢ného planu pripravy integrovaného dohladu pozostévajuci z organizécie
integrovaného dohladu nad finanénym trhom; financovania vykonu integrovaného dohladu,
legidativnych predpokladov integracie dohl'adu, organizagno-technickych predpokladov integrécie
dohladu a ¢asového harmonogramu ¢innosti.

Implementac¢ny plén predpokladd, Ze vykon integrovaného dohladu v ramci Nérodnej banky
Slovenska sa za¢ne uskutocnovat od 1. janudra 2006. Sucéast’ou integrovaného dohPadu nad
financnym trhom bude: bankovy dohr'ad, ktory v slUc¢asnosti vykondva Narodna banka Slovenska,
dohrad nad kapitdlovym trhom apoistovnictvom, ktory v si¢asnosti vykonava Urad, dohr'ad nad
subjektmi kapitalizaéného piliera povinného déchodkového zabezpecenia anad subjektami, ktoré
vzniknl transformaciou stucasnych dochodkovych doplnkovych poistovni (dohlad nad tymito
institiciami bude v obdobi do integrécie dohl'adu nad finanénym trhom vykonévat’ Urad), regulécia
finan¢ného trhu (pre oblast’ bankového dohl'adu je v si¢asnosti Narodna banka Slovenska oprévnena
vydavat’ vyhlasky aopatrenia, pre oblast’ kapitadlového trhu apoistovnictva vydava vykonavacie
predpisy Ministerstvo financii SR, pri¢om Urad podlra zakona na priprave navrhov spolupracuje).

I ntegrovany dohrad nad finanénym trhom sa bude vykonavat’ v oblasti povolovacej, ako g
v oblasti dohPadu na dial’ku a dohradu na mieste nad dohliadanymi subjektami, vratane dohPadu
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na konsolidovanom zéklade. Pre financovanie integrovaného dohladu nad financnym trhom
prichadza do Uvahy viaczdrojové financovanie, ato z vlastnych zdrojov Nérodnegj banky Slovenska a
Z prijatych prispevkov a poplatkov za ikony od dohliadanych subjektov.

Casovy harmonogram pripravy integrécie dohPadu, ktory navrhla koordinaéna komisia,
uréoval vykonanie tychto pripravnych ¢innosti:

zriadenie expertnych komisii zloZenych zo zastupcov MF SR, NBS a Uradu
vypracovanie analyzy informacnych systémov v NBS a ha Urade

vypracovanie koncepcie zabezpecenia informagného systému pre potreby integrovaného
dohradu nad finané¢nym trhom

vypracovanie paragrafovaného znenia legislativnych navrhov a zacatie legislativneho procesu
do 15. septembra 2004

predloZenie legislativnych ndvrhov na rokovanie Néarodne rady Slovenske republiky tak, aby
ich U¢innost’ bola od 1. januara 2006.

V auguste 2003 menoval Urad svojich zastupcov do zmieSanych expertnych skupin, ato po
dvoch do skupiny pre pripravu legislativy, skupiny pre zoslladenie informacnych systémov, skupiny
pre pracovno-pravne vztahy a skupiny pre prechod majetku Uradu na NBS. ZmieSana expertna
komisia pre zoslladenie informa¢nych systémov zah§jila svoju ¢innost’ aplni stanovené dlohy uz od
oktobra roku 2003. Ostatné expertné skupiny zahdjili svoju cinnost’ postupne od zadiatku roka 2004
s odstihlasenym programom rokovani a v dohodnutych terminoch na cely rok 2004.
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zZaver

Vroku 2003 boli nadale] vytvarané podmienky pre c¢innost’ Uradu ako samostatného
dohliadacieho organu, ktory je prevadzkovo nezavidly, kontrolovate/ny pri vykone svojich funkcii,
schopny profesiondlneho vykonu svojich funkcii a zodpovedajucich pravomoci tak, ako to poZaduju
principy medzinarodnych organizacii a asociacii zdruzujucich dozorné organy.

Svoje ¢innosti, pre ktoré bol zriadeny, vykonaval Urad v hodnotenom obdobi plne v stilade so
zakonom o doh/ade.

Z poh/adu budiceho vyvoja a smerovania c¢innosti Uradu bude potrebné zamerar sa na
nasl edujUce raZiskoveé oblasti:

pri pripravovang integracii doh/adu zintenzivni# spolupracu s NBS a s MF SR tak, aby boli
vytvorené podmienky pre efektivny vykon integrovaného doh/adu od 1. 1. 2006

v oblasti tvorby, vykladu a uplatiiovania regulacnych predpisov zostava nadalej raziskovou
spolupréca s Ministerstvom financii SR

v oblasti Zep3enia vykonu doh/adu na dialku je potrebné zabezpecis vybudovanie Gcinného
systému vcasngj vystrahy (early warning systému)

v slilade s novym zakonom o starobnom déchodkovom sporeni a s pripravovanym zakonom
o doplnkovom dbéchodkovom sporeni  zabezpecovar wvykon doh/adu nad subjektmi
kapitalizacného piliera dbchodkového zabezpecenia, ako a subjektmi, ktoré vzniknu
transformaciou doplnkovych déchodkovych poistovni, bude potrebné vytvoriz a odborne
pripraviz profesionalnu skupinu zamestnancov zameranu na pripravu na vykon tychto c¢innosti

osobitnou oblasrou v ¢innosti Uradu, v ktorej ocakavame vyznamné zmeny po vstupe SR do
EU, je prispdsobenie sa vykonu doh/adu novym podmienkam v ramci EU. Tu pdjde
predovSetkym o sledovanie a dohliadanie subjektov pri cezhrani cnom poskytovani sluzieb,
vo/nom vstupe a pbsobeni poskytovatelov investicnych sluzieb a subjektov kolektivneho
investovania na Uzemi SR, a tym g zintenzivnenie spoluprace s organmi doh/adu v ramci
krajin EU

vsividosti srasticou medzindrodnou spolupracou je zamerom Uradu zintenzivnis svoju
¢innost’ v medzinarodnych organizaciach zdruzujlcich organy doh/adu, najma v pracovnych
skupinach zameranych na pripravu eurdpske legidativy, na implementéciu prava a vymenu
skiisenosti v oblasti regulécie a doh/adu.

Plnenie tychto zamerov si bude vyZadovar nasadenie na vysokej odborngj, profesionalng a
jazykovo vybavengj Urovni v3etkych zamestnancov Uradu.



