DOVODOVA SPRAVA

Ministerstvo spravodlivosti Slovenskej republiky predklada navrh zakona, ktorym sa
meni a doplna zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov a
ktorym sa menia a dopliiaji niektoré zakony (d’alej len ,,ndvrh zakona*).

Navrh zakona bol vypracovany na zaklade Planu legislativnych uloh vlady Slovenskej
republiky na rok 2026 a na zaklade ulohy B.10 uznesenia vlady Slovenskej republiky ¢. 196
zo 7. aprila 2025 k navrhu na urCenie gestorskych ustrednych organov Statnej spravy a
niektorych organov verejnej moci zodpovednych za prebratie a aplikéciu smernic.

Navrhom zédkona sa ma zabezpecit' transpozicia smernice Eurdépskeho parlamentu a
Rady (EU) 2024/2810 z 23. oktdbra 2024 o akciovych StruktGrach s viacndsobnymi
hlasovacimi prdvami v spolo¢nostiach, ktoré sa uchadzaju o prijatie svojich akcii na
obchodovanie v multilaterdlnom obchodnom systéme (U. v. EU L, 2024/2810, 14.11.2024)
(dalej len ,,smernica (EU) 2024/2810). Vydanie takéhoto druhu akcii sa upravuje pre vietky
akciové spolo¢nosti, pricom takato tprava ma za ciel umoznit’ .

Navrhom zakona sa ma tiez zabezpecit' plny sulad slovenskej pravnej Upravy so
smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/828 zo 17. maja 2017, ktorou sa meni
smernica 2007/36/ES, pokial’ ide o podnietenie dlhodobého zapojenia akcionarov (U. v. EU
132, 20.5.2017) (d’alej len ,,smernica (EU) 2017/828) a smernicou Eurépskeho parlamentu a
Rady 97/9/ES z 3. marca 1997 o systémoch nahrad pre investorov (Mimoriadne vydanie U.
v. EU, kap. 6/zv. 2; U. v. ES L 84, 26.3.1997) (d’alej len ,,smernice 97/9/ES%).

Smernicou (EU) 2024/2810 sa prelamuje v sti¢asnosti akceptované pravidlo (one-
share-one-vote). Cielom pravnej Gpravy je umoznit’ akciovym spolo¢nostiam vydat’ akcie
S viacnasobnymi hlasovacimi pravami tak, aby tieto akcie umoznili zakladatel'om, pripadne
inym akciondrom zachovanie kontroly nad spolo¢nostou. Takato uprava je doplnena
zarukami pre akcionarov, ktori takého akcie nedrzia. Navrhovana pravna tprava v plnom
rozsahu prebera poziadavky smernice (EU) 2024/2810, ktora predstavuje minimalnu
harmonizéciu, pricom predkladatel’ upravuje moznost’ vydavania takychto akcii pre vSetky
akciové spoloCnosti. Voli sa tak zabezpecenie efektivneho a flexibilného usporiadania
vztahov akcionarov v sulade s modernymi korporatnymi postupmi sledovanymi v prave
obchodnych spolo¢nosti.

Z dovodu ozndmenych neformélnych vyhrad Eurdpskej komisie k spravnosti
transpozicie smernice (EU) 2017/828 sa upravuju aj relevantné ustanovenia tak, aby bola
dosiahnuté Gplné zhoda transpozi¢nych ustanoveni.

Navrh zakona obsahuje aj Gpravu ustanoveni o Garan¢nom fonde investicii, a to na
zaklade poziadaviek aplikacnej praxe a tiez za tic¢elom zosuladenia so smerniceou 97/9/ES.

Utinnost’ navrhu zakona sa navrhuje 5. decembra 2026, ato scielom splnenia
transpozicnej lehoty stanovenej smernicou (EU) 2024/2810.

Névrh zakona ma vplyv na podnikatel'ské prostredie a informatizaciu spolo¢nosti.
Navrh zakona nezakladd vplyv na rozpocet verejnej spravy, Zivotné prostredie, sluzby
verejnej spravy pre obcana, socidlne vplyvy ani vplyvy na manzelstvo, rodicovstvo a rodinu.



Navrh zdkona nebude predmetom vnutrokomunitarneho pripomienkového konania.

Navrh zdkona je v sulade s Ustavou Slovenskej republiky, tstavnymi zakonmi,
nalezmi Ustavného sudu, medzinarodnymi zmluvami, ktorymi je Slovenska republika viazana
a zdkonmi a sucasne je v sulade s pravom Eurdpskej unie.



B. Osobitna ¢ast’
KéEl 1

Kbodu 1 (§ 159a)

Zavadza sa iprava akcii s viacndsobnymi hlasovacimi pravami ako osobitného druhu
akcii. Zavedenie takéhoto druhu akcii vyzaduje smernica Europskeho parlamentu a Rady (EU)
2024/2810 z 23. oktdbra 2024 o akciovych Struktirach s viacnasobnymi hlasovacimi pravami
v spolo¢nostiach, ktoré sa uchddzaji o prijatie svojich akcii na obchodovanie v
multilaterdlnom obchodnom systéme (U. v. EU L, 2024/2810, 14.11.2024) (dalej len
,smernica (EU) 2024/2810“). V rozsahu zékona sa umoziuje takéto akcie vydavat’ kazdej
akciovej spolo¢nosti, nielen spolo¢nostiam, ktoré obchoduju alebo chcu obchodovat’ svoje
akcie v zmysle smernice (EU) 2024/2810.

Zavedenie takéhoto druhu akcii znamena prelomenie zasady one-share-one-vote.
V legislativach ¢lenskych $tatoch Eurdpskej tinie v ostatnych rokoch nastala v tejto oblasti
zmena a tato zdsada sa uz nedodrziava tak, ako v minulosti, predkladatel’ povazuje sledovanie
takéhoto trendu za vhodné. Takyto druh akcii mdze prijat’ kazda akciova spoloc¢nost’.

Ciel'om takejto Gpravy je umoznit’ spolo¢nikom zachovanie vplyvu nad spolo¢nostou
v ¢ase, ked’ hl'add kapital a investora, pripadne si chce svoje vnutorné hlasovacie pomery
upravit’ takymto spésobom. Podpora flexibilného modelu mé potencial podporit’ zapojenie
akcionarov. Vzhl'adom na ciel Gpravy takato akcia moZe zniet’ len na meno.

Navrhom sa v zmysle ¢l. 4 ods. 1 smernice (EU) 2024/2810 limituje pomer hlasov
akcie s viacnasobnymi hlasovacimi pravami. Takéto obmedzenie predkladatel’ povazuje za
potrebné, ato aj v stlade s poziadavkami smernice (EU) 2024/2810 na obmedzenie ,,sily
akcii ako jednu z moznych garancii pre akcionarov, ktori takéto akcie nedrZia. Pomer hlasov
akcie s viacnasobnymi hlasovacimi pravami ku kmenovanej akcii moze byt najviac sto
k jednej. Pri stanoveni jej vySky sa vychadza z porovnania pravnych uprav tych ¢lenskych
Statov, ktoré akcie s viacnasobnymi hlasovacimi pravami uz v suc¢asnosti upravené maju.

K bodu 2 (§ 180 ods. 1)

Legislativno-technicka zmena v suvislosti s bodom 1.

K bodu 3 (§ 185 ods. 1)

Stanovuje sa povinnost uvadzat skutoCnost o drzani akcii s viacnasobnymi
hlasovacimi pravami do listiny pritomnych, ktord je prilohou zépisnice z konania valného
zhromaZdenia.

K bodu 4 (§ 187 ods. 3)

Stanovuje sa kvorum nevyhnutné na schvalenie rozhodnutia valného zhromazdenia,
na zaklade ktorého sa vydavaju alebo menia akcie s viacnasobnym hlasovacim pravom.



Kbodu 5 (§ 201e ods. 2)

Z dovodu ozndmenych neformélnych vyhrad Eurdpskej komisie k spravnosti
transpozicie ustanovenia ¢l. 1 ods. 4 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/828
zo 17. méja 2017, ktorou sa meni smernica 2007/36/ES, pokial’ ide o podnietenie dlhodobého
zapojenia akcionarov (U. v. EU 132, 20.5.2017)* (d’alej len ,,smernica (EU) 2017/828)
pristupil predkladatel’ k formulaénému spresneniu ustanovenia § 201e ods. 2 pism. d).

K bodu 6 (§ 200f)

Stanovuju sa pravidla pre spolo¢nost’, ktora v rozsahu § 159a vyda aspoi jednu triedu
akcii s viacndsobnymi hlasovacimi pravami, priCom jej akcie sa obchoduji alebo maju
obchodovat’ na mnohostrannom obchodnom systéme v zmysle smernice (EU) 2024/2810.

Mnohostrannym obchodnym systémom sa rozumie systém v zmysle § 51 zakona ¢.
429/2002 Z. z. o burze cennych papierov v zneni neskorsich predpisov, pri¢om je potrebné
V jeho rozsahu vnimat’ aj rastovy trh pre malé a stredné podniky.

Je nevyhnutné stanovit’ pravidld ochrany tych akcionarov spolo¢nosti, ktori akcie
s viacnasobnymi hlasovacimi prava nevlastnia. Odkazom na § 159 sa v odseku 3 sa tak
stanovuje systém ochrannych opatreni v zmysle ¢l. 4 smernice (EU) 2024/2810. Ochranné
opatrenia v tomto rozsahu predstavuju limitaciu existencie viacnasobného hlasovacieho prava
spojeného s akciou (tzv. sunset clause). Ide teda o obmedzenie uskuto¢nenim urcitej udalosti
(prevodu akcie).

V pripade, ak nastane skuto¢nost’, na zéklade ktorej spolo¢nost’ méa vymenit akciu
S viacnasobnymi hlasovacimi pravami za kmetiovu akciu, je spolo¢nost’ povinna zabezpecit
vSetky relevantné zmeny v registroch (obchodny register, centrdlny depozitar cennych
papierov), a to bezodkladne.

K bodu 7

Priloha Obchodného zakonnika — Zoznam preberanych pravne zaviaznych aktov
Europskej tinie sa dopliia o oznacenie smernice (EU) 2024/2810, ktord sa nadvrhom zakona
prebera.

KeéL 1l

Kbodu1[§ 82 ods. 1 pism. a) a § 156 ods. 1 pism. d)]

Legislativno-technicka zmena v nadvéznosti na body 4 a 5 (§ 86 ods. 1 az 3).

K bodu 2 [§ 82 ods. 1 pism. b)]

Zosuladenie s clankom 2 ods. 2 smernice Europskeho parlamentu a Rady 97/9/ES z 3.
marca 1997 o systémoch nahrad pre investorov (Mimoriadne vydanie U. v. EU, kap. 6/zv. 2;
U.v. ES L 84, 26.3.1997) (dalej len ,,smernica 97/9/ES*) ako aj so zdkonom ¢&. 7/2005 Z. z.

1) C1. 9b ods. 1 druhy pododsek pism. b) Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2007/36/ES z 11. jila 2007
o vykone urcitych prav akcionarov spolocnosti registrovanych na regulovanom trhu v platnom zneni.

4



o konkurze a reStrukturalizcii a o zmene a doplneni niektorych zdkonov, ¢im sa zaroven
spresnuje procesna stranka.

K bodu 3 (§ 85 ods. 7)

Na zéaklade aplikacnej praxe sa skracuje dodatocna lehota na uhradenie prispevku
obchodnikom s cennymi papiermi do Garan¢ného fondu investicii (d’alej len ,,fond*).

Kbodu 4 (§ 86 ods. 1 a 2)

Zosuladenie s ¢lankom 2 ods. 2 smernice 97/9/ES, ustanovuje sa, kedy Narodna banka
Slovenska vyhlasi obchodnika s cennymi papiermi za neschopného plnit’ zaviazky voci
klientom.

K bodom 5 az 7 (§ 86 ods. 3 a 4)

Legislativno-technické zmeny v nadviznosti na bod 4 (§ 86 ods. 1).

K bodu & (§ 86 ods. 5)

Vypusta sa odsek 5 z dovodu odstranenia duplicity v nadviznosti na nové znenie § 86
ods. 1 v bode 4 navrhu.

Kbodom9a10(§ 86 ods.6a7)

Ide o spresnenie, Ze klient obchodnika s cennymi papiermi sa moéZe obratit’ na
obchodnika s cennymi papiermi alebo spravcu, aby mu vratil cenné papiere alebo finan¢né
nastroje. Spravca je opravneny ziadat’ od klienta thradu vecnych néakladov.

K bodu 11 (§ 87 ods. 5)

Legislativno-technickd zmena, odstranenie nerelevantného odkazu.

K bodu 12 (§ 88 ods. 1)

Zosuladenie s ¢lankom 9 ods. 1 smernice 97/9/ES, fond informuje investorov
(klientov) v oznameni o podrobnostiach, v akej lehote a akym sposobom mézu predkladat
svoje poziadavky, teda prihlasovat’ naroky na nahradu.

K bodu 13 (§ 88 ods. 2 a 3)

Zosuladenie s ¢lankom 9 ods. 1 smernice 97/9/ES, ustanovuje sa minimalna lehota na
prihlasenie narokov.

K bodu 14 (§ 88 ods. 4 az 6)

V odsekoch 4 a5 sa norma zosuladuje S ¢lankom 9 ods. 2 smernice 97/9/ES,
ustanovuje sa lehota, v ktorej sa uskuto¢ni vyplatenie nahrady po overeni prihlaseného naroku
a vypocitani vySky nadhrady fondom.



V odseku 6 sa zostulad’uju pojmy s § 2 zdkona ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov.

K bodu 15 (§ 88 ods. 7)

Ustanovuje sa, ze podrobnosti o sposobe preukazovania naroku méze fond urcit’
V oznameni.

K bodu 16 (§ 88 ods. 12)

Legislativno-technicka zmena v nadvéznosti na bod 14 (§ 88 ods. 4 az 6).

K bodu 17 (§ 88 ods. 14 a 15)

Ustanovuje sa, Zze obchodnik s cennymi papiermi alebo niteny spravca alebo spravca
konkurznej podstaty poskytne podklady potrebné na overenie narokov klientov a vypocet
nahrady za nedostupny klientsky majetok fondu. Tiez sa ustanovuje minimalny obsah tychto
podkladov.

K bodu 18 (§ 89 ods. 5)

Ide o vyprecizovanie uvedeného ustanovenia z ddvodu zabezpecenia pravne;j istoty.

K bodu 19 (§ 91 ods. 4)

Ustanovuje sa mozZnost’, Ze v nevyhnutnych pripadoch na ucely zabezpec€enia vyplaty
nahrad za nedostupny klientsky majetok, mézu byt’ petiazné prostriedky fondu ulozené aj na
uctoch v banke alebo pobocke zahrani¢nej banky.

K bodu 20 (§ 91 ods. 5)

Zosuladenie pojmov s § 82.

K bodu 21 (§ 93 ods. 3)

Doplnenie, Ze ¢lenov rady fondu volia a odvolavaju zastupcovia obchodnikov s
cennymi papiermi, nielen z radu obchodnikov s cennymi papiermi ale aj z pobociek
obchodnikov s cennymi papiermi, na ktorych sa vztahuje § 83b.

K bodu 22 (§ 96a)

Spresiiuje sa, Ze na postup a rozhodovanie fondu podl'a tohto zdkona sa nevztahuje
spravny poriadok. Ustanovenie § 96a je potvrdzujicim ustanovenim, ktoré zvySuje pravnu
istotu adresatov prava a explicitne vylucuje subsidiarne pouzitie Spravneho poriadku a aj
preskiimatel'nost’ spravnym sidom. Tym sa potvrdzuje vylucne stikromnopravny charakter
postupu a rozhodovania fondu podla tohto zédkona. Skuto¢nost’, Ze fond nerozhoduje ako
organ verejnej moci podporuje aj skutocnost’, Ze smernica 97/9/ES neobsahuje ustanovenie,
ktoré by inkorporovalo pravo na oddvodnenie rozhodnutia alebo pravo odvolat’ sa proti
rozhodnutiu, hoci takéto ustanovenia su bezné v eurdpskom prave pri ustanoveniach



tykajucich sa rozhodovania prisluSnych organov verejnej moci v oblasti prava kapitdlového
trhu.

K bodu 23 (§ 1070 ods. 1)

Ide o vyprecizovanie ¢lanku 1 ods. 1 pism. a) a ¢lanku 1 ods. 3 smernice (EU) 2017/828 tak,
aby bolo jasné a zrejmé, ze ak sprostredkovatel’ poskytuje sluzby akcionara pre emitenta so
sidlom v inom ¢lenskom State, vzt'ahuju sa na neho ustanovenia pravneho poriadku tohto
Clenského Statu a teda poskytovanie informadcii sprostredkovatel'om len o akcionaroch s
podielom na zédkladnom imani alebo hlasovacich pravach emitenta vy$sim ako 0,5% plati len
ak sa tieto sluzby poskytuju emitentovi so sidlom v Slovenskej republike.

K bodu 24 (§ 1070 ods. 12)

Ide o vyprecizovanie ¢lanku 1 ods. 3 smernice (EU) 2017/828.

K bodu 25 (§ 1070 ods. 17)

Ide o vyprecizovanie ¢lanku 1 bod 1 pism. d) (EU) 2017/828

K bodu 26 (§ 1070 ods. 21)

Ide o vyprecizovanie &lanku 1 ods. 3 smernice (EU) 2017/828 tak, aby bolo jasné a
zrejmé, ze sprostredkovatel’, ktory zverejni informacie o totoZnosti akcionara podla tohto
zékona na ucely identifikacie akcionarov, sa nepovazuje za konajuceho v rozpore s
akymkol'vek obmedzenim zverejnenia informacii ustanovenym tymto zdkonom, inym
vSeobecne zaviznym pravnym predpisom alebo uréenym zmluvou.

K bodom 27 a 28 (§ 144 ods. 7 a § 148 ods. 1)

Legislativno-technicka zmena v nadvédznosti na bod 17 (§ 88 ods. 14 a 15), v ktorom sa
zavadza legislativna skratka pre nuteného spravcu.

K bodu 29 (§ 159 ods. 2)

Sprestiuje sa, ze majetok klienta, ktory spravca vrati klientovi na zaklade jeho ziadosti po tom,
ako sa majetok stal nedostupnym, nie je stCastou konkurznej podstaty ani predmetom
likvidacie.

K¢L Tl

Kbodom1la3(§260ds.2a§56o0ds.1)

Legislativno-technickd zmena v nadvéznosti na bod 2 (§ 33).

K bodu 2 (§ 33)

Smernica (EU) 2024/2810 vyzaduje od ¢lenskych §tatov transpoziciu ustanovent,
ktorych cielom je transparentnost’ o akciovej Strukture, ak ide 0 spoloc¢nost’ s akciovou
struktiirou s viacnasobnymi hlasovacimi pravami, ktora ziada o prijatie akcii na obchodovanie
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na mnohostranny obchodny systém alebo na rastové trhy pre malé a stredné podniky alebo sa
s akciami takejto spolo¢nosti obchoduje na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na
rastovom trhu pre malé a stredné podniky. Cielom transparentnosti je podporit’ informované
investi¢né rozhodovanie potencidlnych investorov. Ustanovuje sa tiez povinnost’ burzy a
obchodnika s cennymi papiermi organizujici mnohostranny obchodny systém identifikovat
akcie spolo¢nosti s viacndsobnymi hlasovacimi pravami a tiez povinnost’ takejto spolo¢nosti
informovat burzu a obchodnika s cennymi papiermi organizujuceho mnohostranny obchodny
systém, ze ide o spolocnost’ s akciovou Struktirou s viacndsobnymi hlasovacimi pravami.
Burza a obchodnik s cennymi papiermi organizujici mnohostranny obchodny systém nesmu
akymkol'vek sposobom diskriminovat’ prijatie akcii na obchodovanie, ak ide o spolo¢nost’
s akciovou Struktarou s viacnasobnymi hlasovacimi pravami.

K bodu 4

Zoznam preberanych pravne zaviznych aktov Eurdpskej tnie sa dopliia o oznadenie
smernice (EU) 2024/2810, ktora sa navrhom zakona prebera.

K CL1V
Navrhuje sa u¢innost’ od 5. decembra 2026.

Takéto urcenie ucinnosti zabezpecuje splnenie transpozi¢nej lehoty stanovenej
smernicou (EU) 2024/2810.






