B. Osobitna ¢ast’
K CI. I (zakon ¢&. 43/2004 Z. z.)

Kbodu 1 (§ 2)
V kontexte navrhu na vypustenie pozostalostnych dochodkov sa navrhuje aj tuprava
ustanovenia, ktoré definuje ucel starobného dochodkového sporenia.

K bodom 2 az5[§ 14 ods. 1 a 2, 15 ods. 3, § 16 pism. a)]

Na zaklade ulohy z NPAS sa navrhuje pravna uprava prediZenia ucasti na starobnom
dochodkovom sporeni a to az do zacatia poberania dozivotného starobného déchodku. V ¢ase
poberania tohto dochodku by uz platenie a odvadzanie prispevkov nemalo zmysel, nakol’ko by
nemohlo ovplyvnit' sumu vyplacaného dozivotného doéchodku. Toto opatrenie bude mat
pozitivny vplyv na hodnotu Gspor sporitel’'a najmi v kontexte navrhovanych zmien vo vyplatnej
faze, na zéklade ktorych bude majetok sporitela pocas obdobia vyplacania programového
vyberu nad’alej investovany za Ucelom zvySenia objemu majetku ur¢eného na zakupenie
dozivotného starobného dochodku.

K bodu 6 (§ 21 ods. 5 a 6)

Navrhuje sa umoznit® platenie dobrovolnych prispevkov aj pocas poberania starobného
dochodku alebo pred¢asného starobného déchodku formou programového vyberu, t. j. pocas
celého obdobia, kedy ma sporitel' osobny dochodkovy uéet v dochodkovej spravcovskej
spolo¢nosti. Navrh je konzistentny so zmenami, na zéklade ktorych bude pocCas poberania
programového vyberu Cast’ majetku ,,zablokovand* za icelom zaklpenia dozivotnej anuity
po skonceni poberania programového vyberu, ako aj ulohou z NPAS. Navrhuje sa, aby platenie
dobrovolnych prispevkov nebolo mozné od uzatvorenia zmluvy o poisteni déchodku
S0 zivotnou poistoviiou ako aj okamihom, kedy sporitel' poziadal svoju doéchodkovi
spravcovsku spolo¢nost’ o starobny dochodok a pred¢asny starobny ddchodok formou
programového vyberu z aktudlnej hodnoty osobného ddchodkového Uctu sporitela tvorenej
Z dobrovol'nych prispevkov.

V pripade, ze bude platenie dobrovolnych prispevkov pokracovat’ v rozpore s odsekom 5
(napriklad sporitel si zabudne zrusit’ trvaly prikaz v banke a zmluva o starobnom déchodkovom
sporeni medzitym zanikla) navrhuje sa, aby dochodkova spravcovska spolo¢nost’ takto zaslané
dobrovol'né prispevky vratila odosielatel'ovi platby.

Zaroven sa navrhuje legislativno-technicka iprava textu v stuvislosti so zmenou pravnej Gpravy
v § 64 ods. 9 pism. f), podl'a ktorej sa vypusta povinnost’ dohodntt’ si platenie dobrovolnych
prispevkov v zmluve 0 starobnom déchodkovom sporeni.

K bodu 7 (§ 27 ods. 2)
Navrhuje sa precizovanie dané¢ho ustanovenia a zavedenie legislativnej skratky.

K bodu 8 (§ 27 ods. 3 a 4)

V stvislosti s navrhovanymi zmenami vo vyplatnej faze, kedy sporitel pocas poberania
programového vyberu bude mat’ stdle vedeny osobny dochodkovy et sporitel’a, na ktory moze
mat’ pripisované prispevky (povinné aj dobrovolné) sa navrhuje zruSenie nepostupovania
povinnych prispevkov a penale Socidlnou poistoviiou odo dia vydania certifikdtu do dna
skoncenia zavdznosti vyhotovenych ponuk. V tejto faze, na rozdiel od suicasného stavu, nebuda
Z osobného dochodkového Uctu sporitela odpisané Ziadne dochodkové jednotky.

V odseku 3 sa preto navrhuje, aby po uzatvoreni zmluvy o poisteni déchodku Socialna
poist'ovia povinné prispevky a penale priamo uz postupovala poistitel'ovi, s ktorym ma sporitel’



tuto zmluvu uzatvorent, nakolko sporitel uz nebude mat Vv déchodkovej spravcovskej
spolo¢nosti vedeny osobny dochodkovy ucet, na ktory by bolo mozné postipené povinné
prispevky a penale pripisat’. V ustanoveniach o zmluve o poisteni déchodku (§ 46f ods. 6)
sa tiez navrhuje upravit’, v ktorych pripadoch moze byt dohodnuté poistné a dohodnuta suma
dochodku zvySena. Jednym z pripadov su prave povinné prispevky a penale postipené
Socialnou poistovnou.

V odseku 4 sa navrhuje rieSenie situacie, kedy sporitel ukoncil poberanie dochodku
zo starobné¢ho ddochodkového sporenia (napr. vyplatenim poslednej splatky programového
vyberu) auz nema ani osobny dochodkovy tucet sporitela v dochodkovej spravcovskej
spolo¢nosti, ani zmluvu o poisteni dochodku s poistitel'om. V takomto pripade zasiela Socialna
poistovia povinné prispevky a penale priamo fyzickej osobe, za ktora boli zaslané (Socialna
poistoviia disponuje osobnymi udajmi dochodcu sporitela, pretoze mu vyplaca dochodok
z 1. piliera).

K bodom 9 a 10 (§ 28a ods. 3 posledna veta a § 28a ods. 4)
Legislativno-technickd tUpravu textu v shvislosti s vypustenim prislusnych ustanoveni
vztahujtcich sa na odplatu za vedenie osobného dochodkového tétu (§ 63b).

K bodom 11, 13, 14, 15, 18, 20 (§ 29, § 32, § 33, § 33a, vypustené §§ 34, 36, 37 a 39, § 40a,
vypusteny § 43 a vypusteny § 46b)

Navrhuje sa zuzenie foriem vyplaty starobného dochodku a pred¢asného starobného dochodku
zo starobného dochodkového sporenia na programovy vyber a dozivotny dochodok — navrhuje
sa vypustit pravna uprava docasného dochodku a pozostalostnych dochodkov, nakolko
nezapadaji do konceptu navrhovanej vyplatnej fazy (optimalizacia vyplatnej fazy v kontexte
zavedenia predvolenej investi¢nej stratégie s dorazom na maximalizaciu — vysky aj obdobia
poberania — hmotného zabezpecenia v starobe).

Navrhuje sa, aby vzhl'adom na kratke obdobie vyplacania pozostalostného dochodku (jeden
alebo dva roky), komplikovanost’ vypoctu a nizsie ponuky vysledného mesacného dozivotného
starobného dochodku, boli vSetky varianty dozivotného starobného dochodku, ktoré zahtnali
pozostalostné dochodky, vypustené (§ 34, § 36, § 37, § 39). Dalsim dovodom je aj posilnenie
inStitutu dedenia v starobnom dochodkovom sporeni, ku ktorému dochadza zmenou vyplatnej
fazy. Pocas prvej Casti vyplatnej fazy (starobny dochodok alebo predcasny starobny dochodok
vypldcany programovym vyberom) ostavaju nasporené¢ financné prostriedky na osobnom
dochodkovom ucte sporitel’a a teda v pripade jeho timrtia sa cely zostatok tohto Gc¢tu vyplati
opravnenym osobam alebo ak nie st urcené, tak dediCom. Vyplata pozostalostnych dochodkov
Vv kontexte navrhu novej vyplatnej fazy v pripade dozivotného déchodku z uvedenych dévodov
nie je opodstatnena.

Ked'ze v kontexte navrhu sa bude majetok sporitela v prvej Casti vyplatnej fazy nad’alej
zhodnocovat’, je z hl'adiska regulacie a dosiahnutia optimalneho zhodnotenia uspor sporitel'a
jednoznacéne vhodnejsie, aby v obdobi pred poberanim dozivotného starobného déchodku bol
majetok sporitel'a uréeny na vyplacanie davok nad’alej umiestneny vylu¢ne v dochodkovych
fondoch pod spravou dochodkovej spravcovskej spolocnosti. Alternativa, ktorti doteraz
predstavoval docasny dochodok, nedokaze generovat’ rovnako pozitivny vysledok.

Podrla sucasnej pravnej upravy mohol docasny déchodok poberat’ sporitel’, ktorého sucet sim
déchodkovych davok (starobného dochodku, predcasného starobného ddchodku, invalidného
dochodku, vdovského dochodku, vdoveckého dochodku) vyplacanych zo systému socidlneho
poistenia (l. pilier), obdobnych dochodkov vyplacanych podla zakona ¢. 328/2002 Z.z.
0 socialnom zabezpeceni policajtov a vojakov a0 zmene adoplneni niektorych zakonov
v zneni neskorSich predpisov, obdobného dochodku vyplacaného =z cudziny asumy
dozivotného dochodku z Il. piliera je vyssi ako platnd referencna suma, ktort na prislusny



kalendarny rok urcila Socidlna poistoviia. Docasny dochodok mohol poberat’ aj sporitel,
ktorému v ponukovom liste ziadny z poistitelov neponukol znasporenej sumy vyplatu
dozivotného déchodku (v rezime tzv. malej nasporenej sumy). Docasny dochodok mohol byt’
vyplacany aj v kombinacii s dozivotnym dochodkom. Prax vSak ukazala, ze moZznost’ poberania
docasného dochodku nebola pre sporitelov atraktivna a Vv pripade splnenia podmienky
dostatocného pravidelného prijmu z inych zdrojov uprednostiiovali vyplacanie starobného
dochodku alebo pred¢asného starobného déchodku prostrednictvom programového vyberu
obvykle v jednej splatke. Za obdobie od roku 2018 do roku 2020 (od roku 2018 bol sporitel'om
za splnenia prislusnych podmienok umozneny vyber celej nasporenej sumy prostrednictvom
programového vyberu) bolo zo vsetkych 6143 poberatel'ov dochodkov az 4127 poberatel'ov
programového vyberu alen 141 poberatelov docasného dochodku. Poberanie docasného
dochodku v rezime mala nasporend suma, to znamend, ze sporitelovi ziadny poistitel
neponukol dozivotny dochodok, bolo rovnako minimalne (iba 79 poberatel'ov). Sporitelia
uprednostiiovali vyplacanie dochodku v rezime mald nasporend suma formou programového
vyberu z dochodkovej spravcovskej spolocnosti (524 poberatelov). Docasny dochodok,
ponukala sporitel'om ako jednu z davok z II. piliera vyluéne poistoviia Union. Od 5. 2. 2020
vsak tato poistoviia zmluvy o poisteni dochodku neuzatvara, pokracuje len vo vyplacani uz
dohodnutych dochodkov a v plneni si ostatnych zdvizkov z uz uzavretych zmlav o poisteni
dochodku.

Celkova zmena filozofie vyplacania dochodku zo starobného dochodkového sporenia, ktorej
hlavhym cielom je zabezpecCenie dlhodobého prijmu, spolu s vysSie uvedenymi
skutocnostami st preto ddvodom navrhu na vypustenie docasného starobného dochodku alebo
docasného pred¢asného starobného dochodku ako formy dochodku starobného dochodkového
sporenia.

Po skonceni prvej Casti vyplatnej fazy, prejde sporitel’ v optimalnom pripade plynule do druhej
fazy, pocas ktorej bude vyplata starobného dochodku realizovand formou dozivotného
dochodku. Navrh zdkona predpokladd povinnost zakupenia dozivotnej anuity,
a to predovSetkym z dovodu, aby sa prediSlo riziku nedostatocného prijmu v pripade
dlhovekosti. V stlade s ciel'om zefektivnenia starobného déchodkového sporenia a dosiahnutia
¢o mozno najvyssich sum mesa¢nych déchodkov sa ponuka dozivotného starobného déchodku
zuzi na dva varianty ato na dozivotny starobny déchodok bez zvySovania dochodku alebo
so zvySovanim dochodku.

V kontexte uvedenych zmien a vypusteni sa navrhuju aj nevyhnutné legislativno-technické
upravy.

K bodu 12 [§ 31 pism. b)]

V suvislosti s novym nastavenim vyplatnej fazy (v ¢ase vzniku naroku na predcasny starobny
dochodok podla zakona ¢. 461/2003 Z. z. bude mozné vyplacat iba pred¢asny starobny
dochodok formou programového vyberu) sa navrhuje primerana pravna Uprava uvedeného
ustanovenia.

K bodu 13 (§ 33)

Navrhuje sa, aby starobny dochodok alebo predCasny starobny ddéchodok formou
programového vyberu vyplacala dochodkova spravcovska spolocnost’ v optimalnom nastaveni
v uréenom pocte mesacnych splatok, ktoré v uhrne predstavuji déchodkova hodnotu pre
programovy vyber (suma zodpovedajica jednej polovici aktualnej hodnoty osobného
dochodkového uctu sporitela z povinnych prispevkov po zohladneni ureného poctu
dochodkovych jednotiek pripisanych z dobrovolnych prispevkov a individualnej garancie pre
programovy vyber). V zaujme ¢o najvyssej efektivity paralelne prebichajtcej sporiacej fazy,
kde bude cast’ majetku umiestnena aj Vv akciovych investiciach, sa navrhuje, aby sa tento



starobny dochodok alebo predcasny starobny dochodok prednostne vyplacal z dlhopisového
garantovaného dochodkového fondu.

Uréeny po&et mesaénych splatok sa navrhuje uréit’ ako polovica medianu hodnét strednej dizky
zivota spolo¢nej pre muzov a Zeny vo veku sporitel’a, v ktorom bol vydany certifikat pre
programovy vyber vykazanej Statistickym uradom Slovenskej republiky, za poslednych sedem
kalendarnych rokov, ktoré dva roky predchadzaju kalendarnemu roku, v ktorom bol vydany
certifikat pre programovy vyber zaokrihlenej na celé mesiace nahor. Zjednodusene povedané
urceny pocet mesacnych splatok méa zodpovedat’ polovici predpokladaného poctu mesiacov,
ktorych by sa mal sporitel' dozit. Uvedené sa navrhuje v zaujme rovnomerného rozlozenia
poCtu splatok medzi starobny dochodok (resp. aj pred¢asny starobny dochodok) vyplacany
programovym vyberom a dozivotny starobny dochodok, ¢o by malo prispiet’ k vzajomne
vyvazenejsim sumam dochodkov sporitela.

Sposob vypoctu sumy takéhoto dochodku sa navrhuje primarne nastavit’ tak, ze suma dochodku
sa ur¢i kazdy rok pocas jeho vyplacania, pricom prvy rok sa ur¢i jednoducho ako podiel
dochodkovej hodnoty pre programovy vyber a ur¢eného poctu mesaénych splatok. Nasledne sa
navrhuje jeho vysku kazdoro¢ne automaticky prehodnocovat, priCom pre uréenie sumy
starobného dochodku resp. pred¢asného starobného dochodku pre prislusny rok dochodkova
spravcovska spolocnost’ zohl'adni aktudlnu hodnotu zostatku dochodkovych jednotiek sporitel'a
uréenych na vyplatu starobného dochodku alebo predcasného starobného déchodku formou
programového vyberu Kk 31. oktobru predchadzajiceho kalendarneho roka a pocet
zostavajucich nevyplatenych mesa¢nych splatok tohto déchodku k tomuto diu. V optimalnom
scenari kazdoro¢né prehodnotenie a prepocet sumy dochodku zabezpeci jeho medziro¢ny rast.
Nakol'ko vo vSeobecnosti plati, ze vyplacané dochodky by nemali klesat’, navrhuje sa, aby takto
ur¢ena suma dochodku pre prislusny kalendarny rok nemohla byt nizsia, ako suma déchodku
vyplacana v predchadzajicom kalendarnom roku. Zarovei sa navrhuje, aby sa posledna splatka
dochodku, ktora je niZSia ako predposlednd, vyplatila spolu s predposlednou splatkou.
Vzhl'adom na uvedeny sposob vypoctu dochodku a zamer, aby sa dochodkové jednotky
zhodnocovali aj poc€as vyplatnej fazy je v pripade zvySenej volatility na finanénych trhoch
mozné, Ze sa spotrebuju skor, t. j. dochodok sa bude vyplacat’ o nieco kratSie ako bolo povodne
odhadované. Okrem takto prednastavené¢ho spdsobu urcenia sumy starobného ddéchodku
a predcasného starobného dochodku programovym vyberom moéze sporitel’ poziadat, aby sa
mu suma dochodku wurcila rovnomerne na celé obdobie vyplacania, ako podiel
sumy dochodkovej hodnoty pre programovy vyber a ur¢eného poctu mesacnych splatok.
V nadviznosti na uvedené sa navrhuje, aby vyplacanie starobného dochodku alebo predéasného
starobného doéchodku formou programového vyberu skoncilo ditom odpisania poslednej
dochodkovej jednotky urCenej na vyplatu tohto dochodku. V ustanovenych pripadoch
(ak individualna garancia pre programovy vyber je vyssia ako suma prisluchajuca ¢asti majetku
sporitel'a v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde tvorenej z povinnych prispevkov
uréenej na vyplacanie starobného dochodku alebo predcasného starobného dochodku
programovym vyberom) sa navrhuje, aby bol starobny dochodok (resp. predCasny starobny
dochodok) vyplacany programovym vyberom vypldcany aj nadalej z Casti majetku
dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti zodpovedajucej rozdielu medzi individualnou garanciou
pre programovy vyber a su¢tom mesacnych splatok starobného déchodku alebo pred¢asného
starobného dochodku vyplatenych programovym vyberom z casti majetku sporitel'a
Vv dlhopisovom garantovanom dochodkovom fonde tvorenej z povinnych prispevkov. Suma
tohto dochodku mé v zmysle navrhu zodpovedat’ sume dovtedy vyplacaného starobného
dochodku resp. predcasného starobného dochodku a jeho vyplacanie sa skon¢i diiom vyplatenia
jeho posledne;j splatky.

V zaujme zabezpeCenia urlitej urovne primeraného hmotného zabezpecenia v starobe
z Il. piliera sa navrhuje, aby v pripade, ak dochodkova hodnota pre programovy vyber bude



nizsia ako sucin ureného poctu mesacnych splatok a medianu najnizSich mesa¢nych sum
dozivotného déchodku, ktoré maji zaujem vyplacat poistovne poskytujuce dozivotny
dochodok (tieto sumy st v zmysle § 46e ods. 7 a 8 zaevidované poistitelmi v ponukovom
systéme a median platny pre prislusny kalendarny rok je nasledne uréeny Socidlnou poist'oviiou
a zverejneny na jej webovom sidle k prvému dniu kalendarneho roka), bola suma starobného
dochodku alebo pred¢asného starobného dochodku vypldcaného programovym vyberom
stanovena na urovni uvedeného medianu. Takto ur€ena suma sa v zmysle navrhu nasledne
kazdoro¢ne prehodnoti a v zavislosti od zmeny aktualnej sumy uvedeného medianu prepocita.
Navrhuje sa, rovnako ako pri vysSie uvedenych sposoboch vyplaty, ze suma starobného
déchodku alebo predcasného starobného dochodku nesmie byt nizsia ako suma tohto dochodku
uréend v predchddzajucom kalendarnom roku. V tomto pripade sa na vyplatu starobného
déchodku alebo predcasného starobného dochodku programovym vyberom pouzije cela
nasporend suma.

Dalej sa navrhuje, aby v pripade, ak dochodkovéa hodnota pre programovy vyber bude niZsia
ako 30-nasobok vyssie uvedené¢ho medianu (t. j. de facto celkova hodnota uspor sporitel'a nizsia
ako 60-nasobok medianu, ¢o by v roku 2022 pri hodnote medianu 14,90 eur znamenalo 894
eur), sa suma mesacného starobného dochodku alebo pred¢asného starobného déchodku
vyplacaného programovym vyberom vyplatila v jednej splatke vo vySke aktualnej hodnoty
osobného déchodkového uctu sporitela.

Pre pripad, ked’ na ucte sporitel'a zostanl po vyplateni ur¢eného poctu mesacnych splatok
dochodku dochodkové jednotky uréené na vyplatu starobného dochodku alebo predcasného
starobného dochodku programovym vyberom, sa navrhuje, aby sa tieto dochodkové jednotky
pouzili na vyplatu dozivotného dochodku, ¢o v pripade vyznamnejSiecho zhodnotenia pocas
prvej Casti vyplatnej fazy do istej miery prispeje k posilneniu hmotného zabezpecenia v starobe
pocas druhej Casti vyplatnej fazy a predchadzaniu riziku nedostatoéného prijmu v pripade
dlhovekosti.

V zaujme zachovania plynutia vyplatnej fazy a zabezpecenia realizacie primeraného hmotného
zabezpecenia v starobe z Il. piliera sa navrhuje, aby v pripade, ak poistitel’ oznamil sporitel'ovi,
ze dochodkova hodnota pre dozivotny déchodok nepostacuje na vyplatu dozivotného
starobného dochodku, sa na ziadost’ sporitel'a starobny déchodok vyplécal nad’alej formou
programového vyberu zo zostatku hodnoty osobného déchodkového uctu sporitela. V pripade,
ak je individualna garancia pre doZivotny ddchodok vysSia ako suma prislichajuca cCasti
majetku sporitel’a v dlhopisovom garantovanom dochodkovom fonde urcenej na vyplacanie
starobného dochodku formou dozivotného doéchodku, sa navrhuje, aby rozdiel medzi
individualnou garanciou pre dozivotny dochodok a sumou prisluchajicou casti majetku
sporitel’a v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde urcenej na vyplacanie starobného
déchodku formou dozivotného dochodku doplatila dochodkova spravcovska spolocnost’. Suma
tohto dochodku sa urc¢i podl'a rovnakych pravidiel, ako v pripade, ak je dochodkové hodnota
pre programovy vyber niz$ia ako sic€in uréené¢ho poctu mesa¢nych splatok dochodku a vyssie
uvedeného medianu.

V suvislosti so zmenami v § 45, v rdmci ktorych sa navrhuje, aby dobrovolné prispevky neboli
automaticky zahrnuté do sumy v certifikate ako v u€innej pravnej uprave, sa v ustanoveniach
0 programovom vybere navrhuje precizovanie dohody o vypldcani dochodku programovym
vyberom z dobrovolnych prispevkov. Navrhuje sa, aby si sporitel mohol dohodnut
aj vyplacanie dochodku z aktualnej hodnoty jeho osobného dochodkového uctu tvorenej
z dobrovol'nych prispevkov, ktoré nie st zahrnuté¢ do dochodkovej hodnoty pre programovy
vyber, pri¢om si urc¢i bud’ dobu vyplacania (v takom pripade sa suma dochodku urci ako podiel
sumy rovnajucej sa aktualnej hodnote jeho osobného dochodkového uctu tvorenej
Z dobrovol'nych prispevkov a po¢tu mesiacov, pocas ktorych si sporitel’ urCil vyplacanie), alebo



sumu dochodku (v takom pripade sa suma vyplaca az do momentu ,,spotrebovania“ prislusnych
déchodkovych jednotiek).

K bodu 16 (§ 41)

Vzhl'adom na navrhované zmeny vo vyplatnej faze (prva Cast’ vyplatnej fazy bude realizovana
vyluéne formou programového vyberu) sa z dovodu nadbyto¢nosti navrhuje vypustit’ pravna
uprava prava poistitel'a odlozit’ o jeden mesiac splatnost’ prvej splatky pred¢asného starobného
déchodku vyplacaného poberatel'ovi, ktory splnil podmienky podl'a § 31 pism. b) a ktorého
pred¢asny starobny dochodok z 1. piliera je nizsi ako 1,2-nasobok sumy Zivotného minima pre
jednu plnoleta fyzicka osobu (ods. 1).

V suvislosti s vypustenim ustanoveni tykajucich sa pozostalostnych déchodkov sa navrhuje
precizovanie textu v odseku 2 a 3.

K bodu 19 (§ 44)

V kontexte navrhovanych zmien vo vyplatnej faze, na zaklade ktorych bude ddéchodok
z Il. piliera v prvej Casti vyplatnej fazy vyplacany vylu¢ne programovym vyberom z polovice
nasporenej sumy a nasledne, po jej skonceni, z druhej ¢asti formou doZivotnej anuity, bolo
nevyhnutné tieto zmeny reflektovat’ aj v ustanoveniach tykajucich sa Zziadosti o starobny
dochodok alebo predcasny starobny dochodok. Navrhuje sa preto upravit’ prislusné ustanovenia
tak, aby boli zrejmé postupy pri prvej Ziadosti o starobny dochodok alebo pred€asny starobny
dochodok vyplacany programovym vyberom ako aj druhej ziadosti o dozivotny starobny
dochodok. Zaroven sa pre zjednodusenie procesu prechodu zjednej formy ddchodku
(programového vyberu) na druhu formu (dozivotny dochodok) a znizenie administrativne;
zataze pre dochodcu zavddza automatické vydanie certifikdtu pre dozivotny ddéchodok
déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou.

Dopiiaju sa preto ustanovenia v zmysle toho, kedy aza akych podmienok dochodkova
spravcovska spolocnost’ alebo Socidlna poistoviia prijme Ziadost’ o starobny dochodok alebo
ziadost’ o predCasny starobny dochodok a nasledne kedy zadd dochodkovej spravcovskej
spolo¢nosti, s ktorou ma sporitel’ uzatvorentt zmluvu o starobnom ddchodkovom sporeni,
pokyn na vydanie certifikatu.

V § 45 sa navrhuje zavedenie dvoch druhov certifikatov v zavislosti od ¢asu, kedy sporitel’
ziada o dochodok. V pripade prvej ziadosti o starobny dochodok alebo predCasny starobny
dochodok, ktort sporitel moze podat’ v dochodkovom veku, resp. v obdobi pred doviSenim
dochodkového veku (v pripade pred¢asného starobného dochodku), bude preto dochodkova
spravcovska spoloc¢nost’ vydavat' certifikat pre programovy vyber (§ 45 ods. 1), v ktorom
elektronickou formou potvrdi sumu, ktord zodpoveda polovici dochodkovej hodnoty, resp.
aj individualnej garancie, pre programovy vyber. Po skonceni vyplacania programového
vyberu alebo kratko pred skoncenim vyplacania tejto formy dochodku (tri mesiace) sporitel
ziada o dochodok opakovane, ak méa zaujem o dozivotny starobny déchodok. Po prijati zZiadosti
dochodkova spravcovska spolocnost’, s ktorou ma sporitel’ uzatvorenti zmluvu o starobnom
dochodkovom sporeni, vyda certifikat pre dozivotny dochodok (§ 45 ods. 2), v ktorom
elektronicky potvrdi sumu zodpovedajucu doéchodkovej hodnote, resp. aj individudlnej
garancii, pre dozivotny dochodok. Ak bola Ziadost’ o doZivotny starobny déchodok podana pred
skon¢enim vyplacania programového vyberu, dochodkova spravcovska spolocnost’ z aktualne;
hodnoty osobného dochodkového uctu sporitel’a odpocita nevyplatené splatky programového
vyberu. Dévodom navrhovanej moznosti poziadat’ o doZivotny starobny déchodok aj skor ako
sa skoncil programovy vyber je zabezpecenie kontinuity vyplacania splatok. U déchodcu tak
neddjde k vypadku Casti prijmu.

Ak dochodca nepoda ziadost’ o vyplacanie dozivotného starobného dochodku, déchodkova
spravcovska spolo¢nost’ pred skoncenim vypléacania starobného dochodku alebo pred¢asného
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starobného doéchodku programovym vyberom vyda certifikat pre dozivotny starobny dochodok
automaticky. Do sumy uvedenej Vv certifikate pre dozivotny déchodok budi automaticky
zahrnuté len povinné prispevky. Na zaklade tohto certifikatu dostane déchodca ponukovy list
S vygenerovanymi ponukami dozivotnych starobnych doéchodkov vypocitanymi z hodnoty
uvedenej v tomto certifikate a informaciami tykajucimi sa tohto obdobia vyplatnej fazy. Takéto
automatické generovanie certifikatu pre dozivotny starobny dochodok a nasledné zaslanie
ponukového listu dochodcovi nastane len raz. Ak dochodca nebude reflektovat’ na ponuku
dozivotného starobného dochodku v ¢ase platnosti ponukového listu (30 dni), k dozivotnému
starobnému dochodku bude mat’ neskor pristup len na zaklade vlastnej ziadosti, ktora moze
V budticnosti podat’ kedykol'vek.

V jednotlivych odsekoch sa navrhuju aj legislativno-technické tipravy suvisiace s doplnenim
ustanovenia 0 automatickom vydani certifikatu pre dozivotny starobny déchodok a z dévodu
pravnej istoty doplnenie Specifikacie certifikatu, ktory ma byt vydany z dévodu existencie
dvoch druhov certifikatov.

Pri oboch certifikatoch plati nad’alej rovnaka podmienka vyluc¢enia zadania pokynu na jeho
vydanie poc¢as prestupu medzi jednotlivymi dochodkovymi spravcovskymi spolo¢nostami. Je
bezpredmetné, aby povodna dochodkova spravcovska spolo¢nost’ potvrdzovala, akil sumu ma
sporitel’ na osobnom ddéchodkovom ucte, ked’ budi finan¢né prostriedky prevedené do druhej
dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti. Na druhej strane dochodkova spravcovska spolo¢nost’,
do ktorej sporitel’ prestupuje, nema pocas prestupového obdobia informaciu o presnej hodnote
majetku sporitel'a, kym neobdrzi prevedené financné prostriedky od povodnej dochodkove;j
spravcovskej spolo¢nosti. Z rovnakého dovodu sa navrhuje, aby v obdobi prestupu sporitel’a
medzi dochodkovymi spravcovskymi spolo¢nostami nebol vydany ani automaticky certifikat
pre dozivotny dochodok.

V odseku 9 (pévodny odsek 8) sa rovnako navrhuje doplnenie, Ze sa jedna o oba druhy
certifikatov. Sporitel’ sa moze rozhodnut’, aka ¢ast’ dobrovolnych prispevkov bude zahrnutd do
certifikatu pre programovy vyber a aka Cast’ do certifikatu pre doZivotny dochodok.

K bodu 19 (§ 45)

Navrhuje sa definovat’ dva druhy certifikatu, na kazda fazu vyplacania starobného déchodku
osobitne, a to z dovodu odlisnych postupov a procesov viazucich sa k jednotlivym certifikatom.
Sucasne sa v zaujme sprehl'adnenia pojmologie, a to najmi z dovodu zavedenia individualnej
garancie pre programovy vyber a individualnej garancie pre dozivotny dochodok, navrhuje
aj spresnenie obsahu certifikatu pre programovy vyber a dozivotny dochodok.

V odseku 1 sa navrhuje ustanovit' certifikat pre programovy vyber, pricom ddéchodkova
spravcovska spolo¢nost’ v evidencii rozdeli osobny dochodkovy ucet v den zaslania potvrdenia
o0 sume do ponukového systému na presni polovicu, ¢im v podstate rozdeli dochodkové
jednotky na tie, ktoré st ur€ené na programovy vyber a na tie, ktoré buda urcené pre doZivotny
dochodok. Certifikditom pre programovy vyber dochodkova spravcovskd spolo¢nost’
elektronicky potvrdzuje sumu, ktora je polovicou aktualnej hodnoty osobného dochodkového
uctu. Tato suma je tvorena len z aktudlnej hodnoty dochodkovych jednotiek z povinnych
prispevkov vedenych na osobnom dochodkovom ucte sporitel'a. Ak ma sporitel’ na svojom
osobnom dochodkovom ucte vedené aj dochodkové jednotky pripisané z dobrovolnych
prispevkov, tieto nie su automaticky zahrnuté do sumy v certifikate. Sporitel vSak mdze
v ziadosti o dochodok wurcit, aka suma z aktudlnej hodnoty dochodkovych jednotiek
Z dobrovol'nych prispevkov (¢i len urcitd cast’ tychto dochodkovych jednotiek alebo vsetky)
bude zahrnuta do certifikatu pre programovy vyber. V sume uvedenej Vv certifikate pre
programovy vyber sa zohl'adni aj individudlna garancia pre programovy vyber (§ 63d), v ramci
ktorej dochodkova spravcovska spolo¢nost’ garantuje sporitelovi vyplatenie minimalne
vsetkych prispevkov, ktoré boli za celé obdobie starobného dochodkového sporenia pripisané



na osobny dochodkovy ucet sporitela vedeny pre dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
a vsetky sumy, ktoré boli na tento ucet pripisané ¢i uz z déovodu prevodu z iného déchodkového
fondu na zaklade ziadosti sporitel'a o presun majetku medzi dochodkovymi fondami alebo na
zaklade povinného skonzervativiiovania investicii sporitel'a podl'a § 92 a § 93, resp. aj suma,
ktord bola na tento ucet pripisand, ked sporitel’ prestipil z inej déchodkovej spravcovskej
spolo¢nosti.

Na zaklade sumy uvedenej v certifikate pre programovy vyber, a v zavislosti od jej vysky, bude
sporitel'ovi vyhotoveny ponukovy list, vV ktorom bude vystavena ponuka na starobny déchodok
alebo predcasny starobny déchodok vyplacany programovym vyberom len od dochodkovej
spravcovskej spolo¢nosti, s ktorou mé uzatvoreni zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni.
Sporitel' v ponukovom liste dostane ponuku bud’ na programovy vyber podla § 33 ods. 1
pism. b) bod 1b. (jednorazovo vyplatena aktualna hodnota osobného déchodkového uctu) alebo
podla § 33 ods. 1 pism. b) bod la. (programovy vyber v rezime mala nasporena suma) alebo
dve ponuky na programovy vyber podl'a § 33 ods. 1 pism. a) (programovy vyber s variabilnou
vyskou mesa¢ného dochodku, ktora bude kazdoro¢ne prehodnocovana a programovy vyber so
stabilnou vySkou mesaéného dochodku pocas celého obdobia poberania programového
vyberu).

Na rozdiel od suc¢asného pristupu dochodkova spravcovska spolo¢nost’ nevykona ziadne d’alsie
ukony vo vztahu k dochodkovym jednotkdm na osobnom déchodkovom uéte sporitel’a. Vsetky
dochodkové jednotky sporitel’a (aj na programovy vyber, aj tie, ktoré su uréené na dozivotny
dochodok) zostavaju cely ¢as investované v dochodkovych fondoch.

Odpisanie dochodkovych jednotiek z osobného ddéchodkového uctu sporitel'a pocas platnosti
certifikdtu pre programovy vyber a zabezpeCenie ich hodnoty pred zhodnotenim alebo
znehodnotenim nie je nutné, pretoze financné prostriedky zodpovedajtce tejto hodnote nebude
dochodkova spravcovskd spolo¢nost’ nasledne prevadzat' inému subjektu (ind dochodkova
spravcovska spolocnost’ alebo poistitel’).

Rovnako pocas obdobia programového vyberu budu vSetky dochodkové jednotky urcené na
programovy vyber investované v dochodkovych fondoch. Ich pocet sa bude priebezne menit
z dévodu ich odpisovania v ase vyplaty splatky dochodku a zaroven sa bude menit’ aj ich
aktudlna hodnota.

V odseku 2 sa navrhuje ustanovit’ certifikat pre dozivotny dochodok. Tak ako doteraz, pdjde
0 elektronické potvrdenie dochodkovej spravcovskej spolo€nosti o aktualnej hodnote osobného
dochodkového uctu sporitela, zktorej st nasledne vygenerované ponuky dozivotnych
dochodkov od jednotlivych poistovatelov. Do sumy, ktord doéchodkova spravcovska
spolo¢nost’ zad4 do ponukového systému, sa zapocitavaji vSetky dochodkové jednotky urcené
na vyplacanie doZivotného dochodku, ktoré boli v evidencii na osobnom déchodkovom ucte
sporitel'a takto oznacené pri podpisani dohody o vyplacani dochodku programovym vyberom,
spolu s dochodkovymi jednotkami, ktoré boli pripisané na osobny déchodkovy ucet sporitel’a
Z povinnych prispevkov v obdobi poberania dochodku programovym vyberom ako
aj s dochodkovymi jednotkami, ktoré neboli vyplatené prostrednictvom programového vyberu.
Vzhl'adom na to, Ze sporitel’ mdze poziadat’ o dozivotny dochodok aj pred skon¢enim poberania
programového vyberu (maximélne tri mesiace pred jeho skoncenim), navrhuje sa ustanovit’,
aby sa do sumy v certifikate pre dozivotny dochodok nezapocitavali dochodkové jednotky,
ktoré st ur¢ené na zostavajuce splatky programového vyberu. Ak sa napriklad sporitel’ rozhodol
pre programovy vyber so stabilnou vySkou mesacného dochodku pocas celého obdobia
poberania programového vyberu, jeho mesacna splatka dochodku bola vypocitana ako podiel
polovice aktualnej hodnoty osobného dochodkového uctu a uréeného poctu mesacnych splatok
(priblizne polovica predpokladaného poctu mesiacov, ktoré by sa mal sporitel podla
Statistickych udajov dozit’). Poc¢as celého obdobia programového vyberu bude takyto sporitel
poberat’ fixni sumu a pokial’ bude jeho majetok rozloZzeny podl'a predvolenej investinej



stratégie je pravdepodobné, ze vyznamna cast dochodkovych jednotiek urcenych na
programovy vyber (v zavislosti od vyvoja na finan¢nych trhoch a d’alSich faktorov moéze ist’
0 priblizne 1/5 dochodkovych jednotiek) zostane aj po skonceni vyplacania programového
vyberu na osobnom dochodkovom ucte sporitel’a. Ak takyto sporitel’ bude ziadat’ o dozivotny
dochodok pred skoncenim vyplacania programového vyberu, dochodkovéa spravcovska
spolo¢nost’ do sumy v certifikate pre dozivotny déchodok nezapocita tie dochodkové jednotky,
ktoré st eSte uréené na zostavajuce tri, dve alebo jednu splatku déchodku vyplacaného
programovym vyberom (v zéavislosti od toho, kol'’ko splatok eSte nebolo vyplatenych). Ak by
v takomto pripade bola suma v certifikate pre dozivotny dochodok tvorena len z dochodkovych
jednotiek urcenych na dozivotny starobny dochodok a dochodkovych jednotiek, ktoré boli
pripisané na osobny dochodkovy ucet sporitel'a z povinnych prispevkov v obdobi poberania
déchodku programovym vyberom, suma jednorazového poistného, na zéklade ktorého
poistitelia vytvoria ponuky dozivotnej anuity, by mohla byt vyznamne niz$ia, pretoze ponuky
poistitel'ov by neboli stanovené na zdklade redlnych vstupnych udajov.

Navrhuje sa, aby sa s dobrovolnymi prispevkami sporitel'a pri zahrnuti do certifikatu pre
dozivotny dochodok postupovalo rovnako ako pri certifikate pre programovy vyber.

Pre sumu uvedenu v certifikate pre dozivotny déchodok plati obdobne ako pri programovom
vybere, Ze aj v nej sa zohl'adni individualna garancia pre doZivotny dochodok (§ 63da).

V stvislosti so zavedenim dvoch druhov certifikatov a zmenou vyplatnej fazy (vyplacanie
programového vyberu len vlastnou dochodkovou spolo¢nostou a vyplacanie programového
vyberu, resp. dozivotného dochodku vzdy z celej sumy uvedenej v certifikate) sa navrhuju
aj d’alSie nevyhnutné zmeny a spresnenia v § 45 oproti si¢asnému stavu.

K bodom 17, 19 (§ 42 ods. 1, § 46, § 46a)

Navrhuje sa ustanovit’ povinnost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti, s ktorou ma sporitel’
uzatvorenu zmluvu o starobnom ddchodkovom sporeni pontknut’ sporitelovi v deft vydania
certifikatu pre programovy vyber ponuku vyplécania starobné¢ho dochodku alebo pred¢asného
starobného dochodku programovym vyberom (§ 46). V porovnani s aktudlnou pravnou
upravou tak vyplacanie dochodku programovym vyberom bude ponukané obligatorne
a vyluéne dochodkovou spravcovskou spolocnostou, s ktorou mé sporitel’ uzatvorenti zmluvu
o starobnom dochodkovom sporeni. UmozZnit’ v tejto faze nad’alej ponuky aj od konkurenénych
dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti sa javi ako iluzorne, nakol’ko sporitel’ by redlne inti
moznost’ a podmienky vyplacania tejto formy dochodku nedostal. Navrh regulacie nekladie
sporitel'ovi bariéry pri prestupe do inej dochodkovej spravcovskej spolocnosti pred zacatim
vyplatnej fazy, a to najmé v pripade ak by mal zaujem prestipit’ z dovodu potreby zmeny
investi¢nej stratégie (ponukaného zhodnotenia v dochodkovych fondoch konkurencie).

V ramci ustanoveni pre ponuku dozivotného starobného dochodku sa navrhuji upravy
vyplyvajice vyluéne zo zmien vyplatnej fazy (ziiZzenie ponuky dochodkov).

Stucasne Vv ramci dotknutych novelizaénych bodov dochadza k posunom ustanoveni tak, aby
naseba v zakone systematicky nadvézovali a k nevyhnutnym legislativno-technickym
upravam.

K bodu 21 (§ 46¢c ods. 1 a 2)

V odseku 1 sa navrhuje spresnenie akym sposobom bude Socidlna poistovia zasielat
sporitelovi ponukovy list. V pripade ponukovych listov, ktoré st vyhotovené na zaklade
ziadosti sporitela o starobny dochodok alebo predcasny starobny ddéchodok vyplacany
programovym vyberom alebo na zaklade Ziadosti o dozivotny starobny dochodok, bude
Socialna poist'oviia zasielat’ ponukovy list spdsobom uvedenym v samotnej Ziadosti. Ponukovy
list vygenerovany na zaklade automaticky vydaného certifikatu pre dozivotny déchodok, bude



Socialna poistoviia zasielat’ sposobom, ktory ma sporitel s dochodkovou spravcovskou
spolo¢nost’ou dohodnuty na zasielanie koreSpondencie (§ 108 ods. 2 prvé a druha veta).
Navrhuje sa tuprava sucasti ponukového listu, ktory bude Socidlna poistovia zasielat
sporitel'ovi, ktora reflektuje upravu vyplatnej fazy uvedena v § 32.

Ktord ponuka na vypléacanie starobného dochodku alebo predcasného starobného déchodku
bude uvedena v ktorom ponukovom liste, bude zavisiet’ od obdobia vyplatnej fazy, do ktorého
bude sporitel’ vstupovat’. Ak bude sporitel’ Ziadat’ o dochodok podla § 44 ods. 3 pism. a), budu
mu ponuky v ponukovom liste vygenerované zo sumy v certifikate pre programovy vyber (§ 45
0ds. 1) a v ponukovom liste bude mat’ len informacie relevantné pre tuto fazu. Ak bude sporitel’
ziadat’ o dochodok podl'a § 44 ods. 3 pism. b), dostane ponukovy list s ponukami dozivotnych
dochodkov vypocitanych na zdklade sumy v certifikate pre dozivotny déchodok (§ 45 ods. 2)
a informaciami tykajicimi sa tohto obdobia vyplatnej fazy.

Ustanovenie o nalezitostiach ponukového listu, ktoré ma ministerstvo ustanovit’ opatrenim,
zostavaju rovnaké, navrhuje sa doplnenie — ozndmit’ sporitelovi, Ze suma v certifikate je
tvorena len z povinnych prispevkov, ak sporitel’ v ziadosti o dozivotny starobny déchodok
nepoziadal aj o vyplatenia Casti alebo vSetkych dobrovol'nych prispevkov. Samotné opatrenie
upravujuce vzor ponukového list bude predmetom samostatného legislativneho procesu.

K bodom 22 a 23 (Nadpis § 46d a § 46d ods. 1)

Navrhuje sa do § 46d vlozit’ nadpis — legislativno-technickd zmena.

Navrhuje sa ustanovit, aby o starobny dochodok alebo predéasny starobny dochodok bez
vydania certifikatu (v dochodkovej spravcovskej spolocnosti, s ktorou ma sporitel’ uzatvorent
zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni) mohol poziadat’ sporitel’ len v dvoch pripadoch.
Jednym z nich je, ak sporitelovi v ponukovom liste ziadny poistitel neponukol dozivotny
dochodok. V takom pripade bude sporitel'ovi na zéklade jeho ziadosti vyplacany programovy
vyber podla § 33 ods.1 pism. b) druhy bod, to znamena zostatok hodnoty osobného
dochodkového uctu bude sporitel'ovi vyplacat’ dochodkova spravcovska spoloc¢nost’, s ktorou
ma sporitel’ uzatvorenti zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni, a to mesacne vo vyske
medianu. Druhym pripadom je, ak ma sporitel na osobnom déchodkovom ucte evidované
dochodkové jednotky pripisané z dobrovolnych prispevkov, pricom o vyplatenie tychto
prispevkov bude moct’ poziadat’ az po splneni podmienok vyplacania starobného dochodku
alebo predcasného starobného dochodku. Aktualna hodnota osobného dochodkového uctu
sporitel’a tvorena z dobrovol'nych prispevkov bude moct’ byt na zaklade ziadosti sporitela
vyplacand formou programového vyberu podla § 33 ods. 10 pocas doby (v pripade zaujmu
aj jednorazovo), ktoru si sporitel’ ur¢i v dohode o0 programovom vybere (§ 46h ods. 6 druha
veta). Pre spdsob zZiadania o dochodok v tychto pripadoch sa nepouzije postup pre podavanie
ziadosti uvedeny v § 44.

K bodu 24 (§ 46d ods. 2 a 3)
Legislativno-technicka tuprava.

K bodu 25 (§ 46d novy odsek 4)

V ustanoveni sa navrhuje doplnit’ moZnost pre sporitel’a, ktory nedostal ponuku na vyplacanie
dozivotného starobného dochodku od poistovne a ktorému bude d’alej déchodok z Il. piliera
ktoré maju jednotlivi poistitelia zadujem vyplacat’ dochodkova spravcovska spolocnost’, aby
mohol ur¢it v akom rozsahu sa mu bude tento déchodok vyplacat aj z dobrovolnych
prispevkov (ak takéto prispevky ma).
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K bodu 26 (vypusteny § 46da)

Navrhuje sa vypustenie § 46da, v ktorom bola definovana referen¢na suma a podrobnosti K jej
urceniu a platnosti.

Aktualna pravna uprava determinuje formu vyplaty dochodku z II. piliera ur¢itou dosahovanou
vyskou pravidelného prijmu dochodcu z inych zdrojov (spravidla starobné a pozostalostné
dochodky z I. piliera, vysluhovy dochodok, resp. iné obdobné prijmy) — tzv. referen¢na suma.

Nakol'ko v navrhu novej vyplatnej fazy starobného dochodkového sporenia nie je poberanie
doéchodku z II. piliera viazané na vysku pravidelného prijmu dochodcu (vsSetci sporitelia budu
poberat’ najskor starobny dochodok alebo pred¢asny starobny dochodok formou programového
vyberu anésledne dozivotny starobny doéchodok alebo dozivotny predCasny starobny
dochodok), ustanovenia o referenc¢nej sume st v kontexte uvedeného navrhu nadbyto¢né
a navrhuju sa vypustit’.

K bodom 27 az 43 [§ 46e ods. 2 pism. f), § 46e ods. 2 vypustené pism. h), § 46e ods. 2
pism. h), § 46e ods. 2 pism. i) aZ k), § 46e ods. 2 vypustené pism. o), § 46e ods. 3 a 4, § 46e
vypusteny ods. 5, § 46e ods. 5 vypustené pism. b), § 46e ods. 5 pism. b) a c), § 46e ods. 6
pism. a), § 46e ods. 7 a 8 a § 46e vypusteny odsek 9]

Navrhuju sa Gpravy v ustanoveniach o ponukovom systéme reflektujuce zmeny vo vyplatnej
faze.

Navrhuje sa vypustenie sledovania pravidelnych doZivotnych prijmov déchodcu
a porovnavanie ich vysky s referen¢nou sumou z dévodu navrhnutych zmien vyplatnej fazy
[vypustenie pismena h) a pismena 0)].

V odseku 3 sa navrhuje zavedenie oznamovacej povinnosti dochodkovej spravcovskej
spolo¢nosti voci Socidlnej poistovni. Z dévodu vykonu socidlneho poistenia (vypocet
dorovnania na minimalny dochodok a vypocet vysky 13. déchodku) potrebuje Socidlna
poistoviia informéciu o vyske starobného dochodku alebo predcasného starobného déchodku
vyplacaného programovym vyberom sporitel'a podl'a § 33 ods. 1 pism. a), tzv. variabilny
programovy vyber, kazdoro¢ne najneskor k 15. novembru.

V novo navrhovanej vyplatnej faze bude moct’ sporitel’ poberat’ starobny dochodok alebo
pred¢asny starobny dochodok formou programového vyberu len z dochodkovej spravcovskej
spolocnosti, s ktorou ma uzatvorenii zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni. Ak by mal
sporitel’ zdujem o vyplatu programového vyberu z inej dochodkovej spravcovskej spolocnosti,
je potrebné najskor prestipit’ do inej dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti a az nasledne po
prestupe a prevode dochodkovych uspor Ziadat’ o starobny alebo pred¢asny starobny dochodok.
Na zaklade uvedeného preto ustanovenie v odseku 5 pism. b) (povodny odsek 6) straca svoje
opodstatnenie a navrhuje sa jeho vypustenie.

dozZivotnych dochodkov bez zvySovania dochodku, ktoré maji jednotlivi poistitelia zdujem
vypléacat’, zaokrahl'ovany na celé euro nahor. Tento tdaj sa v kontexte ndvrhu novej vyplatnej
fazy bude pouzivat’ na ur€enie vysky mesacnej splatky starobného dochodku alebo predé¢asného
starobného dochodku vyplacaného programovym vyberom podla § 33 ods. 1 pism. b) bod 1a.
a druhy bod. Ked’ze sa navrhuje, aby sporitel'ovi, ktorému bude vyplacany takyto programovy
vyber, bola vypldcand mesacna splatka vo vySke medianu, je vhodnejSie dochodcovi
sporitel'ovi poskytovat’ tito sumu zaokrihlent.

Vypustenie odseku 9 (povodného odseku 10) suvisi s vypustenim ustanoveni o referenénej
sume (§ 46da).

V suvislosti s vypustenim pozostalostnych dochodkov z pontk dozivotného starobného
dochodku sa navrhuji zmeny legislativno-technického charakteru [§ 46e ods. 2 pism. f),
pism. h) a pism. 1), §46e ods. 5 pism. b) a § 46e ods. 7].

Ostatné noveliza¢né body k § 46e st legislativno-technického charakteru.
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K bodu 44 [§ 46f]

S cielom maximalizovania sumy dozivotného starobného dochodku sa v odseku 1 navrhuje
zruSenie poistenia rizika smrti poisteného (pozostalostné dochodky), ako aj garancie 84
vyplatenych mesaénych sum dozivotného déchodku. Podla idajov z centralneho informaéného
ponukového systému, méze uvedena garancia znizit mesacni sumu dozivotného déchodku vo
veku predpokladaného ukoncenia poberania programového vyberu o cca 6 %.

Obdobna tprava je navrhnutd aj v odseku 3, v ktorom je dlhovekost’ definovana ako jediné
poistné riziko, ktoré sa zmluvou o poisteni dochodku poist'uje. Pismeno b) bolo vypustené
vzhl'adom na zruSenie moznosti poberania do¢asného starobného dochodku alebo docasného
predcasného starobného déchodku.

Navrhuje sa nové znenie odseku 5, ktoré suvisi s novym nastavenim vyplatnej fazy. Navrhnuta
zmena reflektuje Gpravu § 31 pism. b), v ktorom je zmenena forma vyplacania pred¢asného
starobného dochodku z dozivotného dochodku na programovy vyber.

V odseku 6 sa navrhuje $pecifikacia vo vztahu k jednorazovému poistnému v kontexte zmien
V ustanoveniach v § 45 a rozSirenie taxativneho vypoctu, v akych pripadoch je mozné zvysit’
dohodnuté poistné a dohodnuti sumu dochodku v zmluve o poisteni dochodku. Jedna sa
0 sumu zodpovedajucu aktualnej hodnote ddchodkovych jednotiek uréenych na vyplatu
programového vyberu, ktoré zostali sporitelovi na osobnom déchodkovom tuéte po skonceni
vyplacania programového vyberu.

Dalej sa navrhuje vypustenie odseku 7, a to v suvislosti so zruSenim moznosti poberania
starobného dochodku alebo predcasného starobného ddchodku len z Casti nasporenej sumy
a v suvislosti so zrusenim do¢asného dochodku ako jednej z foriem starobného dochodku alebo
pred¢asného starobného dochodku.

V odseku 8 a9 sa na navrhuju legislativno-technické upravy stvisiace so zavedenim dvoch
druhov certifikatov (Specifikuje sa, ktory z nich je relevantny v stivislosti so zmluvou o poisteni
dochodku), v stvislosti s vypustenim pozostalostnych dochodkov a v stvislosti so zmenou
poradia suvisiacich ustanoveni, resp. so zruSenim docasného dochodku ako jednej z foriem
starobného dochodku alebo pred¢asného starobného déchodku.

V stvislosti s vypustenim pozostalostnych dochodkov z pontik doZivotného starobného
dochodku sa navrhuje vypustenie odseku 11 (povodny odsek 12).

V odseku 12 (pévodny odsek 14) sa navrhuje primerana pravna uprava uvedeného ustanovenia
Vv suvislosti so zruSenim docasného dochodku ako jednej z foriem starobného déchodku alebo
pred¢asného starobného dochodku.

K bodom 45 az 48 [§ 46g ods. 3 a 4, § 46g ods. 6 a § 46g ods. 9]

V suvislosti so zruSenim do¢asného dochodku ako jednej z foriem starobného dochodku alebo
predcasného starobného dochodku sa v odseku 3 navrhuje primerané pravna uprava uvedeného
ustanovenia.

V suvislosti s novym nastavenim vyplatnej fazy (v ¢ase vzniku naroku na pred¢asny starobny
dochodok podla zdkona €. 461/2003 Z. z. bude moZzné vyplacat iba predCasny starobny
dochodok formou programového vyberu) sa navrhuje primerand pravna Uprava ustanovenia
v odseku 4.

V odseku 6 sa navrhuje Specifikacia certifikatu, ktory je relevantny v stvislosti so zmluvou
0 poisteni dochodku.

V stvislosti so zmenou poradia suvisiacich ustanoveni, resp. so zrusenim docasného déchodku
ako jednej z foriem starobného dochodku alebo predcasného starobného déchodku sa navrhuje
primerand pravna Uprava v odseku 9. Navrhuje sa aj rozSirenie ustanoveni Obcianskeho
zékonnika, ktoré sa nepouziji na zmluvu 0 poisteni dochodku.
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K bodom 49 az 54 [§ 46h ods. 3, § 46h vypustené odseky 4 a 6, § 46h ods. 6 druha veta,
§ 46h ods. 9 az 11]

Navrhujt sa nevyhnutné legislativno-technické tpravy v suvislosti so zmenami vo vyplatnej
faze (ods. 3) a vypustenie odseku 4 z dovodu nadbyto¢nosti.

Kedze starobny dochodok alebo pred¢asny starobny déchodok formou programového vyberu
bude moct sporitel poberat’ len z dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, s ktorou ma
uzatvorenu zmluvu o starobnom doéchodkovom sporeni, navrhuje sa vypustenie odseku 6
(povodného odseku 7).

Navrhuje sa preformulovanie druhej vety v odseku 6 (pévodny odsek 8) z dovodu precizovania
daného ustanovenia.

V odseku 9 (povodny odsek 11) sa navrhuje legislativno-technickd zmena stvisiaca so zmenou
poradia suvisiacich ustanoveni. Zaroven sa v suvislosti S upravou § 46b navrhuje primerana
pravna uprava tohto ustanovenia.

Navrhuje sa nové znenie odseku 10 (povodného odseku 12), v ktorom su vypustené pism. a),
b) aj d). V suvislosti s novym nastavenim vyplatnej fazy, kde sporitel' bude moct’ poberat’
starobny dochodok alebo pred€asny starobny dochodok formou programového vyberu len
z dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, s ktorou ma uzatvorent zmluvu o Starobnom
dochodkovom sporeni, sa navrhuje vypustenie pismena a) Z odseku 10 (pévodného odseku 12).
Z obdobného dovodu suvisiaceho so zmenou vyplatnej fazy, a to neumoznenia zmeny obdobia
vyplaty dochodku programovym vyberom, sa navrhuje vypustenie pismena b) z odseku 10
(povodného odseku 12). Vypustenie pismena d) suvisi s upravami v § 27 ods. 3 a 4. Po zmene
vyplatnej fdzy bude Socidlna poistoviia postupovat povinné prispevky aj pocas trvania
vyplatnej fazy az do okamihu, kedy sporitel’ zacne poberat’ dozivotny starobny déchodok.

V suvislosti so zmenou v odseku 10 (vypustenim pismena a)) sa navrhuje nové znenie odseku
11 (pévodny odsek 13).

K bodu 55 § 46h ods. 11

Legislativno-technickd zmena v suvislosti s vypustenim povinnosti prejavit’ vol'u sporitel’a
platit’ si dobrovolné prispevky na starobné dochodkové sporenie v zmluve o starobnom
dochodkovom sporeni.

K bodu 56 [§ 60 ods. 1 pism. b)]

Navrhuje sa upravit’ ustanovenie na vypocet primeranosti vlastnych zdrojov déchodkovej
spravcovskej spolo€nosti tak, aby sa povinny limit vztahoval len na objem majetku
v dlhopisovom garantovanom ddéchodkovom fonde. Povinnost’ drZania likvidnych aktiv vo
vztahu k majetku v negarantovanych dochodkovych fondoch sa vzhl'adom na systém
fungovania starobného dochodkového sporenia javi ako neefektivny a neopodstatnene
zvySujuci celkové poziadavky na kapital. Podla aktualnej pravnej Gipravy nesmie byt’ vlastny
kapital dochodkovej spravcovskej spoloCnosti niz§i ako 0,5 % z majetku vo vSetkych
dochodkovych fondoch, ktoré prislusnd dochodkovéd spravcovska spolocnost’ spravuje.
V suvislosti s navrhovanym presunom majetku sporitelov z dlhopisového garantovaného
dochodkového fondu anaslednym narastom majetku v indexovych negarantovanych
déchodkovych fondoch, by dochodkové spravcovska spolocnost’ musela kvoli vyssej volatilite
v tychto dochodkovych fondoch drzat’ likvidné aktiva vyrazne nad poZadované minimalne
urovne, ked’Ze inak by pripadny rast na akciovych trhoch (napr. o 25 % ako v minulom roku)
mohol vyustit’ do potreby vyrazne navysovat likvidné aktiva.

K bodu 57 (§ 63 ods. 1)

NajdolezitejSim kritériom hodnotenia efektivnosti Struktury odplat nie je celkovy objem
zaplatenych odplat, ale stav osobného ddéchodkového uctu sporitela na konci horizontu
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sporenia. Sucasna Struktira odplat je pomerne volatilnd, podiel odplat na celkovom
spravovanom majetku kolise. Efektivnejsim nastavenim Struktiry odplat je mozné znizit
celkovu troven odplat pre sporitel'ov a ich o¢akavanu nasporenti sumu zvysit’.

Najvacsi vplyv na hodnotu osobného dochodkového ucCtu ma v sicasnosti odplata za
zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde. S cielom zefektivnenia Struktiry odplat
Vv starobnom déchodkovom sporeni sa preto navrhuje, aby dochodkova spravcovska spolocnost’
nemala narok na odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde.

dochodkovej spravcovskej spolocnosti z odpldt a ma aj zanedbatelny vplyv na hodnotu
osobného dochodkového uctu sporitel’a. Ked'ze vSak déchodkova spravcovska spolocnost’ ma
narok aj na odplatu za spravu dochodkového fondu, priCom pod spravou sa podla § 47 rozumie
aj vedenie osobnych déchodkovych uctov sporitel’'ov, navrhuje sa vypustit’ aj odplata za vedenie
osobného doéchodkového uctu, a to z dévodu jej nesystémovosti.

Navrhovana Struktara odpléat by mala byt stabilné a predvidatel'na, zaroven by mala generovat’
vyssiu oCakavantl hodnotu na osobnom dochodkovom ucte sporitel’'a a mala by mat’ pozitivny
efekt na vysku jeho starobného dochodku alebo predcasného starobného déchodku.

K bodom 58, 60, 90, 91 (§ 63 ods. 4, vypustené § 63b a § 63c, § 75 ods. 4 a § 75 vypusteny
odsek 6)
Ide o legislativno-technické upravy v stvislosti so zmenou v $truktare odplat v § 63 odsek 1.

K bodu 59 (§ 63a)

Z dovodu navrhu na zrusenie prava dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti na odplatu za
vedenie osobného dochodkového uctu a odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fondu
sa navrhuje zvySenie odplaty za spravu majetku v dochodkovom fonde na 0,4 %.

K bodom 61, 83, 96, 98, 99, 100, 110 [§ 63d — u¢innost’ od 1.1.2023 do 31.12.2023, § 72
0ds. 1, § 79 ods. 1, § 79 vypusteny ods. 12, § 79a ods. 1, § 79a vypustené odseky 10 a 11,
§ 118 ods. 3 vypustené pismeno d)]

V kontexte navrhu na zavedenie novych individudlnych garancii (individualna garancia pre
programovy vyber a individudlna garancia pre dozivotny dochodok), ktoré su adresnejSie
a V porovnani s aktudlnou povinnostou déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti podla § 63d pre
sporitel'a vyhodnejSie, sa navrhuje, aby do nadobudnutia G¢innosti ustanoveni, ktorymi sa
zavadza nova vyplatna faza (na ktoré je novy systém individualnych garancii naviazany), mali
aj sporitelia, ktori za¢nti poberat” dochodok z II. piliera v roku 2023, narok na individualnu
garanciu. Ustanovenie § 63d ucinné v roku 2023 vychadza z navrhu individudlnych garancii
pre programovy vyber a doZivotny dochodok t¢innych od roku 2024, je vSak prispdsobené
aktualne platnym podmienkam vyplacania dochodkov — t. j. individualna garancia sa aplikuje
v zasade v Case uzatvorenia dohody o vyplacani dochodku programovym vyberom, resp.
zmluvy o poisteni dochodku, pricom rozdiel medzi hodnotou individualnej garancie a nizSou
hodnotou majetku sporitel’a v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde je dochodkova
spravcovska spolocnost’ povinna doplatit’ z vlastného majetku (na osobny dochodkovy ucet
sporitela).

Ostatné noveliza¢né body su legislativno-technického charakteru, st vynutené predovsetkym
vypustenim systému sucasnych garancii.

K bodu 62 a 63 [§ 63d a § 63da — G&innost’ od 1.1.2024]

Navrhuje sa zruSenie silasnej formy garancii, t. j. doplfianie majetku do dlhopisového
garantovaného dochodkového fondu, ak v sledovanom obdobi poklesne hodnota dochodkove;j
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jednotky, a zavedenie individualnej garancie pre programovy vyber (§ 63d) a individualnej
garancie pre dozivotny dochodok (§ 63da).

Navrhuje sa, aby sa nové garancie vztahovali na vsetkych sporitelov (nielen tych, ktori budd
Vv predvolenej investi¢nej stratégii) a aby sa individualna garancia vztahovala na hodnotu ich
majetku v dlhopisovom garantovanom dochodkovom fonde.

Individudlna garancia sa bude vztahovat na vSetky prispevky a penale, ktoré boli sporitel'ovi
pocas jeho ucasti V IL. pilieri pripisané na osobny dochodkovy tucet vedeny pre dlhopisovy
garantovany dochodkovy fond a vSetky sumy, ktoré¢ boli z akéhokol'vek dovodu pripisané na
tento ucet (¢i uz z dovodu prevodu z iné¢ho dochodkového fondu na zaklade Ziadosti sporitel'a
opresun majetku medzi dbéchodkovymi fondami alebo na =zaklade povinného
skonzervativitovania investicii sporitel'a podl'a § 92 a § 93 alebo z dovodu prestupu sporitel'a
z inej dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti).

V pripade prestupu sporitela medzi dochodkovymi spravcovskymi spolo¢nostami nebude
individualna garancia aktivovana, to znamena, ze dochodkova spravcovska spolo¢nost’, z ktorej
sporitel' prestupuje, nebude kontrolovat’, ¢i sporitelova nasporena suma v dlhopisovom
garantovanom dochodkovom fonde je minimélne vo vyske pripisanych prispevkov a sim
z prevodov z inych dochodkovych fondov. Sporitel’ pri prestupe nestraca narok na individualnu
garanciu v starobnom dochodkovom sporeni — suma, ktora bude pripisana na osobny
dochodkovy tucet sporitela vedeny pre dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
v dochodkovej spravcovskej spolocnosti, do ktorej prestupuje, bude tvorit’ novy zéklad pre
individualnu garanciu.

Pokial’ bude v priebehu starobného dochodkového sporenia sporitela akakolvek suma
prevedend z osobného dochodkového uctu sporitela vedeného pre dlhopisovy garantovany
dochodkovy fond (napr. ak sporitel poziada o presun majetku do iného negarantovaného
dochodkového fondu), tato bude odpocitana z individualnej garancie.

Individualna garancia sa ,,aktivuje* v Case podania Ziadosti 0 starobny dochodok alebo
pred¢asny starobny dochodok vyplacany programovym vyberom. Dochodkova spravcovska
spolo¢nost’ predtym ako vyda certifikat pre programovy vyber skontroluje, ¢i majetok sporitel’a
v dlhopisovom garantovanom doéchodkovom fonde je minimalne v hodnote individualnej
garancie pre programovy vyber a ak bude hodnota majetku v tomto dochodkovom fonde niZsia,
dochodkova spravcovska spolocnost’ do sumy v certifikdte pre programovy vyber uvedie
polovicu aktudlnej hodnoty osobného dochodkového tctu sporitel’a ku ditu vydania certifikatu
pre programovy vyber zvySenl o rozdiel medzi individuélnou garanciou pre programovy vyber
a hodnotou majetku sporitel’a v dlhopisovom garantovanom fonde. Na zéklade certifikatu pre
programovy vyber budll v ponukovom liste vygenerované ponuky pre starobny déchodok alebo
pred¢asny starobny dochodok vyplacany programovym vyberom, z ktorych si sporitel mdze
vybratt ana zéklade ktorych modze neskor uzatvorit dohodu o vyplacani dochodku
programovym vyberom. V ponuke uz bude uvedena suma mesa¢ného dochodku uréena zo
sumy, ktora bola zvySena o rozdiel individualnej garancie pre programovy vyber a hodnotou
majetku sporitel’a prislichajiiceho dlhopisovému garantovanému déchodkovému fondu. Pocas
celého obdobia poberania starobného dochodku alebo predcasného starobného ddchodku
vyplacaného programovym vyberom bude déchodkovd spravcovskd spolocnost’ vyplacat’
splatky mesa¢ného déchodku z majetku na osobnom dochodkovom ucte sporitel’a, ktory je
urceny na programovy vyber. Po vyplateni poslednej splatky z majetku sporitel'a dochodkova
spocita vSetky vyplatené mesacné déchodky a ak bude vysledna suma niZ$ia ako individualna
garancia pre programovy vyber, dochodkova spravcovska spolocnost’ bude povinné vypléacat
d’alej mesacné splatky dochodku z vlastného majetku az kym celkovy objem takto vyplatenych
mesacnych splatok nedosiahne vySku individudlnej garancie pre programovy vyber.

Podl'a zvolenej investi¢nej stratégie sporitel’a (predvolenej alebo jeho vlastnej) a podla veku,
Vv ktorom bude sporitel odchadzat’ do vyplatnej fazy, bude mat’ sporitel' v ¢ase Ziadosti
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0 starobny dochodok alebo pred¢asny starobny dochodok vyplacany programovym vyberom
rozny percentualny pomer zastipenia dlhopisovych a akciovych investicii. Pri vydani
certifikatu pre programovy vyber sa aktualna hodnota osobného dochodkového uctu rozdeli na
polovicu — jedna ¢ast’ je uréena na programovy vyber a druha ¢ast’ je uréena na dozivotny
dochodok. Kedze programovy vyber je primarne vyplacany z dlhopisového garantovaného
déchodkového fondu, dochodkové jednotky v jednotlivych dochodkovych fondoch nebudu
rovnomerne rozdelené medzi spominané dve polovice. Z tohto dovodu dochodkova
spravcovska spolo¢nost’ ur¢i, aky je percentudlny podiel majetku sporitela prisluchajici
dlhopisovému garantovanému doéchodkovému fondu, ktory je uréeny na vyplacanie
programového vyberu, 2z celkového majetku sporitela v dlhopisovom garantovanom
dochodkovom fonde, a rovnakym pomerom uréi aj individualnu garanciu pre programovy
vyber.

Napriklad, sporitel’, ktory bude vyviazany z predvolenej investi¢nej stratégie z dovodu averzie
k riziku a bude mat’ 100 % investicii v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, jeho
majetok v dlhopisovom garantovanom dochodkovom fonde sa bude delit’ rovnakym dielom na
programovy vyber ana dozivotny dochodok a preto bude jeho individudlna garancia pre
programovy vyber zodpovedat 50 % hodnoty majetku prislichajucemu k dlhopisovému
garantovanému dochodkovému fondu, ¢o bude v tom pripade aj 50 % hodnoty individudlne;
garancie.

V pripade, ak poziada o dochodok po doviseni dochodkového veku sporitel’ v predvolenej
investi¢nej stratégii, jeho podiel majetku v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde
ureny na vyplacanie programového vyberu na celkovom majetku v dlhopisovom
garantovanom ddchodkovom fonde bude 68 %. Kedze 50 % majetku sporitel'a bude po
odchode do dochodku pouzity na vyplacanie programového vyberu, ktory sa bude prioritne
vyplacat’ z Casti majetku alokovanej v dlhopisovom garantovanom ddéchodkovom fonde,
dochodkova spravcovska spolocnost’ bude v tomto pripade garantovat’ priblizne 74 % hodnoty
majetku v dlhopisovom garantovanom ddchodkovom fonde, ktory bude zodpovedat 74 %
hodnoty individualnej garancie.

V pripade, ak sporitel' poziada o zmenu rozlozenia majetku podla § 93, moze podiel
dlhopisového garantovaného dochodkového fondu sporitel'a v dochodkovom veku dosiahnut’
iba 34 % hodnoty majetku na jeho osobnom déchodkovom tucte. Ked'ze programovy vyber sa
bude prioritne vyplacat zc¢asti majetku alokovaného v dlhopisovom garantovanom
dochodkovom fonde, dochodkova spravcovska spolo¢nost’ bude v tomto pripade garantovat
100 % hodnoty majetku sporitel'a v dlhopisovom garantovanom doéchodkovom fonde, ktory
bude zodpovedat’ 100 % hodnoty individudlnej garancie.

Druha forma individualnej garancie sa navrhuje pre sporitel’a, ktory za¢ne poberat’ dozivotny
starobny dochodok. Pred vydanim certifikatu pre doZivotny dochodok, ktory je vydany bud’ na
zéklade ziadosti sporitela (§ 44 ods. 1) alebo automaticky (§ 44 ods. 5), dochodkova
spravcovska spolo¢nost’ zisti, ¢i majetok sporitel'a v dlhopisovom garantovanom déchodkovom
fonde je minimalne v hodnote individualnej garancie pre dozivotny dochodok. Do tejto hodnoty
vstupuje aj suma, ktora bola ur€end v Case vydania certifikatu pre programovy vyber (hodnota
majetku v dlhopisovom garantovanom doéchodkovom fonde uréena na vyplacanie dozivotného
dochodku), aj sumy, ktoré boli sporitelovi pripisané¢ do dlhopisového garantovaného
dochodkového fondu z dovodu presunu majetku (napr. pri deriskingu investicii podla § 92). Ak
bol sporitel’ ekonomicky aktivny aj na dochodku, t. j. eSte odvadzal poistné na socialne
poistenie, a cast’ poistného bola presmerovana do II. piliera, tieto prispevky, ktoré boli
pripisované na osobny dochodkovy ucet sporitela vedeny pre dlhopisovy garantovany
dochodkovy fond, st rovnako zapocitané do individudlnej garancie na doZivotny dochodok.
Ak je hodnota majetku sporitel’a v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde nizsia ako
hodnota individudlnej garancie pre doZivotny dochodok, rozdiel medzi tymito hodnotami bude
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pripo¢itany k dochodkovej hodnote pre dozivotny dochodok atato vyslednd suma bude
uvedena v certifikate pre dozivotny doéchodok. Z takto urenej sumy bude vygenerovana
zavédzna ponuka dozivotnych déchodkov od jednotlivych poistitel'ov. Ak si sporitel’ vyberie
Z ponuk a nasledne uzatvori zmluvu o poisteni dochodku, dochodkova spravcovska spolocnost’
bude povinna previest poistitelovi celd sumu z certifikdtu pre dozivotny dochodok,
to znamena, ze chybajuce financné prostriedky (rozdiel medzi individualnou garanciou pre
dozivotny dochodok a hodnotou osobného dochodkového uctu sporitela vedeného pre
dlhopisovy garantovany dochodkovy fond) doplati z vlastného majetku.

K bodu 64 (§ 63e ods. 1)

V kontexte ndvrhu na zruSenie povinnosti Socialnej poistovne v suvislosti s vyddvanim
akceptacnych listov (a tym padom de facto zruSenim administrativno-finanénej bariéry pre
prestup sporitel’a) sa navrhuje vytvorenie inej prekazky, a to Gpravou existujuceho opatrenia
limitujaceho vydavky dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti na uzatvorenie jednej zmluvy
0 starobnom ddéchodkovom sporeni. Ddéchodkova spravcovska spolo¢nost’, resp. fyzické
a pravnické osoby konajuce pri ziskavani klientov v jej prospech, nebudii moct’ vyplacat’
proviziu (poskytnut’ iny prospech) financnému sprostredkovatel’'ovi za ziskanie klienta od inej
dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti. Cielom je rovnako ako doteraz eliminovat
neoddvodnené prestupy sporitelov medzi dochodkovymi spravcovskymi spolo¢nostami.
V zmysle navrhovaného ustanovenia sa na uzatvorenie zmluvy o starobnom déchodkovom
sporeni pri prestupe sporitel’a do inej dochodkovej spravcovskej spolocnosti a na ¢innosti s tym
suvisiace nebudi moct vynakladat Ziadne vydavky s vynimkou nevyhnutnych
administrativno-technickych vydavkov spojenych s uzatvorenim takejto zmluvy.

K bodu 65 [§ 64 ods. 4 pism. a)]

Ide o legislativno-technicku upravu textu v suvislosti so zmenou podmienok, za ktorych moze
sporitel’ prestupit’ do inej dochodkovej spravcovskej spolocnosti a s vypustenim prislusnych
ustanoveni vzt'ahujlcich sa na vydavanie akceptacnych listov Socidlnou poistoviiou.

K bodom 66 (§ 64 ods. 4)

Ide o legislativno-technicku Gpravu textu v stivislosti so zmenou podmienok, za ktorych moze
sporitel’ prestipit’ do inej dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti a s vypustenim prislusnych
ustanoveni vztahujucich sa na vydavanie akceptacnych listov Socialnou poistoviiou ako aj
S navrhovanymi zmenami vo vyplatnej faze a moZnostou sporitela poberat ddchodok
programovym vyberom len od dochodkovej spravcovskej spolocnosti, S ktorou ma uzatvorent
zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni.

K bodu 67 [§ 64 ods. 9 vypustené pism. f)]

Platenie dobrovol'nych prispevkov je podla aktualnej pravnej ipravy mozné len za podmienky,
Ze to ma sporitel’ ukotvené v zmluve o starobnom dochodkovom sporeni, pricom neplatenie
dobrovolnych prispevkov nemdze byt nijako sankcionované. Na zaklade podnetov z praxe
dochadza k pripadom, ze si sporitel’ zasiela do svojej dochodkovej spravcovskej spolocnosti
dobrovol'né prispevky aj bez zmluvného prejavu vole a dochodkova spravcovska spolocnost’
musi takto zaslané prispevky vratit’ spat’ aj napriek tomu, ze vie platbu identifikovat’ a vedela
by prispevok pripisat’ na spravny osobny dochodkovy ucet sporitel'a. Prejav vole platit’ si
dobrovol'n¢ prostriedky dokazuje samotnd skutocnost’ zaslania platby so spravnymi
identifika¢nymi naleZitostami. Absencia zmluvného dojednania v tomto pripade predstavuje
administrativnu prekazku pre sporitel’a aj pre dochodkovu spravcovsku spolo¢nost’.

Z uvedeného dovodu sa navrhuje vypustenie povinnosti dohodnut’ si platenie dobrovolnych
prispevkov v zmluve o starobnom dochodkovom sporeni ateda platenie dobrovolnych
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prispevkov bude umoznené v zdsade kazdému sporitel'ovi, pokial tomu nebrdnia iné
ustanovenia tohto zakona.

K bodu 68 (§ 64 ods. 11 vypustena druha veta)

V stvislosti s navrhovanou zmenou § 92 a zavedenim predvolenej investi¢nej stratégie, z ktorej
sa sporitel’ bude mat’ moznost’ vyviazat’, sa navrhuje vypustenie vety o neplatnosti ¢asti zmluvy
0 starobnom doéchodkovom sporeni tykajiicej sa pomeru sporenia v jednotlivych déchodkovych
fondoch.

K bodom 69 az 72 [§ 64 ods. 13 vypustené pism. d), § 64 ods. 13 pism. d), § 64 ods. 13
pism. €) a § 64 ods. 13 vypustené pism. f)]

V suvislosti s ndvrhom novej vyplatnej fazy ako aj navrhom, v zmysle ktorého sporitel’ bude
moct’ poberat’ starobny dochodok alebo predcasny starobny dochodok programovym vyberom
len z déchodkovej spravcovskej spolocnosti, s ktorou ma uzatvoreni zmluvu o Starobnom
dochodkovom sporeni, sa navrhuje vypustenie pism. d) z § 64 ods. 13. Z dovodu vypustenia
pism. d) sa navrhuju aj legislativno-technické upravy [doterajSie pismena e) az g) sa oznacujl
ako pismena d) az f)].

Zarovei sa navrhuje ustanovit’ ako dovod zaniku zmluvy o starobnom ddéchodkovom sporeni
vyplatenie poslednej splatky starobného dochodku alebo predcasného starobného déchodku
programovym vyberom, a ak ma osobny déchodkovy ucet nulovy zostatok, rovnako ako je to
ustanovené aj v u¢innom zneni zakona, so zohl'adnenim navrhovanej upravy podmienok, za
splnenia ktorych bude mozZzné vyplacat dochodok programovym vyberom v pripadoch
ustanovenych v novo navrhovanom § 33. Pdjde o pripady vyplatenia starobného doéchodku
alebo predCasného starobného dochodku programovym vyberom bud’ v jednej splatke,
vyplatenia starobného dochodku alebo predéasného starobného dochodku z dobrovolnych
prispevkov, vyplatenia starobného dochodku alebo pred€asného starobného dochodku zo
zostatku hodnoty osobného dochodkového uctu sporitela, ak na zaklade sumy uvedenej
v certifikate pre doZivotny dochodok nebola sporitelovi vyhotovend ponuka doZivotného
starobného dochodku alebo o vyplacanie starobného dochodku alebo pred¢asného starobného
dochodku programovym vyberom, ak suma uvedena v certifikate pre programovy vyber bude
niz§ia ako sucin urceného poctu mesacnych splatok a medianu najniz$ich mesa¢nych sum
dozivotného starobného ddchodku, ktoré maji zaujem vyplacat’ poist'ovne.

V § 64 ods. 13 sa navrhuje vypustenie pismena f) vzhl'adom k navrhovanej pravnej Gprave
pism. d) v § 64 ods. 13, obsahom ktorého je aj vyplatenie starobného dochodku a pred€asného
starobného dochodku programovym vyberom v jednej splatke (ak suma uvedend v certifikate
pre programovy vyber je nizSia ako 30-ndsobok sumy medianu).

K bodu 73 [§ 64a ods. 3 vypustené pism. c)]

V nadvéznosti na vypustenie podmienky predlozenia akceptacného listu pri prestupe sporitel'a
do inej dochodkovej spravcovskej spoloCnosti sa vypusta ako dovod nezapisania zmluvy
0 starobnom ddéchodkovom sporeni Socidlnou poistoviiou do registra zmlav nevydanie
akceptacného listu Socialnou poistoviiou.

K bodom 74 a 75 [§ 64a ods. 3 pism. c), § 64a ods. 3 nové pism. d)]

Navrhuje sa ustanovit’ ako aj legislativno-technicky upravit’ existujuce ustanovenia, na zaklade
ktorych Socialna poistoviia nezapise zmluvu o starobnom dochodkovom sporeni do registra
zmluv, vzhl'adom k navrhovanym zmenam vo vyplatnej faze. Ako jeden z dovodov nezapisania
zmluvy o starobnom ddéchodkovom sporeni sa navrhuje uzatvorenie dohody o vyplacani
déchodku programovym vyberom, nakolko v zmysle navrhovanej pravnej upravy bude
sporitel'ovi vypladcany najskor starobny dochodok alebo pred¢asny starobny déchodok formou

18



programového vyberu a sporitel’ bude mat’ moznost’ uzatvorit” dohodu o vyplacani dochodku
programovym vyberom len s ddéchodkovou spravcovskou spolo¢nost'ou, S ktorou ma
uzatvorenu zmluvu o starobnom dochodkovom sporeni. Dohoda o0 vyplacani déchodku
programovym vyberom je sucastou zmluvy o starobnom dbéchodkovom sporeni v zmysle
ucinnej pravnej Upravy zakona.

Dalej sa navrhuje legislativno-technicky upravit dévod nezapisania zmluvy o starobnom
dochodkovom sporeni do registra zmlav Socialnej poistovne V pripade, ak sporitel’ uzatvoril
zmluvu o starobnom dbéchodkovom sporeni s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou,
do ktorej ma zaujem prestapit’ po zadani pokynu na vydanie certifikatu pre dozivotny
doéchodok, ak zaroven trva lehota zavdznosti ponuky dozivotného starobného dochodku alebo
dozivotného predc¢asného starobného dochodku (prestupovanie pocas tohto obdobia by
skomplikovalo proces priznavania dochodkov prostrednictvom centralneho informacného
ponukového systému). Ak by sa sporitel’ pocas zavdznosti pontk nerozhodol pre Ziadnu z nich,
moze pripadny prestup do inej dochodkovej spravcovskej spoloc¢nost’ zrealizovat’ po uplynuti
obdobia zaviznosti ponuky déchodkov.

K bodu 76 (§ 64a ods. 6 druha veta)
Navrhuje legislativno-technicka uprava v stivislosti so zmenou pravnej Upravy v § 64a ods. 3.

K bodu 77 (§ 64a ods. 9 a 10)
Navrhuje sa precizovanie pravneho textu.

K bodom 78 a 79 (§ 64b ods. 1, § 64b vypustené ods. 2 azZ 4)

Socialnej poistovni bola od 1. januara 2007 uloZena povinnost’ vydavania akceptacnych listov,
a to z dovodu potreby minimalizovat neoddovodnené a nesprdvne motivované prestupy
sporitelov medzi jednotlivymi dochodkovymi spravcovskym spolo€nostami, ato najméi
zo strany finanénych sprostredkovatel'ov. Ked'Ze problematika prestupov a uzatvarania zmlav
0 starobnom dochodkovom sporeni svojim charakterom patri skor do oblasti finan¢ného
sprostredkovania, navrhuje sa zruSenie podmienky vystavenia akcepta¢ného listu, ak sporitel’
chce presttpit’ do inej dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti. Socidlnej poistovni sa tym rusi
povinnost” procesne a administrativne zabezpeCovat'® vydavanie akceptacnych listov
sporitel'om.

V nadvéznosti na ndvrh na zmenu v regulacii prestupov medzi dochodkovymi spravcovskymi
spolo¢nostami a zruSenie vydavania akceptacnych listov Socidlnou poistoviiou sa v zmysle
predkladanej upravy § 64b ods. 1 navrhuje, aby sporitel mohol prestipit’ z dochodkovej
spravcovskej spolo¢nosti do inej dochodkovej spravcovskej spolo€nosti najskor po uplynuti
Siestich mesiacov odo diia posledného prestupu, s vynimkou pripadov ustanovenych navrhom
zékona.

Navrhuje sa vypustenie odseku 2 az 4 z dovodu nadbytocnosti.

K bodu 80 (§ 64b ods. 4, u¢innost’ od 1.1.2023)

Legislativno-technickd uprava v nadvédznosti na vypustenie podmienky vystavenia
akceptacného listu Socidlnou poistoviiou pri prestupe sporitela do inej dochodkovej
spravcovskej spolo¢nosti.

Zaroven sa navrhuje, aby sporitel mohol prestipit’ v pripade uzatvorenia prvej zmluvy
0 starobnom ddéchodkovom sporeni az po uplynuti jedného roka a aby nemohol prestipit’ do
inej dochodkovej spravcovskej spolocnosti odo dia uzatvorenia zmluvy o poisteni dochodku
alebo dohody o vyplacani dochodku programovym vyberom.
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K bodu 81 (§ 64b ods. 4, u¢innost’ od 1.1.2024)

V § 64b ods. 4 sa navrhuje ustanovit' obdobia, pocas ktorych nemozno prestupovat medzi
dochodkovymi spravcovskymi spolo¢nost’ami.

Navrhuju sa vecné a legislativno-technické zmeny V ustanoveniach upravujicich obdobia,
pocas ktorych nemdze sporitel’ prestupit’ do inej dochodkovej spravcovskej spoloc¢nosti,
vzhl'adom k navrhovanej vyplatnej faze. V zmysle predlozeného navrhu zdkona bude mat
sporitel moznost poberat’ starobny dochodok alebo predCasny starobny dochodok
programovym vyberom len od vlastnej dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti. Prestup
sporitela do inej dochodkovej spravcovskej spolocnosti pocas trvania dohody o vyplacani
dochodku programovym vyberom sa neumoziuje, pretoze by mohla byt’ prerusena kontinuita
vyplaty déchodku v obdobi nevyhnutnom na realizaciu tkonov suvisiacich so zmenou
déchodkovej spravcovskej spolocnosti a S vyplatou samotnej davky. Z dévodu zavedenia
novych individudlnych garancii pre programovy vyber je pre sporitela vyhodnejsie, aby
V obdobi poberania programového vyberu prestupy medzi dochodkovymi spravcovskym
spolo¢nostami umoznené neboli (individudlna garancia by sa pri prestupe musela zrusit’).
Legislativno-technické zmeny sa navrhuju aj z dévodu vypustenia ustanoveni upravujicich
poberanie docasného starobného dochodku a docasného predcasného starobného dochodku
v predkladanom navrhu zakona.

K bodu 82 (§ 65 odsek 1)

Navrhuje sa legislativno-technicka uprava textu v suvislosti so zmenou pravnej upravy v § 64
ods. 9 pism. f), podla ktorej sa vypusta povinnost dohodnut’ si platenie dobrovolnych
prispevkov v zmluve 0 starobnom déchodkovom sporeni.

K bodom 84 az 87, 97 a 107 [(§ 72 ods. 4 pism. b), § 72 odseky 5 a 6, § 72 ods. 8 prva
a druha veta, § 79 ods. 3 pism. a) a § 107 ods. 3 pism. g)]

Podl’a aktualnej pravnej apravy maju dochodkové spravcovské spolocnosti povinnost’ vytvarat
jeden dlhopisovy garantovany dochodkovy fond a jeden akciovy negarantovany dochodkovy
fond a moznost’ vytvarat’ a spravovat’ aj iné¢ garantované dochodkové fondy a negarantované
dochodkové fondy. Prax preukdzala, Ze vytvaranie a sprava dobrovolného garantovaného
dochodkového fondu nie je pre dochodkové spravcovské spolo¢nosti zaujimava, ani
ekonomicky vyhodnd, pricom zrejme ani zo strany sporitel'ov nebol zaznamenany dopyt po
vytvoreni a spravovani inych garantovanych doéchodkovych fondov. Za celu histériu
starobného dochodkového sporenia ani jedna dochodkova spravcovska spolocnost’ nevytvorila
ziadny garantovany dochodkovy fond okrem dlhopisového garantovaného dochodkového
fondu, ktorého vytvorenie je povinné zo zakona.

V stilade s navrhovanou predvolenou investi¢nou stratégiou sa preto navrhuje, aby déchodkova
spravcovska spolocnost’ povinne vytvarala jeden dlhopisovy garantovany dochodkovy fond
a jeden indexovy negarantovany dochodkovy fond.

V suvislosti s vyssie uvedenym sa navrhuju aj nevyhnutné legislativno-technické upravy
Vv § 72 odseku 5,6 a8, § 79 ods. 3 pism. a) av § 107 ods. 3 pism. g).

K bodu 88 (§ 74a ods. 4, ucinnost’ od 1.1.2023)

V suvislosti s navrhom na vypustenie § 63b z pravnej Upravy (odplata za vedenie osobného
déchodkového ctu) sa navrhuje vypustenie druhej vety, t. j. vypustenie jednej z funkcii uctu
nepriradenych platieb.

K bodu 89 (§ 74a ods. 4, uc¢innost’ od 1.1.2024)

Navrhuje sa nové znenie ustanovenia z viacerych dévodov. V suvislosti so zavedenim dvoch
druhov certifikatu sa v druhej vete navrhuje Specifikacia, ze sa jedna o certifikat pre dozivotny

20



dochodok, pri ktorom dochodkova spravcovska spolocnost’ odpisuje dochodkové jednotky,
ktoré st vycislené v certifikate, z osobného déchodkového uctu sporitel’a. V poslednej vete su
nevyhnutné upravy stuvisiace so zmenou vyplatnej fazy (programovy vyber moéze sporitel'ovi
vyplacat len dochodkova spravcovskd spolocnost, sktorou ma wuzatvorenu zmluvu
0 starobnom dochodkovom sporeni) a suvisiace so zmenou v § 46h ods. 6.

K bodu 92 [(§ 77 ods. 4 pism. f) a g), ulinnost’ 1.1.2023]

V suvislosti s navrhom na vypustenie § 63b (odplata za vedenie osobného dochodkového tctu)
a § 63c (odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde) sa navrhuje primerana pravna
uprava V pismene f) a v nadvéznosti na navrhované zavedenie individualnej garancie (pocas
roku 2023) sa navrhuje Gprava v pismene g).

K bodu 93 [(§ 77 ods. 4 pism. g), u¢innost’ 1.1.2024]
V nadvéznosti na navrhované zavedenie individudlnej garancie pre programovy vyber
a dozivotny dochodok (od roku 2024) sa navrhuje uprava v pismene g).

K bodu 94 [§ 77 ods. 4 nové pismeno h)]

V sulade s navrhom zmeny pravnej Gpravy § 72 ods. 4 pism. b) dochodkové spravcovska
spolo¢nost’ povinne vytvara indexovy negarantovany déchodkovy fond, ktorého investicnou
stratégiou je kopirovanie zloZenia finan¢ného indexu. Podrobnu S$pecifikaciu referencnej
hodnoty, jej jednotlivé zlozky a pomer ich zastipenia, ako aj popis sledovania a zmenu tejto
referencnej hodnoty sa navrhuje Specifikovat’ v Statate indexového negarantovaného
dochodkového fondu.

K bodu 95 (§ 77 vypusteny ods. 5)

V stvislosti s ndvrthom zmeny pravnej Upravy v § 72 (dochodkova spravcovska spolo¢nost’
nemdze vytvorit iny garantovany dochodkovy fond ako povinne vytvoreny dlhopisovy
garantovany dochodkovy fond) sa navrhuje vypustenie odseku 5 z dovodu nadbytoénosti.

K bodu 101 (§ 88)

V kontexte navrhu na zavedenie predvolenej investi¢nej stratégie pre novych sporitel'ov
a postupne aj pre existujucich (prechodné ustanovenie § 123ay) je dolezité definovat’ typy
dochodkovych fondov, prostrednictvom ktorych ma doéchodkové spravcovskd spolocnost
optimalnu investi¢nu stratégiu pre sporitel’a realizovat’.

V prvej faze sporenia (investovania) je nevyhnutné, naymé v zaujme dosiahnutia ¢o najvyssSieho
zhodnotenia majetku sporitel’a, aby bol jeho majetok umiestneny vylucne, resp. takmer vylucne
do akciovych investicii. Investovanie Specidlne do globalnych akciovych fondov ma potencial
vyrazne zvysit’ efektivitu sporenia a prispiet’ tak k vy$§im dochodkom sporitel'ov. Navrhuje sa
preto, aby boli do predvolenej investi¢nej stratégie zaradené dochodkové fondy, ktorych
investi¢nou stratégiou je kopirovanie zlozenia akciového finan¢ného indexu (min. 90 %),
pricom podiel akciovych investicii v indexovom negarantovanom doéchodkovom fonde nebude
moct’ byt niz§i ako 95 % d&istej hodnoty majetku vtomto doéchodkovom fonde. Dalej
sa navrhuji podmienky, ktoré musi zvolena referenc¢na hodnota splnit, aby investi¢na stratégia
tohto dochodkového fondu nepredstavovala pre sporitelov neziaduce riziko, bola bezpecna
a Z dlhodobého hladiska bol vyvoj jej hodnoty v sulade s trendom na finan¢nych trhoch
rozvinutych ekonomik.

Informacie o zlozeni referencnej hodnoty, pravidla pri preskimani jej jednotlivych zloziek
a postup pri jej zmene musia byt dostupné aj na webovom sidle déchodkovej spravcovskej
spoloc¢nosti.
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K bodu 102 (§ 92)

V z4ujme maximalneho zefektivnenia starobného déchodkového sporenia za ticelom zvysSenia
hmotného zabezpecenia v starobe sa navrhuje zavedenie predvolenej investicnej stratégie.
Aktualne si vyznamny podiel sporitelov (priblizne 55 %) spori vyhradne v dlhopisovych
garantovanych dochodkovych fondoch, ktoré prindSajii zadsadne nizSiu mieru zhodnotenia,
¢o mé v konecnom ddésledku vyrazne negativny vplyv na vysku ich hmotného zabezpecenia
Vv starobe. Dlhopisové garantované dochodkové fondy dosiahli za predchadzajtci kalendarny
rok zhodnotenie od -3,95 % (365.life dlhopisovy garantovany d.f., 365.life, d.s.s., a.s.) do
-0,18 % (KLASIK dlhopisovy garantovany d.f., VUB Generali, d.s.s., a.s.). Negativne
zhodnotenie dlhopisovych garantovanych dochodkovych fondov v tomto roku bolo sposobené
predovsetkym dlhodobo nizkymi Grokovymi sadzbami, v dlhodobom horizonte dosahuju tieto
fondy zhodnotenie v priemere okolo 1,4 %.

Je nesporné, ze sporenie v akciovych dochodkovych fondoch s priaznivejsim rizikovo-
vynosovym profilom je pri dlhodobom investicnom horizonte atraktivnejSie a prinasa
vyznamne vys$Sie zhodnotenie. Zaroven je zrejmé, ze rizikovejSie sporenie v akciovych
dochodkovych fondoch v obdobi bliziacom sa dochodkovému veku so sebou nesie
nezanedbatelni mieru rizika zniZenia nasporenej sumy, t. j. znizenia sumy budiceho
starobného, resp. pred¢asného starobného dochodku.

Navrhuje sa, aby predvolena investi¢nad stratégia bola zaloZzend na akumulacnej stratégii,
vV rdmci ktorej je pocCas prvej fadzy sporenia majetok sporitela umiestiiovany vyluc¢ne
do akciovych investicii (navrhovany indexovy negarantovany dochodkovy fond). V uréitom
c¢asovom horizonte (V konkrétne stanovenom veku) pred dosiahnutim déchodkového veku
sa nasledne zacéne postupny presun majetku a prispevkov sporitela do menej rizikovych
dlhopisovych a penaznych investicii. Na stabilizdciu portfolia bude v rdmci navrhovanej
predvolenej investicnej stratégie sluzit’ dlhopisovy garantovany dochodkovy fond.

Navrhuje sa, aby sporitelom v predvolenej investi¢nej stratégii bol automaticky kazdy novy
sporitel’ (resp. existujuci sporitelia podl'a navrhovaného prechodného ustanovenia v § 123ay
do veku 54 rokov). Sti¢asne sa navrhuje ustanovit, Ze za podmienok ustanovenych v zékone sa
moze sporitel’ z predvolenej investi¢nej stratégie vyviazat.

Ak sa sporitel' v priebehu sporenia v II. pilieri rozhodne znova vstupit do predvolenej
investi¢nej stratégie, moéze to urobit’ prejavom vdle, ktoru doruci déchodkovej spravcovskej
spolo€nosti. Rovnaki mozZnost’ vstupu do predvolenej investi¢nej stratégie (dorucenym
prejavom vole) maju aj sporitelia, ktori uzatvorili zmluvu o starobnom doéchodkovom sporeni
pred 1. janudrom 2023 (§ 123az).

Pre rok 2023 sa navrhuje ustanovit’ vek 50 rokov (ustanoveny vek), do doviSenia ktorého musi
mat’ sporitel v predvolenej investi¢nej stratégii 100 % hodnoty majetku v indexovom
negarantovanom déchodkovom fonde. Zaroven sa navrhuje, aby od 1. janudra kalendarneho
roka, v ktorom je prvykrat doviseny dochodkovy vek neznizeny za vychovu dietata (podla
zakona €. 461/2003 Z. z.), ktory je po zaokruhleni na celé roky nadol vyssi, ako predchadzajtci
najvyssi doviSeny dochodkovy vek nezniZeny za vychovu dietat’a, sa ustanoveny vek zvysil
ojeden rok. Napriklad, Vv kalendarnom roku, vktorom je prvykrat prvym
sporitelom/poistencom doviseny dochodkovy vek neznizeny za vychovu deti (64 rokov), ktory
je po zaokruhleni na celé¢ roky nadol (64) vysSsi ako predchadzajuci najvyssi doviSeny
dochodkovy vek neznizeny za vychovu deti (63 rokov a 10 mesiacov), sa ustanoveny vek zvysi
0 jeden rok (51). Uvedené predstavuje automaticky spdsob zvySovania Ustanoveného veku,
od dovrsenia ktorého sa bude sporitel'ovi postupne presivat’ majetok do menej rizikovych
investicii. Rast dochodkového veku, ktory je pre postupné skonzervativiiovanie majetku
sporitel’a urCujtci, sa tak bude premietat’ aj do rastu Ustanoveného veku.

Zaroven sa navrhuje, aby efektivna predvolend sporiaca stratégia nekoncila dosiahnutim
dochodkového veku, ale zabezpecila sporitelovi zhodnocovanie nasporenych prostriedkov
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aj v obdobi po doviseni dochodkového veku (v zasade do podania ziadosti o dozivotny
doéchodok).

Navrhuje sa, aby sa doviSenim ustanoveného veku a doviSenim kazdého d’alSieho roku veku
sporitel'a v predvolenej investi¢nej stratégii podiel Cistej hodnoty jeho majetku v indexovom
negarantovanom ddéchodkovom fonde v porovnani s predchadzajicim ustanovenym podielom
Cistej hodnoty jeho majetku v indexovom negarantovanom ddéchodkovom fonde (teda
V porovnani s podielom, ktory bol ustanoveny pre predchadzajtici doviSeny rok veku sporitel’a)
znizil o 4 percentualne body v prospech podielu Cistej hodnoty jeho majetku v dlhopisovom
garantovanom dochodkovom fonde (napriklad, ak pri doviSeni 50. roku veku sporitel'a bol jeho
podiel v indexovom negarantovanom dochodkovom fonde 96 percentualnych bodov, tak podiel
Vv tomto fonde pri doviSeni 51. roku veku bude 92 percentudlnych bodov).

V sulade s filozofiou navrhovanej zmeny vyplatnej fazy sa navrhuje optimalizacia sporenia
pocas obdobia vyplacania starobného déchodku alebo predcasného starobného ddchodku
programovym vyberom s cielom efektivneho investovania a postupnej stabilizdcie majetku
ur¢ené¢ho na vyplatu dozivotného starobného déchodku. Navrhuje sa, aby sa odo dia zacatia
poberania starobného doéchodku alebo predcasného starobného dochodku programovym
vyberom a nésledne kazdym d’al§im zacatym rokom poberania tohto dochodku, sporitelovi
Vv predvolenej investi¢nej stratégii podiel Cistej hodnoty jeho majetku urc¢eného na vyplatu
dozivotného starobného dochodku Vv indexovom negarantovanom ddchodkovom fonde
rovnomerne znizoval o prisluSny pocet percentudlnych bodov v prospech podielu Cistej
hodnoty jeho majetku uréeného na vyplatu dozivotného starobného dochodku v dlhopisovom
garantovanom déchodkovom fonde tak, aby podiel Cistej hodnoty jeho majetku ur¢eného na
vyplacanie dozivotného starobného déchodku v indexovom negarantovanom doéchodkovom
fonde v poslednom roku poberania starobného dbéchodku alebo pred¢asného starobného
dochodku programovym vyberom bol 5 percentudlnych bodov. Navrhuje sa, aby sa pocet
prislusnych percentudlnych bodov urcil len raz. Uvedené v praxi znamend, Ze odo dna zacatia
poberania starobného dochodku alebo predcasného starobného dochodku programovym
vyberom sa hodnota jeho majetku urcend na doZivotny starobny dochodok, toho casu este
alokovana v indexovom negarantovanom dochodkovom fonde rovnomerne rozrata tak, aby
sa kazdym rokom jeho poberania znizovala o rovnaky pocet percentualnych bodov, s tym,
ze V poslednom roku poberania by podl'a tohto ur¢enia mala predstavovat 5 percentualnych
bodov (nie je vSak podmienkou, aby bola dosiahnuta aj realne — s ohl'adom na vyvoj aktualne;j
hodnoty dochodkovej jednotky).

Zaroven sa navrhuje, aby podiel Cistej hodnoty majetku sporitel'a v predvolenej investi¢nej
stratégii urCeny na vyplatu starobného dochodku alebo pred¢asného starobného dochodku
programovym vyberom V indexovom negarantovanom dochodkovom fonde sa odo dna zacatia
poberania tohto dochodku a nasledne kazdym d’al$im zacatym rokom jeho poberania znizoval
Vv prospech podielu cistej hodnoty jeho majetku urceného na vyplatu tohto déchodku
Vv dlhopisovom garantovanom dochodkovom fonde o rovnaky pocet percentudlnych bodov, ako
sa znizuje podiel Cistej hodnoty jeho majetku ur¢eného na vyplatu doZivotného starobného
dochodku Vv indexovom negarantovanom doéchodkovom fonde. V pripade, kedy bude
sporitelovi vyplacany starobny dochodok alebo predcasny starobny doéchodok programovym
ktoré maju zaujem vyplacat’ poistovne poskytujuce dozivotny dochodok, sa navrhuje cely
majetok  sporitela v  indexovom negarantovanom dochodkovom fonde previest
do dlhopisového garantovaného dochodkového fondu. Tento mechanizmus sa vyuZzije iba
U poberatelov starobného alebo predcasného starobného dochodku programovym vyberom,
ktory v ¢ase jeho poberania budi mat ast’ Cistej hodnoty majetku uréené¢ho na vyplatu
starobného déchodku alebo predéasného starobného dochodku programovym vyberom v inom
ako dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde.
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Navrhuje sa ustanovenie povinnosti déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti bez zbyto¢ného
odkladu previest sporitel'ovi ustanovenu cast’ Cistej hodnoty majetku do dlhopisového
garantovaného dochodkového fondu, ak percentualny pomer cistej hodnoty majetku sporitel’a
v predvolenej investicnej stratégii nezodpovedd hodnotam, ktorym by mal zodpovedat
vzhl'adom na vek sporitel’a, resp. na rok poberania starobného déchodku, alebo pred€asného
starobného dochodku programovym vyberom. S ohl'adom na volatilitu hodnoty dochodkovych
jednotiek sa navrhuje, aby sa poziadavka percentudlneho pomeru cistej hodnoty majetku
sporitel’a v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde povazovala za splnenu, ak je tento
pomer zachovany ku dnu prevodu, pricom plati, Ze uvedeny pomer nemoéze byt’ neskor zmeneny
v neprospech dlhopisového garantovaného déchodkového fondu inak ako v dosledku zmeny
aktualnej hodnoty dochodkovej jednotky po dni prevodu.

Navrhuje sa povinnost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti, aby sporitel'ovi, ktory nema
osobny dochodkovy ucet priradeny k dlhopisovému garantovanému dochodkovému fondu,
dochodkové spravcovska spolocnost’ takyto ti€et na tento ucel zriadila.

Dalej sa navrhuje, aby pomer platenia prispevkov sporitel'a v predvolenej investi¢nej stratégii,
resp. sporitela po dovfSeni ustanovené¢ho veku (vo vztahu k minimalnemu podielu jeho
majetku v dlhopisovom garantovanom dochodkovom fonde) do jednotlivych déchodkovych
fondov zodpovedal pomeru rozloZenia jeho majetku.

K bodu 102 (§ 93)

V suvislosti s navrhom zmeny pravnej tpravy v § 72, podla ktorej déchodkova spravcovska
spolo¢nost’ povinne vytvara a spravuje dlhopisovy garantovany déchodkovy fond a indexovy
negarantovany dochodkovy fond je majetok sporitel’a v rdmci predvolenej investi¢nej stratégie
pomerne rozlozeny vylucne V tychto dvoch dochodkovych fondoch. Néavrh reguldcie vsak
nebrani dochodkovej spravcovskej spoloCnosti vytvorit’ aj iny typ dochodkového fondu, ¢im
by mohla rozsirit' portfolio dochodkovych fondov napriklad o akciové, zmieSané a iné
déchodkové fondy.

S cielom odstranit’ zakonnu prekazku, ktora obmedzuje sporenie (v maximalne dvoch
dochodkovych fondoch, pri¢om jeden z nich musi byt' dlhopisovy garantovany déchodkovy
fond), sa navrhovanym ustanovenim uvol'nia pravidla starobného dochodkového sporenia a ak
tomu nebrania in€ ustanovenia tohto zdkona (napr. vzhl'adom na vek sporitel’'a) umozni sa, aby
si sporitel'’ sdm zvolil pomer rozloZenia svojho majetku v zadsade v kazdom dochodkovom
fonde, ktory spravuje prisluSna dochodkova spravcovska spolocnost’ za podmienky, ze sa na
tom spolo¢ne dohodnu. Dochodkova spravcovskd spolo¢nost’ nebude povinna investovanie
Vo viac ako dvoch déchodkovych fondov sporitel'ovi umoznit.

Aj napriek rizikdm spojenym s nespravnym rozdelenim majetku, ato nielen v prospech
tzv. rizikovejSich dochodkovych fondov, ale najma v pripade ak sa sporitel’ rozhodne dlhodobo
alokovat’ majetok v prevazne dlhopisovych a pettaznych déchodkovych fondoch, predvolena
investi¢na stratégia nema ambiciu nahradit’ dispozi¢ni vol'nost’ sporitel’a a preto sa navrhuje,
aby sa sporitel’ na zaklade prejavu vole mohol vyviazat z predvolenej investi¢nej stratégie
a nasledne pomer majetku v jednotlivych fondoch nastavit na zaklade svojich vlastnych
preferencii. V nadviaznosti na uvedené sa vSak navrhuje, aby po doviSeni ustanoveného veku
podiel majetku sporitel'a v dlhopisovom garantovanom doéchodkovom fonde bol minimalne
na urovni podielu majetku, ktory by tento sporitel’ mal, ak by bol zucastneny na predvolene;j
investi¢nej stratégii, priCom na zdklade pisomného ozndmenia dochodkovej spravcovskej
spolo¢nosti sa moze tento podiel znizit' na polovicu. Aj v tomto pripade plati, ze dochodkova
spravcovska spolo¢nost musi vo vztahu k sporitelovi a postupnej uprave podielov jeho
majetku (v zavislosti od veku sporitel’a, resp. od roku poberania starobného dochodku alebo
pred¢asného starobného dochodku programovym vyberom) vykonat vSetky tkony, ktoré
vykondva pri sporitel'ovi v predvolenej investi¢nej stratégii.
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Povodny odsek 1 § 93 sa uvadza ako odsek 3.

K bodu 103, 106, 108 (§ 94 ods. 2, § 97 ods. 4, § 108 ods. 5)

V suvislosti so zmenou pravnej Upravy v § 93, na zéklade ktorej si bude moct’ sporitel’, ktory
nie je v predvolenej investi¢nej stratégii, sporit’ aj vo viac ako dvoch déchodkovych fondoch,
sa navrhuje, aby dochodkova spravcovska spolo¢nost’ pre takého sporitel’a zriadila osobny
dochodkovy ucet pre kazdy dochodkovy fond, v ktorom si sporitel’ spori.

Sucasne sa navrhuje legislativno-technicka uprava, ktorou sa zohladni prislusny pocet
osobnych déchodkovych uctov.

K bodu 104 (§ 94 vypusteny ods. 5)

Ide o legislativno-technicku upravu v stivislosti so zmenou v ustanoveni o programovom vybere
(§ 33), podla ktorej mdze dochodkova spravcovska spolocnost’ vyplacat’” dochodok formou
programového vyberu v zédsade z kazdého dochodkového fondu. Informaéna povinnost
v zmysle § 94 ods. 5 uz nie je potrebna.

K bodu 105 (§ 97 ods. 1)

Navrhuje sa legislativno-technickd upravu textu v suvislosti s vypustenim prisluSnych
ustanoveni zakona vzt'ahujucich sa k vydavaniu akceptacného listu Socidlnou poist'oviiou
(§ 64b ods. 2 az 4) a precislovaniu d’alSich odsekov v navrhovanom § 64b.

K bodu 109 (§ 110 odsek 5)

Ministerstvo prace, socialnych veci a rodiny Slovenskej republiky zodpoveda za fungovanie
dochodkového systému a tvori legislativu v oblasti socidlneho poistenia a dochodkov, pricom
je zodpovedné aj za zabezpecCenie spravodlivého prerozdelenia zdrojov na dochodkové
zabezpeCenie. Je preto nevyhnutné, aby malo pri nastavovani systému ddéchodkového
zabezpecenia, ktory ma byt schopny generovat’ adekvatny prijem v starobe, pristup ku vSetkym
relevantnym informaciam a tidajom, ktoré dochodkové spravcovské spolo¢nosti spravuju, a to
vratane osobnych udajov, ktoré na zabezpecenie vykonu tejto ulohy potrebuje.

KedZe Ministerstvo financii  Slovenskej republiky okrem iného vypracovava
makroekonomické a fiskalne analyzy a prognozy a zaobera sa fiSkalnou politikou, verejnymi
financiami a ich dlhodobou udrzatel'nostou, priCom na tvorbu politik v uvedenej oblasti
potrebuje aj udaje zinformaénych systémov dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti,
navrhuje sa pristup k osobnym tdajom aj tomuto rezortu, a to v rozsahu stanovenom zakonom
¢. 575/2001 Z. z. o organizacii ¢innosti vlady a organizacii Ustrednej Statnej spravy v zneni
neskorSich predpisov.

V nadvéznosti na posilnenie kompetencii Rady pre rozpoc¢tova zodpovednost’ (§ 30aa zdkona
¢. 523/2004 Z. z. 0 rozpoctovych pravidlach verejnej spravy a 0 zmene a doplneni niektorych
zékonov v zneni neskorSich predpisov) sa navrhuje, aby sa do okruhu subjektov, ktorym su
dochodkové spravcovské spolo¢nosti povinné poskytovat’ tidaje, doplnil aj tento orgén.
Rovnako sa navrhuje doplnit’ aj Narodna banka Slovenska, kedze vykondva dohlad nad
finanénym trhom, podiel'a sa napriklad na identifikovani, sledovani a posudzovani rizik
ohrozujucich finan¢nu stabilitu.

Uvedené subjekty su zodpovedné nielen za tvorbu politik v predmetnej oblasti, ale aj za
vyhodnocovanie ich efektivnosti a analytickll ¢innost’. Ked’Zze priame dopady navrhovanych
zmien zakonov nie je mozné vyhodnotit’ inak ako spracovavanim a analyzovanim aj osobnych
udajov o jednotlivcoch, potrebuju mat’ do buducna pristup k osobnym tudajom ako poistencov
(I. pilier), tak sporitelov (II. pilier) aj Gcastnikov (IIL. pilier). Z hl'adiska potencialu priniest
jednotlivcovi vyssi prijem v starobe, ma jednoznacne vyznam vS§imat’ si podrobnejsie jednotlivé
kategorie, rozdelit’ ich na mensSie socio-ekonomické skupiny ako aj poznat ¢i pochadzaja
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Z ekonomicky menej rozvinutych regionov a zaroven ziskat’ informacie o tom ¢i a ako st
zabezpeceni na dochodok z Il. aj lll. piliera, pripadne ako bude vyzerat ich zakladny déchodok
zo socidlneho poistenia. Disproporcie medzi ddchodkovym prijmom muzov a Zien sa,
v zavislosti od vekovej skupiny, prejavuju rovnako v I., II. aj III. pilieri, pricom cielenou
verejnou politikou vie takito asymetriu riesit’ $tat, resp. miniméalne v dostato¢nom ¢asovom
horizonte na nizke zabezpecenie na déchodok upozornovat’ (napriklad prognézami déchodkov
vo vypisoch z Il. a III. piliera). Nasledne, vyhodnotenim jednotlivych realizovanych politik,
nielen v oblasti zlepSenia informovanosti, sa moze $tat zamerat’ na také opatrenia, ktoré maju
potencial napriklad zmensit rozdiely v tsporach na dochodok medzi muzmi a Zenami a prispiet’
k zlepSeniu ekonomickej situdcie Zien na dochodku, kedy celia vyrazne vysSiemu riziku
chudoby ako muzi.

K bodu 111 (§ 123ax)

V § 88 sa navrhuje ustanovit’ pravidla pre zostavenie referencnej hodnoty indexového
negarantované¢ho déchodkového fondu. Ked'ze uvedena pravna Giprava moze znamenat’ reviziu
investi¢nej stratégie sucasnych dochodkovych fondov, ktorych investi¢na stratégia je zalozena
na kopirovani finanéného indexu, resp. potrebu vytvorenia nového doéchodkového fondu,
navrhuje sa posunutie U¢innosti ustanovenia 0 povinnom vytvoreni indexového
negarantovaného dochodkového fondu a jeho zaradeni do predvolenej investi¢nej stratégie
0 Sest’ mesiacov (od 1. jula 2023). Vytvori sa tak dostatoény priestor na zosuladenie
predkontraktudlnych dokumentov v stilade s legislativnymi poziadavkami, a to s minimalnym
dopadom na sporitel’'ov, ktori budi v obdobi od 1. janudra 2023 do 30. jina 2023 sporiteI'mi
v dochodkovom fonde, ktorého investi¢nou stratégiou je kopirovanie finanéného indexu, resp.
v dochodkovom fonde s najvysSim stthrnnym ukazovatel'om rizika.

Na zosuladenie predkontraktudlnych dokumentov (Statity a klIi€ové informacie) s novou
pravnou upravou pre vSetky dochodkové fondy bude mat’ dochodkova spravcovska spolocnost’
6 mesiacov.

Prechodné ustanovenie zaroven uklad4 povinnost’ dochodkovym spravcovskym spolocnostiam
zosuladit’ rozloZenie majetku v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde a indexovom
negarantovanom dochodkovom fonde s ustanoveniami zédkona najneskér do 31. decembra
2026. V dosledku ocakavaného vyrazného znizenia Cistej hodnoty majetku v dlhopisovych
garantovanych dochodkovych fondoch v suvislosti s presunom sporitelov do predvolenej
investiCnej stratégie, sa navrhuje zmiernenie podmienok pre drzbu cennych papierov
ocenovanych metodou umorovanej hodnoty, ktoré bude mozné odpredat’ aj pred diiom ich
splatnosti alebo, ak to bude pre sporitel'ov vyhodné, ponechat’ ich v portfoliu dlhopisového
garantovaného dochodkového fondu s docasnym odklonenim sa od pravidiel obmedzenia
arozlozenia rizika pre déchodkovy fond az do dna splatnosti tychto finan¢nych néstrojov.
Zaroven sa vymedzuji kompetencie Narodnej banky Slovenska, ktorda moZze rozhodnut
o predizeni lehoty na zosuladenie investiénych pravidiel dschodkového fondu o jeden rok a tiez
povinnosti dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti informovat’ organ dohl'adu o nakladani
S cennymi papiermi oceniovanymi metodou umorovanej hodnoty.

K bodu 111 (§ 123ay)

Za ucelom korekcie hromadného presunu sporitelov do dlhopisovych garantovanych
dochodkovych fondov podl'a § 123ai ods. 2 (v roku 2013) sa v stlade s ciel'om navrhu zédkona
(zefektivnit’ starobné dochodkové sporenie za ucelom posilnenia hmotného zabezpecenia
v starobe) navrhuje zosuladit majetok existujicich sporitelov s predvolenou investiénou
stratégiou automaticky. Konkrétne sa navrhuje, aby sa toto zosuladenie (presun) tykalo
vSetkych sporitel'ov, ktori sa narodili v roku 1969 a neskor, t. j. sporitel'ov, ktori v roku 2023
a neskor dovitsia vek 54 rokov (majetok starSich sporitel'ov sa s ohladom na mozné investi¢né
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rizikd navrhuje ponechat v dochodkovych fondoch podla investicnej stratégie zvolenej
sporitelom). Tito sporitelia sa budu povazovat’ za sporitel'ov V predvolenej investi¢nej stratégii
od 1. jula 2023. Ked’ze v § 92 sa navrhuje, aby sa ucast’ v predvolenej investi¢nej stratégii
automaticky tykala iba sporitelov, ktorym vznikla prva ncéast v systéme starobného
dochodkového sporenia po nadobudnuti ucinnosti predlozeného navrhu zékona, t. j. od
1.januara 2023, je nevyhnutné, aby bola ucast, resp. neucast’ existujucich sporitelov
v predvolenej investi¢nej stratégie jednoznacne definovana v prechodnych ustanoveniach
(t. zn., Ze existujuci sporitelia nie st automaticky sporiteI'mi v predvolenej investi¢nej stratégii,
stdvaju sa nimi vylu¢ne spésobom uvedenym v § 123ay ods. 3 — skupina sporitel'ov do 54 rokov
veku, ktort spravca presunie ak nevyjadria vol'u nebyt’ presunuty a § 123az ods. 3 — skupina
sporitel’'ov, ktortl spravca presunie ak vyjadria vol'u byt’ presunuty).

Navrhuje sa, aby uvedeni sporitelia na zaklade oznamenia doruc¢eného dochodkovej
spravcovskej spolo¢nosti do 31. maja 2023 mohli, v stlade s ich osobnymi preferenciami, byt
vo vlastnej investi¢nej stratégii. Za ¢elom zabezpecenia riadnej informovanosti sporitel'ov
0 podmienkach vyuzitia tohto prava sa zaroven navrhuje povinnost’ dochodkovej spravcovske;j
spolo¢nosti zaslat’ dotknutému sporitel'ovi do 28. februara 2023 informaciu o moznosti zostat’
sporitelom V tej investicnej stratégii, ktort ma sporitel’ zvolent. V tejto informécii bude
sporitel’ oboznameny aj s vypracovanym planom na zosuladenie jeho majetku s predvolenou
investi¢nou stratégiou. Tento plan, ktory bude obsahovat’ aj sposob a harmonogram postupného
presunu majetku bude déchodkova spravcovska spolo¢nost’ povinna zaslat’ aj Narodnej banke
Slovenska (oznamovacia povinnost’) a zverejnit’ ho na svojom webe najneskor do 31. januara
2023. Informaciu ma dochodkova spravcovska spolo¢nost’ povinnost’ zaslat” sporitel'ovi na
dohodnutii mailova adresu alebo listinne na dohodnutl adresu na zasielanie koreSpondencie
(§ 108 ods. 2 prva a druha veta).

Navrhuje sa povinnost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti zostladit’ majetok dotknutého
sporitel’a s predvolenou investi¢nou stratégiou najneskor do 31. decembra 2024, priGom v ramci
tohto zostladenia ma& dochodkova spravcovska spolo¢nost’ v zmysle navrhu povinnost
postupovat’ podl'a vypracovaného planu, konat' s odbornou starostlivostou a obozretnostou,
V najlepSom zaujme sporitel’a a so zohl'adnenim vSetkych vyznamnych rizik pre dochodkové
fondy, ktorych sa presun majetku sporitel’a tyka. V praxi by to malo znamenat’, Ze s ohl'adom
na vek sporitela, vySku jeho nasporenej sumy, aktualnu situdciu na financnych trhoch
a pripadné investi¢né rizika, by mala dochodkova spravcovska spolo¢nost’ zvolit' vopred
pripraveny harmonogram postupného zostiladenia majetku sporitel’a s predvolenou investicnou
stratégiou.

Zaroven sa navrhuje, aby dochodkova spravcovska spolo¢nost’ zastavila toto zostlad’ovanie
Vv pripade, ak nastala skutoc¢nost’ zakladajica moZnost’ vyjadrenia preferencii sporitela vo
vztahu k rozloZeniu majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch, t. j. ak sporitel’ vykonal
pravny ukon smerujuci k zmene pomeru platenia prispevkov do dochodkovych fondov alebo
k zmene pomeru sporenia v dochodkovych fondoch alebo ak dbéchodkova spravcovska
spolocnost’ ma zo Socialnej poistovne informéciu o prestupe sporitel'a do inej déchodkove;j
spravcovskej spolo¢nosti.

Pri vykonavani vyssie uvedenych presunov sa navrhuje, aby lehotu na zosuladenie majetku
dotknutého sporitel'a s predvolenou investi¢nou stratégiou (do 31. decembra 2024) mohla na
zéklade ziadosti dochodkovej spravcovskej spolocnosti, ak je to odévodnené zdujmami ochrany
sporitelov, Narodna banka Slovenska prediZit o najviac jeden rok.

K bodu 111 (§ 123az)

V stvislosti so zavedenim predvolenej investi¢nej stratégie, pri t€asti v ktorej ma sporitel’
predpoklad dosiahnut’ vysSie zhodnotenie ddchodkovych tspor a posilnit’ jeho hmotné
zabezpecenie v starobe, sa navrhuje povinnost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti oslovit’
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vSetkych sucasnych sporitelov, ktorych sa nedotkne automatické zostlad’ovanie majetku
s predvolenou investi¢nou stratégiou (s predvolenou investicnou stratégiou sa automaticky
zosulad’uje majetok sporitel'ov uvedenych v § 92 — novi sporitelia alebo podl'a § 123ay ods. 2
— sporitelia mladsi ako 54 rokov veku, ktori nevyjadrili vol'u nebyt’ presunuti do predvolene;j
investi¢nej stratégie) a informovat’ ich o tejto skutocnosti, o jej potencionalnych negativnych
dopadoch na vySku ich budiaceho dochodku, ako aj o moznosti zosuladit’ ich investicnu
stratégiu S predvolenou investi¢nou stratégiou.

V odseku 1 sa navrhuje, aby dochodkova spravcovska spolo¢nost’ informovala 0 uvedenych
skuto¢nostiach najneskér do 28. februara 2023 vsetkych dotknutych sporitel'ov (vratane
novych, ktori knej aktudlne prestipili). Tuto informaciu ma doéchodkovad spravcovska
spolo¢nost’ povinnost’ zaslat’ na dohodnuti mailovu adresu alebo listinne na dohodnutu adresu
na zasielanie koreSpondencie (§ 108 ods. 2 prva a druha veta).

V odseku 3 sa navrhuje, aby sa sporitel’, ktory uzatvoril zmluvu o starobnom déchodkovom
sporeni pred 1. januarom 2023, stal sporitelom v predvolenej investi¢nej stratégie diiom
dorucenia prejavu vole, najskor vSak od 1. jula 2023.

K bodu 111 (§ 123ba)
Na majetok existujucich sporitelov sa do momentu presunu majetku podla § 123az vzt'ahuje
pravna uprava § 92 uc¢inna do 31. decembra 2022.

K bodu 111 (§ 123bb)

Navrhuje sa posunutie terminu na zaslanie vypisov z osobného déchodkového uctu sporitel’a
k 31. decembru 2022 z konca januara na 28. februara 2023 a to z dovodu umoznenia zaslania
informdcii podl'a § 123ay a § 123az spolo¢ne s vypisom.

K bodu 111 (§ 123bc)

V nadvéznosti na navrhované zruSenie sicasného systému garancii a zavedenie individualnych
garancii sa navrhuje, aby sa prechodné ustanovenie § 123aj neuplatnilo (povinnost
dochodkovej spravcovskej spolocnosti doplnit’ majetok v dochodkovom fonde podl'a § 63d po
1. januéri 2013 prvykrat po uplynuti prvého sledovaného obdobia, t. j. v januari 2023).

K bodu 111 (§ 123bd)

V sulade s principom zachovania narokov sa navrhuje, aby sa na vypocet a zictovanie odplat,
na ktoré vznikol dochodkovej spravcovskej spolocnosti narok pred 1. januarom 2023, pouZila
pravna Uprava u¢inna pred 1. janudrom 2023.

K bodu 111 (§ 123be)

V stilade s principom zachovania ziskanych narokov sa navrhuje, aby sa nova vyplatna faza
nevztahovala na sporitel'ov, ktori podali Ziadost’ o starobny dochodok alebo pred¢asny starobny
dochodok pred 1. januarom 2024 ana zéklade tejto Ziadosti uzatvorili zmluvu o poisteni
déchodku alebo dohodu o vyplacani dochodku programovym vyberom. Takito sporitelia buda
pokracovat’ vo vyplatnej faze podla doteraz i¢inného znenia zakona.

K bodu 112 (vypustenie Prilohy ¢. 2)

V suvislosti s navrhom na zruSenie odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde sa
navrhuje vypustenie prilohy ¢. 2 so vzorcom na vypocet vysky tejto odplaty.
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K CI. II (zékon &. 461/2003 Z. z.)

K bodu 1 [§ 67 ods. 2 pism. ¢)]

Navrhuje sa, aby sa do suc¢tu sim pre ucely postidenia vzniku naroku na predCasny starobny
dochodok z 1. piliera nezardtaval predcasny starobny dochodok vyplateny programovym
vyberom V jednej splatke (¢l. I § 33 ods. 5). Uvedené sa navrhuje s ohladom na to, Ze pri
posudzovani naroku na pred¢asny starobny dochodok je potrebné mat’ na zreteli vysku prijmu
pocas celého obdobia poberania pred¢asného starobného dochodku (a nasledne starobného
dochodku) a z toho dovodu nie je vhodné a celné pre tento ucel zohladiiovat’ jednorazovy
déchodkovy prijem.

K bodom 2 a 3 [§ 82b ods. 2 pism. b) a § 82b ods. 2 pism. ¢) treti bod]

Navrhuje sa, aby sa do stétu sum pre Gcely zvySenia sumy starobného dochodku z I. piliera
a sumy invalidného dochodku na sumu minimalneho déchodku nezarataval ani starobny
dochodok alebo predCasny starobny dochodok vyplateny programovym vyberom V jednej
splatke (Cl. T § 33 ods. 5), ani posledna splatka starobného dochodku alebo predcasného
starobného dochodku vypldcaného programovym vyberom, ak bola vyplatend spolu
s predposlednou splatkou (§ 33 ods. 9, ¢ast’ za bodkociarkou), ani podiel na prebytku z vynosov
Z umiestnenia prostriedkov technickych rezerv (§ 42a). Uvedené sa navrhuje s ohl'adom na to,
ze pri ur€ovani sumy minimalneho déchodku je potrebné posudzovat’ vysku pravidelného
prijmu pocas obdobia poberania starobné¢ho dochodku alebo pred¢asného starobného dochodku
aztoho dovodu nie je vhodné atcelné pre tento ucel zohladnovat jednorazovy alebo
kratkodobo zvyseny dochodkovy prijem.

K bodu 4 [§ 131 ods. 2]

Na zéklade tulohy z NPAS sa navrhuje pravna tprava prediZenia ucasti na starobnom
dochodkovom sporeni a teda aj predizenia platenia a odvadzania povinnych prispevkov na
starobné dochodkové sporenie ato az do Casu poberania starobného dochodku formou
dozivotného doéchodku. V Case poberania tohto dochodku by uz platenie a odvadzanie
prispevkov nemalo zmysel, nakol'’ko by nemohlo ovplyvnit’ sumu vypldcaného dozivotného
dochodku. Toto opatrenie bude mat pozitivny vplyv na hodnotu uspor sporitela najmi
Vv kontexte navrhovanych zmien vo vyplatnej faze v Il. pilieri (¢l. T), na zaklade ktorych bude
majetok sporitel'a po€as prvych desiatich rokov (obdobie poberania programového vyberu)
nad’alej investovany za u¢elom zvySenia objemu majetku urceného na zakupenie dozivotného
dochodku. Pre ucely urenia sumy starobného déchodku a predcasného starobného déchodku
dochodkovo poistenych poberatel'ov tychto dochodkov (zvySenie sumy dbéchodku z titulu
existencie dochodkového poistenia po priznani starobného ddéchodku, resp. predcasného
starobného dochodku) sa primerane pouziju ustanovenia o krateni sumy starobného dochodku
(§ 66 ods. 6), resp. pred¢asného starobného dochodku (§ 68 ods. 5).

K bodom 5 az 7 [§ 159 vypustené pism. h), § 168 ods. 2 vypustené pism. h) a § 168 ods. 3
vypustené pism. g)]

Z dovodu navrhovanej zmeny v zékone, v zmysle ktorej uz vydanie akceptacného listu nebude
podmienkou na prestup sporitel’a do inej dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, Sa navrhuje aj
vypustenie prisluSnych ustanoveni v zdkone ¢. 461/3003 Z. z., v zmysle ktorych je prijmom
Socialnej poistovne aj poplatok za vydanie akceptacného listu, a ustanoveni, podla ktorych sa
spravny fond tvori z tohto poplatku a z ktorého sa uhradzaji naklady na vydanie akcepta¢nych
listov.
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K bodu 8 (§ 293fw)

V sulade s principom zachovania ziskanych narokov sa navrhuje, aby sa nova pravna uprava
predizenia tcasti na starobnom dochodkovom sporeni ateda aj predizenia platenia
a odvadzania povinnych prispevkov na starobné ddéchodkové sporenie nevztahovala na
poistencov, ktori poziadali o starobny dochodok alebo predcasny starobny dochodok a na
zéklade tejto ziadosti uzatvorili zmluvu o poisteni dochodku alebo dohodu o vyplacani
dochodku programovym vyberom pred 1. januarom 2024.

K C1. III (zdkon &. 296/2020 Z. z.)

K bodu 1 [§ 3 ods. 3 pism. ¢)]

Navrhuje sa, aby sa do stétu sim pre Gcely uréenia sumy 13. dochodku nezarataval ani
predcasny starobny dochodok vyplateny programovym vyberom V jednej splatke (¢l. I § 33
0ds. 5), ani posledna splatka starobného dochodku alebo pred¢asného starobného déchodku
vyplacaného programovym vyberom, ak bola vyplatena spolu s predposlednou splatkou (§ 33
ods. 9, cast’ za bodkociarkou), ani podiel na prebytku z vynosov z umiestnenia prostriedkov
technickych rezerv (§ 42a). Uvedené sa navrhuje s ohl'adom na to, Ze pri urCeni sumy
13. déchodku je potrebné posudzovat’ vysku pravidelného prijmu pocas obdobia poberania
starobného dochodku alebo predcasného starobného dochodku a z toho ddévodu nie je vhodné
aucelné pre tento ucel zohladnovat' jednorazovy alebo kratkodobo zvySeny ddéchodkovy
prijem.

K bodu 2 [poznamka pod ¢iarou k odkazu 7]
Legislativno-technickd zmena.

K CL 1V (G&innost)

Utinnost’ navrhovanej pravnej upravy, ktora sa tyka zavedenia predvolenej investiéne;
stratégie, sa navrhuje od 1. januara 2023. Nakol'ko zmeny vo vyplatnej faze si vyziadaju
nevyhnutné¢ zasahy do informaénych systémov Socidlnej poistovne aj dochodkovych
spravcovskych spolo¢nosti, i€innost’ ustanoveni suvisiacich so zmenami vo vyplatnej faze sa
navrhuje od 1. januara 2024.
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