Dévodova sprava

Zamerom Uznesenia V1ady Slovenskej republiky ¢.1175/2001 zo dna 13. decembra 2001
(“Uznesenie”) bolo schvalenie prevzatia Statnej zaruky za dlhopisy spolocnosti Slovenské
elektrarne, a.s. (“SE, a.s.””) v objeme 2,9 mld. Sk (“Dlhopisy”), z ktorych prostriedky mali byt’
pouZité na splatky urokov a istin z iverov so §tatnou zarukou a refinancovanie realizovanych
splatok trokov a istin z uverov so Statnou zarukou zaplatenych v priebehu druhého a treticho
Stvrtroku roku 2001 zvlastnych zdrojov SE, a.s. Prevzatie Statnej zaruky umoZiiuje
ziskavanie externych finanénych prostriedkov, ¢im sa zabezpecuje likvidita a financna
stabilita spolo¢nosti v splacani dlhovej sluzby voc¢i bankovym veritel'om. Banky sidliace na
Slovensku maju uz vyCerpané limity uverovej angaZovanosti vo¢i SE, a.s. avoci
energetickému sektoru, takze poskytnutie $tatnej zaruky je jedna z redlnych mozZnosti ziskania
petiaznych prostriedkov na domacom pefiaznom trhu v domacej mene za najprijatel'nejSich
komerénych podmienok. Planované Dlhopisy maju najvyhodnejSie komeréné podmienky,

ktoré mohli byt’ dosiahnuté na slovenskom kapitadlovom trhu.

Toto Uznesenie nebolo do dnesného dnia zrealizované, ¢o priamo ohrozuje finan¢nu stabilitu
SE, a.s.. Dévody nerealizovania Uznesenia su nasledovne:

(iii) na poziadanie Uradu, bol do Uznesenia vloZeny text o pouZiti prostriedkov

z emisie Dlhopisov na zachranu SE, a.s., pricom takato konStatacia v Uzneseni

potencionadlne spdsobuje riziko “defaultu” SE, a.s., anasledného

“cross-defaultu” Slovenskej republiky, ato vzhladom na zavizky prijaté SE,

a.s. vuverovych apodobnych zmluvach informovat' svojich veritefom

o podstatnych zmenach v ekonomickej situacii SE, a.s.. Podla prijatého

Uznesenia sa SE, a.s. dostali do zavaznych ekonomickych t'aZzkosti pricom im

musi byt poskytnutd zichrana formou nepriamej Statnej pomoci prevzatim
Statnej zaruky.

Upraveny text Uznesenia v bode A.1. bude nasledovny:

“Vlada suahlasi

A.l.
s prevzatim Statnej zaruky za dlhopisy emitované spoloénost’ou Slovenskeé
elektrarne, a.s. v objeme 2,9 mld. Sk, ktorych emisiu organizuje Slovenska
sporitel’iia, a.s., a z ktorych ziskané prostriedky budu pouZité na napravu
vainych nedostatkov vo fungovani hospodarstva v siillade s rozvojovym
programom schvalenym vladou SR”



Do textu Uznesenia sa d’alej dopliiuje text:

“Vlada odporuca

Predsedovi Uradu pre $tatnu pomoc

udelit’ neodkladne siihlas s poskytnutim nepriamej Stitnej pomoci prevzatim Statnej
zaruky”

Dovodom pre navrhnutie vy$8ie uvedenych zmien v Uzneseni je rieSenie otvoreneho
problému ziskania sthlasného stanoviska Uradu pre $tatnu pomoc. Tento Urad nedostatoéne
komunikuje s Ministerstvom financii SR, ktoré je poverené poskytnutim Stitnej zaruky
pricom tento Urad doteraz nevystavil sthlas s poskytnutim 3tatnej pomoci bez uvedenia
dévodu. Tymto postupom je kratkodobo ohrozena finan¢na likvidita SE, a.s., nakolko do
31.12.2001 musia SE, a.s. splacat’ dlhovi sluzbu so Statnymi zarukami vo€i zahrani¢nym
veritelom v sume 1,6 mld. Sk, pricom celkova dlhova sluzba (s uvermi bez Statnej zaruky)
predstavuje 2,7 mld. Sk. Tento objem istin a urokov z Giverov so Statnou zarukou by muselo
zaplatit’ Ministerstvo financii Slovenskej republiky. To by vyvolalo nasledne kriZové plnenie
pred&asného splatenia inych zavizkov z inych Gverovych zmliv SE, a.s. s dopadom na d’alsie
z4vizky Slovenskej republiky s vyvolanim u¢inku “cross-defaultu”.



