TABULKA ZHODY
k navrhu zakona o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov s pravom Eurdpskej tnie

Nazov smernice:  SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinacii zikonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevoditefnych cennych papierov (PKIPCP) v zneni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2010/78/EU

) Smernica EU VSeobecne zavazné pravne predpisy Slovenskej republiky
SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii Néavrh zakona o kolektivnom investovani a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov (dalej len ,navrh zakona“)
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevoditefnych cennych papierov (PKIPCP) vzneni smernice Eurépskeho|Zakon ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
parlamentu a Rady 2010/78/EU (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,566/2001%)

Zakon €. 747/2004 Z.z. o dohlade nad finanénym trhom a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,,747/2004%)
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Clanok Text Sposob| Cislo | Clanok Text Zhoda | Poznamky
(0, transp. | predpisu | (C, §, O,

V,P) (N, O, V,P)
D,na)
Cl.1 |KAPITOLAI N Navrh §1 Tento zakon upravuje U
PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE POJMOV zékona | pis.a)az
e) a) kolektivne investovanie,
1.Tato smernica sa uplatfiuje na v3etky podniky kolektivneho investovania do b) podielové fondy, ich vytvaranie, spravovanie a zruSenie,
prevoditelnych cennych papierov (dalej len,PKIPCP*) so sidlom na Gizemi c) Cinnost a pdsobenie spravcovskych spoloCnosti a zahrani¢nych
¢lenskych Statov. spravcovskych spolo€nosti na izemi Slovenskej republiky,

d) ¢innost depozitéra,
e)  cezhranitnu  distriblciu  podielovych  listov  a cennych
papierov zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania,

2. Na ucely tejto smernice a v sulade s &ldnkom 3 st PKIPCP podniky: §83 [Standardnym podielovym fondom je podielovy fond, do ktorého sa
a)ktorych jedinym ucelom je kolektivne investovanie pefiaznych prostriedkov od ods.1 |pefiazné prostriedky zhromazduju prostrednictvom verejnej ponuky s
verejnosti do prevoditelnych cennych papierov alebo do inych likvidnych ciefom investovat takto zhromaZdené pefiazné prostriedky do
finanénych aktiv uvedenych v ¢lanku 50 ods. 1 a ktoré funguje na principe prevoditelnych cennych papierov a inych likvidnych finanCnych aktiv
rozlozenia rizik, a podla § 88 na principe obmedzenia a rozlozenia rizika. Princip

obmedzenia a rozlozenia rizika sa nevztahuje na Standardny podielovy
fond alebo jeho podfond, ktory je zbernym fondom.

ods.4  |Ak Standardny podielovy fond spifia podmienky tohto zakona povazuje
sa za fond, ktory spifia podmienky pravneho predpisu Eurdpskej Unie
upravujuceho kolektivne investovanie.

b)ktorych podielové listy su na Ziadost drzitefov odkupené alebo vyplatené priamo ods.2 |Standardny podielovy fond mdZe mat len formu otvoreného podielového




alebo nepriamo z aktiv takychto podnikov. Ukony zo strany PKIPCP na zaistenie
toho, aby sa hodnota ich podielovych listov na burze vyrazne nelisila od Cistej
hodnoty ich aktiv, sa povazuju za rovnocenné s takymto odkupenim alebo
vyplatenim.

Clenské staty mozu povolit, aby PKIPCP pozostavali z niekolkych podfondov.

3. Podniky uvedené v odseku 2 mézu byt zriadované v stlade so zmluvnym

§ 6 ods.1

§ 5 ods.1

fondu.

Podielovy fond sa modze skladat z dvoch alebo viacerych podfondov
(dalej len ,streSny podielovy fond“). Podfondom sa rozumie U¢tovne
oddelena Cast majetku a zavazkov v streSnom podielovom fonde.

Podielovym fondom sa rozumie spolony majetok podielnikov

pravom (ako spoloéné fondy riadené spravcovskou spoloénostou) alebo s zhromaZdeny spravcovskou spoloénostou vydavanim podielovych listov v SVR I
predpismi o podielovych fondoch (ako podielové fondy), alebo podla predpisov o a investovanim tohto majetku. Majetkové prava podielnikov su mPZ(‘e i
investiénych spolognostiach. reprezentované podielovymi listami. zriadovat
Na Ugely tejto smernice: fondy len
a) sa pod pojmom ,spoloéné fondy" taktiez rozumeju podielové na zaklade
fondy; zmluvy
b) sa pod pojmom ,podielové listy“ PKIPCP rozumeju aj akcie
PKIPCP.
V SR nie je
4. Na investiéné spolocnosti, ktorych aktiva su investované prostrednictvom takato
dcérskych spoloénosti prevazne inak ako v prevoditelnych cennych papieroch, sa forma
tato smernica nevztahuje. kolektivneh
0
investovani
a
§ 2 0ds.3 |ZhromaZdovanie pefiaznych prostriedkov za U¢elom ich nasledného
investovania sa zakazuje, ak
5. Clenské $taty zakazu PKIPCP, na ktoré sa vztahuje tato smernica, aby sa pis.b) [sa nevykonava podla tohto zakona.
zmenili na také podniky kolektivneho investovania, ktoré tejto smernici
nepodliehaju.
6. Pokial ustanovenia v prave SpoloCenstva o pohybe kapitalu a ¢lanky 91 a 92 a N?vrh
¢lanok 108 ods. 1 druhy pododsek neustanovuiju inak, Ziadny ¢lensky Stat zakona ,
nepouZije Ziadne iné opatrenia v ktorejkolvek oblasti pdsobnosti tejto smernice, neobsahuj
pokial ide o PKIPCP usadené v inom ¢lenskom State alebo pre podielové listy  také .
vydané takymi PKIPCP tam, kde tieto PKIPCP obchodujui so svojimi podielovymi opatrenia
listami v rAmci Uzemia toho ¢lenského $tatu.
7. Bez toho, aby bola dotknuta tato kapitola, lensky $tat méze na PKIPCP Uplatner?e,
usadené na jeho tizemi uplatfiovat na tomto svojom tzemi poziadavky, ktoré s v jednotlivy
prisnejsie alebo podrobnejsie ne tie, ktoré sti stanovené v tejto smemici za ch ust.
predpokladu, Ze sa tykaju v8eobecného uplatnenia a nie su v rozpore s zavkona
ustanovenim tejto smernice. goséan'
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fondoch

Cl.2

1. Na Ucely tejto smernice sa uplatni toto vymedzenie pojmov:

a) "depozitar" znamena instituciu poverend Ulohami uvedenymi v ¢lankoch 22 a
32 a podliehajlicu ostatnym ustanoveniam stanovenym v kapitole IV a oddiele 3
kapitoly V;

b) "spravcovska spolognost” znamené spolo¢nost, ktorej riadnym
podnikanim je riadenie PKIPCP vo forme podielovych fondov
alebo investi¢nych spolocnosti (spoloéna sprava portfélia
PKIPCP);

c) "domovsky Stat spravcovskej spoloénosti" znamena ¢lensky Stat, v ktorom
mé spravcovska spoloénost svoje registrované sidlo;

d) "hostitel'sky Elensky $tat spravcovskej spoloCnosti" znamené iny Elensky $tat,
ako je domovsky Clensky Stat, na ktorého Uzemi mé spravcovska spoloénost
pobocku alebo poskytuje sluzby;

e) "domovsky Elensky Stat PKIPCP" znamena ¢Elensky $tat, v ktorom bolo
PKIPCP udelené povolenie v sulade s ¢lankom 5;

f) "hostitel'sky Elensky Stat PKIPCP" znamena iny ¢lensky Stat, nez je domovsky
Clensky Stat PKIPCP, v ktorom sa obchoduje s podielovymi listami PKIPCP;

g) "pobocka" znamena miesto podnikania, ktoré je su¢astou spravcovskej
spoloénosti, nema pravnu subjektivitu a poskytuje sluzby, pre ktoré bolo
udelené povolenie spravcovskej spoloénosti;

Navrh
zakona

§70
ods.1

§77
ods.1

§27
0ds.1

§ 3 pis))

§ 3 pis.k)

§ 3 pis.l)

§ 3 pis.m
bod 2.

=

Podielovy fond musi mat depozitdra v sulade s tymto z&konom.
Depozitar podielového fondu zabezpeduje depozitarsku Uschovu
majetku v podielovom fonde a kontroluje, ¢i spravcovska spoloénost
naklada s majetkom v podielovom fonde v stlade s tymto zakonom.

Maijetok v podielovom fonde musi byt zvereny do depozitarskej uschovy.

Spravcovska spolocnost je akciova spolocnost zaloZzena na Ucel
podnikania so sidlom na (zemi Slovenskej republiky, ktorej predmetom
¢innosti je vytvaranie a spravovanie podielovych fondov alebo
eurdpskych fondov na zaklade povolenia na ¢innost spravcovskej
spolo¢nosti udeleného Narodnou bankou Slovenska; zapisuje sa do
obchodného registra.

Na ucely tohto zakona sa rozumie

domovskym ¢lenskym Statom zahrani¢nej spravcovskej spolocnosti
Clensky Stat, v ktorom ma zahrani¢na spravcovska spolo¢nost svoje
sidlo,

hostitel'skym ¢lenskym Statom spravcovskej spoloénosti iny Elensky Stat
ako je domovsky Clensky Stat, na ktorého Uzemi mé spravcovska
spoloénost zriadenu pobocku alebo poskytuje sluzby,

domovskym &lenskym Statom eurdpskeho fondu Clensky Stat, v ktorom
bolo eurépskemu fondu udelené povolenie

hostitelskym Elenskym Statom

2. eurdpskeho fondu iny Elensky $tat, ako je domovsky ¢lensky Stat
eurépskeho fondu, v ktorom sa cenné papiere eurdpskeho fondu
distribuuju,

§21z¢.
513/1991
Zb.
Obchodny
zakonnik
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h) "prislusné organy" znamena organy, ktoré urcuje kazdy ¢lensky Stat podia
¢lanku 97;

i) "zke vazby" znamenaju situaciu, za ktorej su dve alebo viaceré fyzické alebo
pravnické osoby spojené bud:

i) "ucastou", ktora znamena vlastnictvo, priame, nepriame alebo
prostrednictvom kontroly 20 % alebo viac hlasovacich prav alebo zakladného
imania spolo¢nosti, alebo

ii) "kontrolou", ktord znamena vztah medzi "materskym podnikom" a "dcérskym
podnikom", ako je uréeny v ¢lankoch 1 a 2 siedmej smernice Rady 83/349/EHS
2 13. juna 1983 o konsolidovanych uétovnych zavierkach, vychadzajlcej z
¢lanku 54 ods. 3 pism. g) zmluvy [10] a vo v3etkych pripadoch uvedenych v
¢lanku 1 ods. 1 a 2 smernice 83/349/EHS, alebo podobny vztah medzi fyzickou
alebo pravnickou osobou a podnikom;

j) "kvalifikovana ucast" znamena priamy alebo nepriamy podiel v spravcovskej
spoloénosti, ktory predstavuje aspori 10 % z&kladného imania alebo
hlasovacich prév alebo ktory umoziuje vykonavat vyznamny vplyv na riadenie
spravcovskej spoloénosti, v ktorej existuje toto podiel;

k) "pociato¢né imanie" znamena fondy uvedené v ¢lanku 57 pism. a) a b)
smernice 2006/48/ES;

) "vlastné zdroje" znamenaju vlastné zdroje uvedené v hlave V kapitole 2
oddiele 1 smernice 2006/48/ES;

m) "trvalé médium" znamena kazdy prostriedok, ktory umoziuje investorovi
uchovévat informécie adresované jemu osobne spdsobom dostupnym pre
budtce pouZitie po dobu zodpovedajicu Ucelu tychto informacii a ktory
umozriuje nezmenenu reprodukciu ulozenych informéci;

566/2001

Navrh
zakona

§28
ods.1

§193
ods.4

§ 8 pis.e)

§ 8 pis.f)

§3 pis.q)

O udeleni povolenia na Cinnost spravcovskej spolocnosti rozhoduje
Narodna banka Slovenska a ziadost o udelenie povolenia na ¢innost
spravcovskej spoloCnosti podava akciova spoloénost alebo zakladatel.
Dohlad podla odseku 1 vykonava Narodna banka Slovenska.

Na ucely tohto zakona sa rozumie

skupinou s Uzkymi vdazbami dve alebo viac fyzickych os6b alebo
pravnickych os6b, kde ma jedna z pravnickych osdb alebo
fyzickych os6b na druhej pravnickej osobe priamy alebo nepriamy
podiel na zakladnom imani alebo na hlasovacich pravach najmenej
20% alebo tuto pravnicka osobu priamo ¢i nepriamo kontroluje,
alebo akykolvek vztah dvoch alebo viacerych pravnickych osdb
kontrolovanych tou istou pravnickou osobou alebo fyzickou
osobou,

kvalifikovanou Géast'ou priamy alebo nepriamy podiel na pravnickej
osobe, ktory predstavuje 10 % alebo viac percent na jej zakladnom
imani alebo na hlasovacich pravach vypogitanych podra
osobitného predpisu, 24aa) alebo podiel, ktory umoziiuje
vykonavat' vyznamny vplyv na riadenie tejto pravnickej osoby,

Na Ucely tohto zakona sa rozumie

trvanlivym médiom kazdy prostriedok, ktory umozriuje investorovi alebo
podielnikovi uchovavat informéacie adresované jemu osobne spdésobom
dostupnym pre buduce pouzitie po dobu zodpovedajlcu uéelu tychto
informacii a ktory umozniuje nezmenenu reprodukciu ulozenych
informacii,

v zneni
neskorSich
predpisov

Opatrenie
NBS

Opatrenie
NBS ¢&.
4/2007

o vlastnych
zdrojoch
financovani
a bank




n) "prevoditelné cenné papiere" znamenaju:

i) akcie akciovych spolocnosti a ostatné cenné papiere rovnocenné s akciami
akciovych spolocnosti ("akcie");

ii) dlhopisy a iné formy dihovych cennych papierov ("dihové cenné papiere");

iii) akékolvek iné obchodovatelné cenné papiere, s ktorymi je spojené pravo
nadobudnut akékolvek takéto prevoditelné cenné papiere upisovanim alebo
vymenou;

o) "nastroje pefazného trhu" znamenaju nastroje, s ktorymi sa zvy€ajne
obchoduje na pefiaznom trhu, ktoré su likvidné a maju hodnotu, ktord je mozné
kedykolvek presne urcit;

p) "zlucenie" je operacia, pri ktorej:

i) jeden alebo viac PKIPCP alebo ich podfondov, teda "zanikajuce PKIPCP",
ukoncia Cinnost bez likvidacie a prevedu vSetky svoje aktiva a pasiva na iny
existujuci PKIPCP alebo na jeho podfond, teda "nastupnicky PKIPCP", pri¢om
sa ich podielnikom na vymenu vydaju podielové listy nastupnickeho PKIPCP,
pripadne hotovostné platby, ktoré neprekraCuju 10 % Cistej hodnoty aktiv tychto
podielovych listov;

ii) dva alebo viac PKIPCP alebo ich podfondov "teda zanikajuce PKIPCP"
ukondia ¢innost bez likvidacie a prevedu vSetky svoje aktiva a pasiva na
PKIPCP, ktory vytvoria, alebo na jeho podfond, teda "néstupnicky PKIPCP",
priom sa ich podielnikom na vymenu vydaju podielové listy nastupnickeho
PKIPCP, pripadne hotovostné platby, ktoré neprekraduju 10 % Cistej hodnoty
aktiv tychto podielovych listov;

iii) jeden alebo viac PKIPCP alebo na jeho/ich podfondy, teda "zanikajluce
PKIPCP", ktoré nadalej existuju az do uhradenia v3etkych zavézkov, prevedu
svoje Cisté aktiva na iny podfond toho istého PKIPCP, na PKIPCP, ktory tvoria,
alebo na iny existujuci PKIPCP alebo na jeho podfond, teda "nastupnicky

§ 3 pis.g)

§ 3 pis.t)

§19
0ds.1

§19

prevoditelnymi cennymi papiermi

1. akcie, doCasné listy a iné cenné papiere, s ktorymi sU spojené
obdobné prédva ako s akciami vydané tuzemskymi obchodnymi
spoloénostami alebo zahrani¢nymi  obchodnymi spolonostami v
Slovenskej republike alebo v zahranii,

2. dihopisy a cenné papiere, ktoré vznikli transformaciou Gverov a
poziCiek (dalej len ,,dhové cenné papiere*) vydané v Slovenskej
republike alebo v zahraniéi,

3. iné obchodovatelné cenné papiere vydané v Slovenskej republike
alebo v zahranici, s ktorymi je spojené pravo nadobudnut cenné papiere
podla prvého bodu adruhého bodu upisanim alebo vymenou;
prevoditelnymi cennymi papiermi nie su nastroje a postupy podla § 100
ods. 2,

nastrojmi pefiazného trhu nastroje, s ktorymi sa obvykle obchoduje na
pefiaznom trhu, su likvidné a ktorych hodnota je kedykolvek presne
uréitelna v peniazoch,

ZluCenie je proces spojenia majetku v jednom alebo vo viacerych
zanikajucich fondoch s majetkom v nastupnickom fonde, pri ktorom sa

a) majetok azavazky v jednom alebo vo viacerych zanikajlcich
fondoch prevedu do majetku a zavazkov iného existujuceho
nastupnickeho fondu, pric¢om sa podielnikom zanikajucich fondov
na vymenu vydaju podielové listy alebo cenné papiere
nastupnickeho fondu a pripadne hotovostné platby, ktoré
neprekracuju 10 % aktualnej ceny tychto podielovych listov alebo
cennych papierov v def U¢innosti zli¢enia,

b) majetok azavazky v dvoch alebo vo viacerych zanikajucich
fondoch prevedd do majetku a zavazkov nastupnickeho fondu,
ktory sa zli¢enim vytvori, pri¢om sa ich podielnikom na vymenu
vydaju podielové listy alebo cenné papiere néstupnickeho fondu a
pripadne hotovostné platby, ktoré neprekracuju 10 % aktualnej
ceny tychto podielovych listov alebo cennych papierov v defi
ucinnosti zlucenia alebo

c) majetok jedného alebo viacerych zanikajucich fondov, ktoré
nadalej existuju az do uhradenia v3etkych zavazkov, prevedie do
majetku iného existujuceho néstupnickeho fondu alebo do majetku
nastupnickeho fondu, ktory sa zli&enim vytvori.

Cezhrani¢nym zli¢enim je zlU&enie, pri ktorom su zanikajicimi fondami
Standardné podielové fondy alebo ich podfondy a nastupnickym fondom




PKIPCP"
q) "cezhrani¢né zlu¢enie" je zlu¢enie PKIPC:
i) z ktorych su aspof dva usadené v roznych ¢lenskych Statoch alebo

ii) ktoré st v tom istom ¢lenskom State do novovytvoreného PKIPCP usadenom
v inom €lenskom State;

r) "vnatroStétne zlicenie" je zlt&enie PKIPCP usadenych v tom istom ¢lenskom
State, pokial aspon jeden z prislusnych PKIPCP bol oboznameny podfa &lanku
93.

2. Na ucely odseku 1 pism. b) bude riadne podnikanie spravcovskej spolo¢nosti
zahffiat funkcie uvedené v prilohe 1.

3. Na Ucely odseku 1 pism. g) vSetky miesta podnikania zalozené v tom istom
¢lenskom State spravcovskou spoloénostou s hlavnym sidlom v inom &lenskom
State sa povaZuju za jednu poboCku.

566/2001

ods.4

0ds.5

§27
0ds.2

§27
0ds.12

§ 8 pis.)

eurdpsky fond alebo podfond eurdpskeho fondu.

Tuzemskym zlugenim je zlU¢enie, pri ktorom su zanikajucimi fondami
a nastupnickym fondom podielové fondy alebo podfondy streSnych
podielovych fondov vytvorené podla tohto zakona.

Spravovanim podielovych fondov sa rozumie
a) riadenie investicii,
b)  administracia, ktorou sa rozumie

1. vedenie Uctovnictva podielového fondu,

. zabezpeCovanie pravnych sluzieb pre podielovy fond,

3. urCovanie hodnoty majetku v podielovom fonde a uréenie

hodnoty podielu,

4. zabezpeCovanie plnenia dariovych povinnosti spojenych
s majetkom v podielovom fonde,

1. vedenie zoznamu podielnikov a Uétov majitelov zaknihovanych
podielovych listov vedenych v samostatnej evidencii,

5. rozdelovanie  avyplacanie  vynosov  zhospodéarenia

s majetkom v podielovom fonde,

6. vydavanie podielovych listov a vyplacanie podielovych listov,

7. uzavieranie zmldv o vydani podielovych listov alebo cennych
papierov zahraninych subjektov kolektivneho investovania
alebo o vyplateni podielovych listov alebo cennych papierov
zahraninych  subjektov  kolektivneho investovania aich
vyrovnavanie,

8. vedenie obchodnej dokumentécie,

9. informovanie investorov a vybavovanie ich staznosti,

10. vykon funkcie dodrZiavania,

c) distribucia podielovych listov a propagéacia podielovych fondov.

Pobocka zahraniCnej spravcovskej spoloénosti je organizaénéd zloZka
zahraniénej spravcovskej spolocnosti umiestnend na Uzemi Slovenskej
republiky;3" vSetky pobocky zahraninej spravcovskej spoloénosti
zriadené na Uzemi Slovenskej republiky zahraniénou spravcovskou
spoloénostou so sidlom v &lenskom S&tate, sa povaZujl z hladiska
opravnenia vykonavat €innosti na Uzemi Slovenskej republiky za jednu
pobocku.

Na ucely tohto zakona sa rozumie
dcérskou spoloénost'ou pravnicka osoba, nad ktorou sa vykonava

37) § 21 Obchodného zédkonnika v zneni neskorsich predpisov.




4. Na ucely odseku 1 pism. i) bod ii) sa uplatriuje toto:

a) dcérska spoloénost dcérskej spoloénosti sa taktiez povazuje za dcérsku
spolo¢nost materského podniku, ktory je na &ele tychto spolo¢nosti;

b) situacie, za ktorych su dve alebo viaceré fyzické alebo pravnické osoby trvalo

spojené s tou istou osobou vztahom kontroly, sa tiez povazuju za Uzke
prepojenie medzi takymito osobami.

5. Na ucely odseku 1 pism. j) sa bert do Uvahy hlasovacie prava uvedené v
¢lankoch 9 a 10 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15.
decembra 2004 o harmoniz&cii poziadaviek na transparentnost v stvislosti s
informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie

na regulovanom trhu [11].

6. Na ucely odseku 1 pism. ) sa primerane pouZiju ¢lanky 13 az 16 smernice

2006/49/ES.

7. Na UcCely odseku 1 pism. n) prevoditelné cenné papiere vylu€uju techniky a

nastroje uvedené v ¢lanku 51.

Navrh
zakona

§ 8 pis.e)

§ 3 pis.g)

kontrola podFa pismena h), a tiez akakolfvek dcérska spolo¢nost
dcérskej spolo¢nosti,

skupinou s Uzkymi vazbami dve alebo viac fyzickych os6b alebo
pravnickych os6b, kde ma jedna z pravnickych osob alebo
fyzickych os6b na druhej pravnickej osobe priamy alebo nepriamy
podiel na zakladnom imani alebo na hlasovacich pravach najmenej
20% alebo tuto pravnicki osobu priamo €i nepriamo kontroluje,
alebo akykolvek vztah dvoch alebo viacerych pravnickych osdb
kontrolovanych tou istou pravnickou osobou alebo fyzickou
osobou,

Na ucely tohto zakona sa rozumie

prevoditelnymi cennymi papiermi

1. akcie, doCasné listy a iné cenné papiere, s ktorymi su spojené
obdobné prava ako s akciami vydanymi tuzemskymi obchodnymi
spoloénostami  alebo zahraniénymi  obchodnymi  spolonostami v
Slovenskej republike alebo v zahraniéi,

2. dihopisy a cenné papiere, ktoré vznikli transformaciou Gverov a
poziciek (dalej len ,,dhové cenné papiere”) vydané v Slovenske;
republike alebo v zahraniéi,

3. iné obchodovatelné cenné papiere vydané v Slovenskej
republike alebo v zahranii, s ktorymi je spojené prédvo nadobudnut

§41a§42
zC.
429/2002
Zz.

0 burze
cennych
papierov

Vv zneni
neskorsich
predpisov

Opatrenie
NBS ¢.
4/2007

o vlastnych
zdrojoch
financovani
a bank




cenné papiere podla prvého bodu alebo druhého bodu upisanim alebo
vymenou; prevoditefnymi cennymi papiermi nie su nastroje a postupy
podla § 100 ods. 2,

Cl3 | Tato smemica sa nevztahuje na nasledujtice podniky: na. na.

a) podniky kolektivneho investovania uzavretého typu;

b) podniky kolektivneho investovania, ktory zvySuje zakladné imanie bez

propagécie predaja svojich podielovych listov na verejnosti v ramci Spologenstva

alebo ktorejkolvek jeho Casti;

c) podniky kolektivneho investovania, ktorych podielové listy sa podla zmluvnych

podmienok podielového fondu alebo podla stanov investi¢nej spoloénosti mézu

predat verejnosti len v tretich krajinach;

d) kategérie podniky kolektivneho investovania stanovené pravnymi predpismi

Clenskych Statov, v ktorych s takéto podniky kolektivneho investovania

usadené, pre ktoré su pravidla stanovené v kapitole VIl a ¢lanku 83 nevhodné z

ddvodov ich investiCnej a tverove;j politiky.

Cl4 Na G&ely tejto smernice sa ma za to, ze PKIPCP ma sidlo vo svojom N Navrh §27 |Spravcovska spolocnost je akciova spolognost zalozena na Ucel U
domovskom &lenskom téte. ’ zakona ods.1 Epdnikgnig SO sidlgm na Uzemi SIoven.skej republiky, ktorej predmetom
¢innosti  je vytvaranie a spravovanie podielovych fondov alebo
eurdpskych fondov na zéklade povolenia na ¢innost spravcovskej
spolo¢nosti udeleného Narodnou bankou Slovenska; zapisuje sa do
obchodného registra. ’
, zakona

UDELOVANIE POVOLENIA PKIPCP

1. Ziadne PKIPCP nesm(i vykonavat ¢innosti, pokial im nebude udelené povolenie §84 |Na vytvorenie Standardného podielového fondu je potrebné povolenie

v stlade s touto smernicou. ods.1  [Narodnej banky Slovenska.

Takéto povolenie je platné vo vetkych ¢lenskych Statoch.

2. Podielovému fondu sa povoli Einnost, iba ak prisluSné organy jeho domovskeho ods.3  |Na udelenie povolenia podla odseku 1 musi byt preukazané, ze

¢lenského Statu schvélia Ziadost spravcovskej spoloénosti o riadenie tohto pis.c) |&tatit dtandardného podielového fondu je v silade s tymto zakonom a je

podielového fondu, ako aj Statlt podielového fondu a vyber depozitéra. Investi¢nej predpokladom na dostatoéni ochranu podielnikov s prihliadnutim na

spolocnosti sa udel povolenie, iba ak prislu$né organy jej domovského Elenského investiéna politiku a rizikovy profil $tandardného podielového fondu,

stat}J schvallg stanovvy a yybgr depomtgrq av prlvpaQe potrtvaby zlladost uréenej pis.a) |vyber depozitéra je v stlade s tymto zakonom,

spravcovskej spoloCnosti o riadenie tejto investi¢nej spoloCnosti.

3. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 2, ak PKIPCP nem4 sidlo v domovskom o0ds.7  |Prilohou Ziadosti podla odseku 5 je

¢lenskom State spravcovskej spolocnosti, prislusné organy domovského
¢lenského Statu PKIPCP rozhodnU o ziadosti spravcovskej spolocnosti o riadenie
PKIPCP v sulade s ¢lankom 20.

a)  navrh $tatdtu Standardného podielového fondu,

b)  navrh predajného prospekiu,

c)  navrh kli&ovych informacii pre investorov,

d) predbeZny suhlas depozitara s vykonom ¢innosti depozitara pre
Standardny podielovy fond; to neplati pre zahraninu spravcovsku
spoloénost,




Udelenie povolenia nesmie byt podmienené poziadavkou, ze PKIPCP musi riadit
spravcovska spoloénost so sidlom v domovskom &lenskom State PKIPCP alebo
tym, Ze spravcovska spoloénost vykonava nejaké ¢innosti v domovskom ¢lenskom
State PKIPCP alebo vykonom ktorych poverila niekoho v tomto Stéte.

4. Prislusné organy domovského &lenského §tatu PKIPCP nesmu udelit povolenie
PKIPCP, ak:

a) zistia, Ze investiéna spolognost nespifia podmienky uvedené v kapitole V, alebo

b) spravcovskej spolocnosti nebolo udelené povolenie na riadenie PKIPCP vo
svojom domovskom &lenskom State.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 29 ods. 2, je spravcovska spoloénost alebo
pripadne investi¢na spoloénost do dvoch mesiacov po predloZeni kompletnej
Ziadosti informovana o tom, ¢i doSlo k udeleniu povolenia pre PKIPCP.

Prislusné organy domovského ¢lenského $tatu PKIPCP nesmu udelit povolenie
PKIPCP, ak riaditelia depozitdra nemaju dostatone dobru povest alebo nemaju
dostatoénu prax aj vo vztahu k typu PKIPCP, ktory ma byt riadeny. Preto mena
riaditelov depozitara a kazdej osoby, ktora ich vystrieda v tejto pozicii, sU
bezodkladne oznamené prisluSnym orgadnom.

Riadite'mi sa rozumeju tie osoby, ktoré podla z&kona alebo zakladacej listiny
zastupuju depozitara alebo ktoré rozhodujicim spdsobom urcuju politiku
depozitara.

0ds.2

0ds.6
pis. f)

0ds.3
pis.b)

0ds.12

0ds.13

0ds.15

e) struény odborny Zivotopis a doklad o dosiahnutom vzdelani
aodbornej praxi veducich zamestnancov depozitara, ktori
zabezpeCuju vykon Cinnosti depozitara, doklad preukazuijlci ich
bezuhonnost nie stari ako tri mesiace a ich Cestné vyhlasenia, ze
spifiaju poziadavky ustanovené tymto zakonom.

Povolenie podla odseku 1 mozno udelit len spravcovskej spolo¢nosti,
ktorej Narodna banka Slovenska udelila povolenie na Cinnost
spravcovskej spolocnosti a zahranicnej spravcovskej spolocnosti, ktora
ma opravnenie vykonavat Cinnost prostrednictvom zriadenia pobocky
alebo na zaklade slobody poskytovat sluzby podla § 60 ods. 2.

Ziadost podla odseku 5 obsahuje

meno, priezvisko, trvaly pobyt a datum narodenia ¢lena predstavenstva,
prokuristu a veduceho zamestnanca depozitara, ktory zabezpeduje
vykon €innosti depozitara,

Na udelenie povolenia podla odseku 1 musi byt preukazané, Ze

¢len predstavenstva, prokurista a vedlci zamestnanec depozitara, ktory
zabezpeCuje vykon ¢innosti  depozitdra, je odborne spdsobily
a déveryhodny,

Narodna banka Slovenska o Ziadosti 0 udelenie povolenia podia odseku
1 rozhodne v lehote najneskor do dvoch mesiacov od dorucenia Uplnej
Ziadosti.

Narodna banka Slovenska Ziadost o udelenie povolenia podla odseku 1
zamietne, ak ziadatel nespini alebo nepreukaze splnenie niektorej
z podmienok uvedenych v odseku 3 alebo pripadne v odseku 4.

Za odborne spdsobill osobu navrhnutl za veduceho zamestnanca
depozitara, ktory zabezpeluje vykon Einnosti depozitara, sa povaZuje
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5. Prisludné organy domovského ¢lenského Statu PKIPCP neudelia povolenie, ak
pravne ddvody (napriklad v ustanoveniach stanov alebo zakladacej listiny) brania

fyzickad osoba, ktora ma najmenej trojroénd prax v oblasti finanéného
trhu primerant odbornej €innosti, ktord bude vykonavat.

PKIPCP uvadzat jeho podielové listy na trh v jeho domovskom &lenskom state. 00s.3  |Na udelenie povolenia podfa odseku 1 musi byt preukazané, ze
pis.d) podielové listy Standardného podielového fondu, ktoré sa maju
distribuovat na Uzemi Clenského $tatu, sa st¢asne budu distribuovat g
na Uzemi Slovenskej republiky; tym nie je dotknutd moznost distribuovat
6. Spravcovska spolognost ani depozitar nesmud byt zmenené, ani nesmie dojst k podielové listy na izemi neclenského Statu.
zmene Statutov podielovych fondov alebo stanov investi¢nej spoloénosti bez Informéacie
schvalenia prislusnymi organmi domovského ¢lenského $tatu PKIPCP. EJSG? Predchadzajuci siihlas Narodnej banky Slovenska je podmienkou na st v stlade
g S0 z. .
pis.i) prevod spravy Standardného podielového fondu na ind spravcovsku 211/2000
spolo¢nost alebo zahraniénu spravcovsku spoloénost podla § 60 ods. 7.7
2 alebo prevod spravy $pecidlneho podielového fondu na inu o slobodno
o sprévcovsku spolo¢nost, m pristupe
. . . ) . . pis.)  |zmenu depozitara podielového fondu, k informaci
7. Clenské $taty zabezpecia, aby Uplné informacie tykajlce sa zakonov, inych pis.k)  |zmenu &tatdtu podielového fondu, 4Ma o
pravnych predpisov a spravnych opatreni, ktorymi sa vykonava tato smernica a smene a
ktoré sa tykaju zakladania a fungovania PKIPCP, boli fahko pristupné na dialku doplneni
alebo elektronickymi prostriedkami. Clenské Staty zabezpecia, aby tieto informéacie niektorych
boli dostupné aspon v jazyku, ktory sa bezne pouziva v oblasti medzinarodnych 28konov
financii, aby sa poskytovali jasnym a jednoznacnym spdsobom a aby sa (zékon 0
aktualizovali. §220  |Narodna banka Slovenska zverejni na svojom webovom sidle tento slobode
zakon a v3eobecne zavazné pravne predpisy prijaté na jeho vykonanie informacii)
vich aktudlnom zneni v slovenskom jazyku avjazyku bezne v zneni
pouzivanom v oblasti medzinarodnych financii. neskorsich
predpisov
Cl6 |kaPITOLAI "!inh
POVINNOSTI TYKAJUCE SA SPRAVCOVSKYCH SPOLOGNOSTI zakona
ODDIEL 1
Podmienky pre za&atie podnikania . . y . o ; Lo .
, o , , T , §27 |Spravcovska spoloCnost je akciova spolognost zalozena na Ucel
1. Pristup k podnikaniu spravcovskych spolocnosti podiieha povoleniu , ods.1  |podnikania so sidlom na Gzemi Slovenskej republiky, ktorej predmetom
vydavvanemu pr|slusqym| organmi dlomovske.ho clerlskeh.o sta’tu spravcovskg ’ ginnosti je vytvéranie a spravovanie podielovjch fondov alebo
spolovcnostlv. POVO!eI‘II'e udelené spravcovskej spolo¢nosti podla tejto smernice plati eurépskych fondov na zaklade povolenia na &innost spravcovskej
pre vSetky Clenske Staty. spoloénosti udeleného Narodnou bankou Slovenska; zapisuje sa do
obchodného registra.
§ 60 |Zahrani¢na spravcovska spoloénost so sidlom na Uzemi ¢lenského Statu
0ds.2 |mdZe na uzemi Slovenskej republiky vykonavat €innost, na ktoru jej bolo
1.veta |udelené povolenie na vznik a €innost prislusnym organom dohladu jej

domovského Clenského $tatu, a to bud zriadenim pobocky alebo na
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2. Ziadna spravcovska spolodnost nesmie vykonavat inli &innost, ako je riadenie
PKIPCP povolenych podla tejto smernice, okrem riadenia inych podnikov
kolektivneho investovania, ktoré nie s zahrnuté v tejto smernici a pre ktoré
spravcovska spoloénost podlieha dohladu nad obozretnym podnikanim, ale
ktorych podielové listy nemoZzno podfa tejto smernice uvadzat na trh v ostatnych
Clenskych Statoch.

Na Ucely tejto smernice riadenie PKIPCP zahfiia funkcie uvedené v prilohe Il.

3. Bez ohladu na ustanovenia odseku 2 mdzu Elenské Staty povolit spravcovskym
spoloCnostiam, aby okrem riadenia PKIPCP poskytovali aj tieto sluzby:

a) riadenie investi¢nych portfélii vratane portfdlii ddchodkovych fondov v stlade s
mandatmi, ktoré dostali od investorov na zaklade ich vlastného uvazenia pre
jednotlivych klientov, ak takéto portfélia zahfiaju jeden nastroj alebo viaceré
nastroje uvedené v oddiele C prilohy | k smernici 2004/39/ES, a

b) ako vedlajSie sluzby:

i) investiéné poradenstvo tykajuce sa jedného alebo viacerych néstrojov
uvedenych v oddiele C prilohy | k smernici 2004/39/ES;

ii) Uschova a sprava v stvislosti s podielovymi listami podnikov kolektivneho

§27
0ds.6

0ds.2

0ds.3

zaklade slobody poskytovat sluzby.

Spravcovska spoloCnost’ nesmie vykonavat inl ¢innost, ako je Cinnost
podia tohto zakona alebo &innosti podia odseku 3. Cinnosti podla
odseku 3 pism. b) a c) moze spravcovska spoloénost vykonavat, len ak
ich m& uvedené vpovoleni na C¢innost spravcovskej spolo¢nosti
sucasne s ¢innostou podla odseku 3 pism. a).

Spravovanim podielovych fondov sa rozumie
a) riadenie investicii,
b)  administracia, ktorou sa rozumie

1. vedenie uctovnictva podielového fondu,

. zabezpeCovanie pravnych sluzieb pre podielovy fond,

3. urovanie hodnoty majetku v podielovom fonde a uréenie

hodnoty podielu,

4. zabezpeCovanie plnenia darovych povinnosti spojenych
s majetkom v podielovom fonde,

1. vedenie zoznamu podielnikov a uétov majitefov zaknihovanych
podielovych listov vedenych v samostatnej evidencii,

5. rozdelovanie  avyplacanie  vynosov  zhospodarenia

s majetkom v podielovom fonde,

6. vydavanie podielovych listov a vyplacanie podielovych listov,

7. uzavieranie zmlav o vydani podielovych listov alebo cennych
papierov zahraninych subjektov kolektivneho investovania
alebo o vyplateni podielovych listov alebo cennych papierov
zahraniénych subjektov kolektivneho investovania aich
vyrovnavanie,

8. vedenie obchodnej dokumentéacie,

9. informovanie investorov a vybavovanie ich staznosti,

10. vykon funkcie dodrZiavania,

c) distribucia podielovych listov a propagécia podielovych fondov.

Spravcovska spoloénost mdze okrem vytvarania podielovych fondov

a Cinnosti podla odseku 2, ak ich ma uvedené v povoleni na €innost

spravcovskej spolo¢nosti, vykonavat tieto dalSie ¢innosti:

a) riadenie portfolia finanénych nastrojov alebo riadenie investicii pre
fondy vytvorené podla osobitného zékona,

b) investi¢né poradenstvo,
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investovania.

V Ziadnom pripade nesmie byt spravcovskym spolo¢nostiam udelené povolenie
podla tejto smernice na poskytovanie len tych sluZieb, ktoré st uvedené v tomto
odseku alebo na poskytovanie len vedlajSich sluzieb bez toho, aby im bolo
udelené povolenie pre sluzby uvedené v prvom pododseku pism. a).

4. Clanok 2 ods. 2 a ¢lanky 12, 13 a 19 smernice 2004/39/ES sa uplatnia na
poskytovanie sluzieb uvedenych v odseku 3 tohto &lanku spravcovskymi
spolo¢nostami.

§28
0ds.6
2. veta

§28
ods.2
pis.a)
pis.d)

pis.k)

pis.))

ods. 3
pis.g)

ods.4
pis.d)

c) uschovu aspravu podielovych listov vydavanych spravcovskymi
spoloCnostami a cennych papierov vyddvanych zahrani€nymi
subjektmi kolektivneho investovania, vratane drZitelskej sprévy,
najmenej spravy pefaznych prostriedkov a finanénych zabezpek.

Nérodna banka Slovenska nemdZe udelit povolenie na vykon €innosti
podla § 27 ods. 3 pism. b) a c), ak spravcovskej spoloCnosti stcasne
alebo predtym neudelila povolenie na vykon &innosti podfa § 27 ods. 3
pism. a).

Nérodna banka Slovenska udeli povolenie podia odseku 1, len ak je
preukézané splnenie tychto podmienok:

splatené zakladné imanie podla § 47 ods. 1,

fyzické osoby, ktoré sO navrhované za Clenov predstavenstva, za
prokuristov, za veducich zamestnancov3® v priamej riadiacej pdsobnosti
predstavenstva zodpovednych za odborné Cinnosti podfa tohto zakona
(dalej len ,vrcholovy manazment®), za c¢lenov dozornej rady, za
zamestnancov zodpovednych za vykon funkcie riadenia investicii, vykon
funkcie dodrZiavania, vykon funkcie vnutorného auditu a vykon funkcie
riadenia rizik podla tohto zakona , su odborne spdsobilé a déveryhodné,
su splnené vecné predpoklady na ¢&innost spravcovskej spolo¢nosti,
ktorymi sa rozumie materialno-technické zabezpecenie vykonu &innosti
spravcovskej spoloCnosti a organizatné predpoklady na Cinnost
spravcovskej spoloénosti, tak aby bolo zabezpefené dodrZiavanie
pravidiel obozretného podnikania a dodrziavanie pravidiel ¢innosti,

zakladatelom alebo akcionarom spravcovskej spolocnosti nie je fyzicka
osoba ani pravnicka osoba, ktora vstlpila do likvidacie, na ktorej majetok
bol vyhlaseny konkurz, alebo pocas piatich rokov po skonéeni konkurzu,
alebo po opatovnom potvrdeni niteného vyrovnania, nie vSak skor ako
po jednom roku od vyrovnania jej zavazkov, ktoré sa viazu na konkurz
podla pravoplatného rozvrhového uznesenia stdu,

Ziadost o udelenie povolenia podla odseku 1 obsahuje

Udaje o vecnych, persondlnych a organizaénych predpokladoch na
¢innost sprévcovskej spoloénosti,

Prilohou ziadosti o udelenie povolenia podla odseku 1 je

navrh vnutornych aktov riadenia a postupov Cinnosti spravcovske;
spoloénosti na zabezpecenie pinenia pravidiel obozretného podnikania,

%9) § 9 ods. 3 Zékonnika prace.
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pis.e)

§32
ods.1

ods.2

0ds.3

0ds.4

navrh vnatornych aktov riadenia a postupov Cinnosti spravcovskej
spoloCnosti na zabezpedenie pinenia pravidiel Cinnosti vratane navrhu
pravidiel ¢innosti vo vztahu ku klientom podia osobitného zakona,*? ak
bude vykonavat aj €innosti podla § 27 ods. 3,

Spravcovska spoloCnost je povinnd primerane k povahe, rozsahu
a zlozZitosti jej predmetu Cinnosti a rozsahu vykondvanych  Einnosti
a poskytovanych sluzieb

a) zaviest, uplatfiovat adodrziavat postupy rozhodovania a
organizacnu  Struktdru, v ktorej su jednoznaéne a preukazatelne
Specifikované vztahy podriadenosti, rozdelené ulohy
a zodpovednost,

b)  zabezpe(it, aby jej prislusné osoby boli obozndmené s postupmi,
ktoré musia byt dodrzané pre riadne pInenie ich povinnosti,

c) zaviest, uplatiiovat a udrziavat primerany mechanizmus vnatornej
kontroly na zabezpeCenie suladu s rozhodnutiami a postupmi na
vSetkych organizaénych Urovniach spravcovskej spoloénosti,

d) zaviest, uplatiovat audrziavat Gcinny systém vnutorného
podavania sprav aoznamovania informécii na vSetkych
organizanych Urovniach spravcovskej spoloCnosti a systém
Uéinného vymiefania informacii so zainteresovanymi tretimi
stranami,

e)  viest riadne zaznamy o svojej Cinnosti a vnutornej organizacii,

f)  zabezpedit, aby vykon viacerych Uloh jej prisluSnymi osobami ani
potencialne nebranil pri plneni ktorejkolvek konkrétnej Ulohy
vsulade so z&sadami poctivého obchodného styku, odbornou
starostlivostou a v zaujme podielnikov.

Spravcovska spolonost je povinna zaviest, uplatfovat a udrziavat
primerané systémy apostupy na ochranu bezpecnosti, integrity
a ddvernosti informécii pri zohfadneni povahy prislusnych informéacii.

Spravcovskd spoloénost je povinnd zaviest, uplatiovat a dodrziavat
stratégiu nepretrZitosti jej Cinnosti potrebnu na to, aby sa zabezpecilo
uchovanie zakladnych Udajov a funkcii a nepreruSené poskytovanie jej
sluzieb a vykon €innosti v pripade poruchy jej systémov alebo, ak to nie
je mozné, aby bola umoznena v&asna obnova tychto Udajov a funkcii
avCasné opatovné pokraCovanie poskytovania sluZieb a vykonu
¢innosti.

Spravcovska spoloénost je povinna zaviest pred zacatim vykonavania

#2)'§ 73 a7 73v a 75 zékona &. 566/2001 Z.z. v zneni neskorsich predpisov.
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ods.5

¢innosti, na ktord jej bolo udelené povolenie, uplatfiovat a dodrZiavat
uétovné metddy a postupy umoziiujuce jej bezodkladne predkladat
Nérodnej banke Slovenska na jej Ziadost spravy o jej financnej situécii
zodpovedajlce pravdivému a vernému obrazu o jej finanénej situacii
a ktoré su v sulade s platnymi G¢tovnymi Standardami a pravidlami.

Spravcovska spoloénost je povinna monitorovat a pravidelne hodnotit
primeranost a ucinnost svojich systémov, mechanizmov vnutorne;
kontroly, postupov a opatreni zavedenych v sulade s odsekmi 1 az 4
a prijat opatrenia na napravu zistenych nedostatkov.

Cl.7

1. Bez toho, aby tym boli dotknuté ostatné vSeobecne uplatiované podmienky
stanovené vo vnutrostatnych pravnych predpisoch, prisludné organy nevydaju
povolenie spravcovskej spolocnosti, ak neboli spinené aspor tieto podmienky:
a) spravcovska spoloénost ma pociatoéné imanie najmenej 125000 EUR po
zohladneni nasledujtceho:

i) ak hodnota portfélii spravcovskej spolonosti presiahne 250000000 EUR, od
spravcovskej spoloCnosti sa musi vyzadovat, aby poskytla dodatocny objem
vlastnych zdrojov, ¢o sa rovna 0,02 % sumy, o ktor( hodnota portfolii
spravcovskej spolo¢nosti presahuje 250000000 EUR, ale pozadované celkové
pociatoné imanie a dodatoény objem v8ak nesmie presiahnut 10000000 EUR;

ii) na Ucely tohto odseku sa za portfolia spravcovskej spoloénosti musia
povazovat tieto portfolia:

- podielové fondy riadené spravcovskou spoloénostou vrétane portfélii, ktorych
spravou poverila tretie osoby, s vynimkou portfdlii, ktorych riadenim bola
poverena tretimi osobami,

- investiéné spoloCnosti, pre ktoré je spravcovska spoloénost spravcovskou
spoloénostou vybranou na zastupovanie,

- ostatné podniky kolektivneho investovania riadené spravcovskou spolo¢nostou
vratane portfélii, ktorych spravou poverila tretie osoby, s vynimkou portf6lii,
ktorych riadenim bola poverena tretimi osobami;

iii) bez ohladu na objem takych poZiadaviek nesmu byt vlastné zdroje

spravcovskej spolognosti nikdy niz8ie ako suma stanovena v ¢lanku 21 smernice
2006/49/ES;

b) osoby, ktoré skuto&ne riadia podnikanie spravcovskej spolo¢nosti, maju
dostato&ne dobru povest a dostatoénul prax aj v stvislosti s typom PKIPCP

Navrh
zakona

§28
o0ds.2
pis.a)
§47
ods.1

0ds.2

pis.a)

0ds.3

§28
0ds.2

Narodna banka Slovenska udeli povolenie podla odseku 1, len ak je
preukazané spinenie tychto podmienok:

a)  splatené z&kladné imanie podfa § 47 ods. 1,

Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti je najmenej 730 000 eur.

Spravcovska spolocnost je povinna dodrZiavat primeranost vlastnych
zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej spolocnosti su primerané podla
730 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo
eurdpskych  fondoch spravovanych spravcovskou spoloénostou
prevySujicej 250 000 000 eur; tadto suma sa dalej nezvySuje, ak
dosiahne 10 000 000 eur,

Do vypoCtu sumy podla odseku 2 pism. a) sa zahffia majetok v
podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch —spravovanych
spravcovskou  spoloénostou  vratane podielovych fondov alebo
eurdpskych fondov, pri ktorych zverila niektoré Cinnosti alebo funkcie
podla § 27 ods. 2 inej osobe v stlade s § 57. Do vypoCtu sumy podia
odseku 2 pism. a) sa nezahffia majetok v podielovych fondoch alebo
eurdpskych fondoch, pre ktoré spravcovska spoloénost vykonava len
¢innosti alebo funkcie, ktoré jej boli zverené podfa § 57.

Narodna banka Slovenska udeli povolenie podla odseku 1, len ak je
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riadeného spravcovskou spolo¢nostou, mena tychto osdb a kazdej osoby, ktora
ich vystrieda v tejto pozicii si bezodkladne ozndmené prislusnym organom a o
riadeni podnikania spravcovskej spolo¢nosti rozhoduju najmenej dve osoby
spifiajuce tieto podmienky;

¢) k ziadosti o povolenie je pripojeny obchodny plan stanovujlci aspon
organizaCnu $truktdru spravcovskej spolo¢nosti a

d) Ustredie a sidlo spravcovskej spolognosti sa nachadzaju v tom istom ¢lenskom
State.

Na Ucely prvého pododseku pism. a) Elenské Staty mézu povolit spravcovskym
spolo¢nostiam, aby nevytvorili az do 50 % dodatoéného objemu vlastnych
zdrojov uvedenych v pismene a) bode i), ak je v ich prospech zaru¢enéa rovnaka
suma Uverovou indtitlciou alebo poistoviiou; Uverova indtitucia alebo poistoviia
musi mat svoje sidlo v ¢lenskom State alebo v tretej krajine a podliehat
pravidlam obozretného podnikania povazovanym prisluSnymi organmi za
rovnocenné tym, ktoré st stanovené v prave Spoloenstva.

2. Ak existuju uzke vazby medzi investiénou spoloénostou a inymi fyzickymi
alebo pravnickymi osobami, prisludné organy udelia povolenie len vtedy, ak tieto
Uzke vézby nebrania U¢innému vykonu funkcii dohladu.

Prislusné organy odmietnu udelit povolenie aj vtedy, ak zakony, iné pravne
predpisy alebo spravne opatrenia tretej krajiny vztahujlce sa na jednu alebo viac
fyzickych Ci pravnickych 0sob, s ktorymi ma spravcovska spolocnost Uizke vazby,
alebo taZkosti pri ich presadzovani brénia G¢innému vykonu ich funkcii dohladu.
Prislusné organy musia vyzadovat, aby im spravcovské spoloénosti poskytovali
informacie, ktoré od nich pozaduju, na priebezné monitorovanie dodrziavania
podmienok uvedenych v tomto odseku.

pis.d)

§28
ods.4

pis.c)

§47
ods.4

§28
0ds.2

pis.f)

pis.g)

§30
0ds.4

preukazané spinenie tychto podmienok:

fyzické osoby, ktoré sU navrhované za Elenov predstavenstva, za
prokuristov, za veducich zamestnancov3?) v priamej riadiacej pdsobnosti
predstavenstva zodpovednych za odborné Cinnosti podfa tohto zakona
(dalej len ,vrcholovy manazment’), za clenov dozornej rady, za
zamestnancov zodpovednych za vykon funkcie riadenia investicii, vykon
funkcie dodrZiavania, vykon funkcie vnutorného auditu a vykon funkcie
riadenia rizik podfa tohto z&kona , st odborne spdsobilé a déveryhodné,

Prilohou Ziadosti o udelenie povolenia podla odseku 1 je

obchodny plan spravcovskej spoloénosti najmenej na obdobie troch
rokov nasledujucich po roku, v ktorom bola podana Ziadost o udelenie
povolenia na &innost spravcovskej spoloCnosti, ktory obsahuje aj
organiza¢nu Struktdru,

Spravcovska spoloénost mdze nahradit najviac 50 % poziadavky na
vlastné zdroje podla odseku 2 pism. a) prekracujucej 730 000 eur
zabezpekou vystavenou bankou, zahraniénou bankou so sidlom v
¢lenskom State, poistoviiou alebo zahraniénou poistoviiou so sidlom v
Clenskom State. Banka, zahranina banka, poistoviia alebo zahrani¢na
poistoviia sa musi zaviazat, ze tieto zdroje su bez dalSich podmienok
volne k dispozicii spravcovskej spoloénosti na pokrytie rizik
vyplyvajucich z jej Cinnosti.

Narodna banka Slovenska udeli povolenie podia odseku 1, len ak je
preukazané splnenie tychto podmienok:

vykonu dohladu neprekéZaju uzke vézby v rdmci skupiny podia pismena
e),

vykonu dohladu neprekaza pravny poriadok, spdsob jeho uplatnenia a
jeho vymahatelnost v State, ktory nie je Clenskym Statom a na ktorého
Uzemi ma skupina podla pismena e) Uzke vazby,

Na Zziadost spravcovskej spolonosti mozno rozhodnutim Narodnej
banky Slovenska povolenie na ¢innost spravcovskej spoloénosti zmenit.
Na posudzovanie zZiadosti 0 zmenu povolenia na €innost spravcovskej
spolognosti sa vztahuje § 28 primerane. V pripade zmeny povolenia na
¢innost spravcovskej spoloCnosti tykajlcej sa vypustenia niektorych
z povolenych Cinnosti podla § 27 ods. 3 je potrebné v Ziadosti 0 zmenu
povolenia na ¢innost' spravcovskej spoloénosti uviest dovod a prediozit
harmonogram ukoncenia tychto Cinnosti, ako aj doklady preukazujuce

%9) § 9 ods. 3 Zékonnika prace.
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3. Prisludné organy informuiju Ziadatela do Siestich mesiacov od podania Upine;
Ziadosti, ¢i sa mu udeli alebo neudeli povolenie. Dovody sa uvedu vzdy, ked sa
povolenie zamietne.

4. Spravcovska spolocnost moze zaCat podnikat bezodkladne po tom, €o jej
bolo udelené povolenie.

5. Prislusné organy mdzu odnat povolenie udelené spravcovskej spolognosti
podla tejto smernice len vtedy, ak tato spolo¢nost’

a) nezacne vyuZzivat povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa zriekne povolenia
alebo skonila s ¢innostou uvedenou v tejto smernici pred viac nez Siestimi
mesiacmi, ak dany €lensky $tat nestanovil, ze povolenie v takychto pripadoch
zanika;

b) mala udelené povolenie na zaklade nepravdivych udajov alebo pomocou
akychkolvek inych protipravnych prostriedkov;

¢) prestala spifiat podmienky, na zaklade ktorych bolo povolenie udeleng;

d) nedodrziava smernicu 2006/49/ES, ak jej povolenie zahfia aj sluzby riadenia
portfolia podla uvazenia uvedené v ¢lanku 6 ods. 3 pism. a) tejto smernice;

74712004

Navrh
zakona

§28
0ds.5

§27

ods.1
ods.3

§30
0ds.6

§ 207
0ds.3

pis.a)

pis.b)

pis.c)

vyrovnanie vietkych zavazkov voci klientom, pre ktorych boli tieto dalsie
¢innosti vykondvané. Zmena udajov uvedenych v povoleni na ¢innost
spravcovskej spoloCnosti vyvolané udelenim predchadzajuceho sthlasu
podla § 163 sa povazuje za schvalend udelenim prislusného
predchadzajuceho suhlasu. Zmeny povolenia na €innost spravcovskej
spoloCnosti vyvolané len zmenou mena alebo priezviska, alebo miesta
trvalého pobytu fyzickych os6b uZ schvalenych postupom podia § 28
alebo § 163 si nevyzaduju suhlas Narodnej banky Slovenska.
Spravcovska spolo¢nost je vSak povinnd Narodnej banke Slovenska tuto
zmenu pisomne ohlasit najneskér do desiatich dni odo diia, ked jej tato
skutoCnost bola oznamena alebo ked sa o nej inak dozvedela.

Nérodna banka Slovenska rozhodne o ziadosti o udelenie povolenia
podla odseku 1 najneskdr do Siestich mesiacov od doruéenia Upine;
Ziadosti.

Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska musi obsahovat vyrok,
oddvodnenie a poucenie o rozklade.

V odévodneni sa uvedie, ktoré skutkové zistenia boli podkladom na
rozhodnutie, z ktorych dokazov a akych tdvah pri hodnoteni
dokazov vychadza rozhodnutie a podla akych ustanoveni
v§eobecne zavaznych pravnych predpisov sa posudzoval zisteny
skutkovy stav. Odévodnenie netreba, ak sa vSetkym tcastnikom
konania vyhovuje v plnom rozsahu.

Spravcovska spoloénost moze zacat vykonavat povolenu €innost az po
zapise povolenej cCinnosti do obchodného registra apo spineni
podmienok podla odseku 3.

Néarodna banka Slovenska mdZze odobrat povolenie na  Cinnost
spravcovskej spoloénosti, ak

spravcovska spoloénost, zahranitna spravcovska spoloCnost alebo
zahraniény subjekt kolektivneho investovania nezaCal do 12 mesiacov
od nadobudnutia pravoplatnosti povolenia vykonavat' &innosti uvedené v
povoleni alebo nepretrzite po dobu dihSiu ako Sest mesiacov tieto
¢innosti nevykonava,

povolenie na ¢innost spravcovskej spoloénosti bolo vydané na zaklade
nepravdivych alebo nelplnych informécii,

doSlo k vyznamnym zmenam v skuto€nostiach rozhodnych pre udelenie
povolenia na Cinnost spravcovskej spoloénosti, najma prestali byt
spinené podmienky na udelenie povolenia na Cinnost spravcovskej
spolo¢nosti,
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e) zavazne alebo systematicky poruSuje ustanovenia prijaté na zaklade tejto §207 |[Narodna banka Slovenska méze odobrat povolenie na  Cinnost
smernice; alebo 0ds.3 |spravcovskej spoloCnosti, ak
pis.e) |spravcovska spolonost zéavazne, viacnasobne alebo opakovane
porusila zakon a iné opatrenie podfa § 203 neviedlo k naprave,
f) spada do ktoréhokolvek z pripadov, ked vnutrodtatne pravne predpisy § 207 Nérodvné bgnka Slovenska odoberie povolenie na ¢innost spravcovskej
stanovuijui odnatie. ods.1 |spolocnosti, ak L ) ,
pis.c) |spravcovskd spoloénost neodovzda nuatend spravu majetku v
] podielovom fonde nitenému spravcovi podla § 205 ods. 5.
Cl8 | 1. Prislugné organy neudelia povolenie na zadatie podnikania spravcovskej Navrh §28  |Narodna banka Slovenska udeli povolenie podla odseku 1, len ak je
spolo&nosti, pokial nie st informované o totoznosti akcionarov alebo &lenov, &i zakona | ods.2 | preukazané spinenie tychto podmienok: , o )
uz priamych alebo nepriamych, o fyzickych alebo pravnickych osobach, ktoré pis.c) °S°b}’ S k\{ahﬂkovaAnOU .ugas‘tou) na S,p"e,‘VCOVS,kGJ Sjp°|°_cn?3t', su Vh,Od“‘?
maij kvalifikovanu Géast a o vyske tejto Ucasti. a vzjahy tychto 0sob § inymi osobami su p’rehlad,ne, najma su prehfadné
podiely na zakladnom imani a na hlasovacich pravach,
pis.d) |fyzické osoby, ktoré su navrhované za clenov predstavenstva, za
prokuristov, za vedUcich zamestnancov) v priamej riadiacej posobnosti
predstavenstva zodpovednych za odborné €innosti podla tohto zakona
(dalej len ,vrcholovy manazment®), za ¢lenov dozornej rady, za
zamestnancov zodpovednych za vykon funkcie riadenia investicii, vykon
funkcie dodrZiavania, vykon funkcie vnutorného auditu a vykon funkcie
riadenia rizik podla tohto zakona , su odborne spdsobilé a déveryhodné,
ods.6 Néarodna banka Slovenska Ziadost o udelenie povolenia podfa odseku 1
Prisludné organy odmietnu udelit povolenie, ak, beric do uvahy potrebu 1.veta zamietne, ak Ziadatel nespini alebo nepreukaze spinenie niektorej z
zabezpe(it riadne a obozretné riadenie spravcovskej spolocnosti, nie su podmienok uvedenych v odseku 2.
spokojné s vhodnostou akcionarov alebo ¢lenov uvedenych v prvom pododseku. V ndvrh
2.V pripade pobociek spravcovskych spoloénosti, ktoré maju sidlo mimo 74kona nie
Spolo€enstva a za€inaju podnikat alebo podnikaju, lenské Staty neuplatnia s(l takéto
ustanovenia, ktoré vedu k priaznivejSiemu zaobchadzaniu, nez sa poskytuje ustanoveni
pobocCkam spravcovskych spolonosti, ktoré maju sidlo v &lenskych Statoch. . ) . o ] . a
Nérodna banka Slovenska je povinna pred udelenim povolenia na
3. S prislusnymi organmi iného &lenského tatu sa musi vopred konzultovat §29 Cinnost spravcovskej spolocnosti konzultovat s prisluSnym organom
vydanie povolenia kazdej spravcovskej spolognosti, ktoré je jednou z tychto 0ds.1 dohfadu  Clenského Statu, kiory udelil zahranicnej ~spravcovskej
spolognosti: spolo¢nosti, zahranicnému  obchodnikovi s cennymi  papiermi,
zahraniénej banke alebo zahrani¢nej poistovni so sidlom na UGzemi
Clenského Statu prisluSné povolenie, udelenie povolenia na Cinnost
spravcovskej spolognosti pravnickej osobe, ktora je
a) deérskym podnikom inej spravcovskej spoloénosti, obchodnika s cennymi pis.a) deerskou  spolocnostou tejto zahranicnej spravcovskej spolocnosti,
papiermi, Uverovej indtitucie alebo poistovne s povolenim udelenym v inom zahranicneho obchodnika s cennymi papiermi, zahranicnej banky alebo
Slenskom $tate: zahrani¢nej poistovne,
pis.b) dcérskou spolonostou materskej spoloCnosti  tejto  zahraniénej

b) dcérskym podnikom materského podniku inej sprévcovskej spolognosti,
obchodnika s cennymi papiermi, Uverovej indtitlcie alebo poistovne s povolenim

spravcovskej spoloénosti, zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi,
zahraniénej banky alebo zahrani¢nej poistovne,
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udelenym v inom ¢lenskom State, alebo pis.c) kontrolovana tymi istymi fyzickymi osobami alebo pravnickymi osobami,
c) spoloénostou kontrolovanou tymi istymi fyzickymi alebo pravnickymi osobami, ktoré kontrolujii tito zahranicn spraveovsku spolocnost, zahranicneho
ktoré kontrolujli inG spravcovsku spoloénost, obchodnika s cennymi papiermi, obchodnika s cennymi papiermi, zahranicni banku alebo zahranicnu
Gverov( indtitlciu alebo poistoviiu s povolenim udelenym v inom &lenskom $téte. poistoviu,
Cl9 | opDIEL 2 , , L . -
, o Navrh §213 |Povolenie zahraniCnej investiCnej spoloCnosti alebo zahrani¢nej
Vztahy s tretimi krajinami zékona | ods.3 |spravcovskej spoloénosti podla § 75 doterajsieho zakona platné ku dfiu
1. Vztahy s tretimi krajinami sa riadia podla prislusnych pravidiel stanovenych v nadobudnutia U€innosti tohto zakona sa povazuje za povolenie vydané
¢lanku 15 smernice 2004/39/ES. podla § 148 tohto zakona.
Na Ucely tejto smernice znamenaju pojmy "investi¢na spolo¢nost™ a "investiéné . . L L . L
spolo&nosti" uvedené v &lanku 15 smernice 2004/39/ES pojmy "spravcovska ods4 |Spravcovske  spolocnosti, zahranicne investicné  spolocnosti a
spolo&nost" a "spravcovské spolonosti". Pojem "poskytovat investiéné sluzby" zahranicné spravcovské spolocnosti podfa odsekov 1 az 3 su do 30.
uvedeny v &lanku 15 ods. 1 smernice 2004/39/ES znamena pojem "poskytovat jina 2012 povinné s vynimkou podla odsekov 5, 6, 7, 11 az 1,
sluzby". prisposobit svoju €innost ustanoveniam tohto zakona, ktoré ukladaju
odli$né povinnosti od povinnosti podla doterajSich predpisov.
2. Clenske $taty informuju Komisiu o akychkolvek vieobecnych tazkostiach, s §210 [Nérodna banka Slovenska informuje Eurdpsku komisiu Europsky organ
ktorymi sa PKIPCP streta pri uvadzani svojich podielovych listov na trh v trete; ods.3 |pre cenné papiere atrhy o prekdZkach, s ktorymi sa stretavaju
krajine. spravcovské spolocnosti pri distriblcii podielovych listov Standardnych
podielovych fondov alebo pri zriadeni, alebo pri vykone podnikania v
neclenskych Statoch.
] B ) zakona
Podmienky ¢innosti
1. Prisludné organy domovského &lenského $tatu spravcovskej spoloénosti §28 |Podmienky podlia odseku 2 musia byt spinené nepretrZite po€as trvania
musia vyzadovat, aby spravcovska spoloénost, ktorej udelili povolenie, stale 0ds.7  |platnosti povolenia na €innost' spravcovskej spolo€nosti.
dodrziavala podmienky stanovené v ¢lanku 6 a ¢lanku 7 ods. 1 a 2.
Vlastné zdroje spravcovskej spoloénosti nesmu klesnat pod Uroveri stanovend v § 47 . . e o . , .
&lanku 7 ods. 1 pism. a). Ak sa tak vak stane, prislu3né organy mézu, ak je to ods2 |SPraveovska spolocnost je povinng dodrziavat primeranost viastnych
oddvodnené okolnostami, poskytnit takymto spolocnostiam uréitdi lehotu, pocas pis.a) zdrojov. Vlastne zdroje spravcovskej spolocnosti s primerane podia
ktorej napravia svoju situaciu alebo ukonéia svoje &innosti. tohto zakona, ak nie su nizsie ako o
730 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo
eurdpskych  fondoch spravovanych sprévcovskou spolognostou
prevySujlcej 250 000 000 eur; tato suma sa dalej nezvySuje, ak
dosiahne 10 000 000 eur,
<§)d139? Narodna banka Slovenska je povinna spolupracovat s organmi dohladu

2. Prislusné organy domovského €lenského $tatu spravcovskej spolocnosti su
zodpovedné za dohlad nad obozretnym podnikanim spravcovskej spolocnosti, €i
uz spravcovska spolo¢nost zriaduje pobocku alebo poskytuje sluzby v inom
¢lenskom State alebo nie, bez toho, aby tym boli dotknuté tie ustanovenia tejto

Clenskych Statov pri vykone ich povinnosti vyplyvajlcich z pravneho
predpisu Eurdpskej Unie upravujiceho kolektivne investovanie vratane
vymeny informécii potrebnych na tento ucel. Narodna banka Slovenska
je opravnena vyuzit svoje prdvomoci na UCely spoluprace aj, ak sa
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smernice, ktoré zveruju zodpovednost prislusnym organom hostitelského
Clenského Statu spravcovskej spoloénosti.

ods.4

vySetrovany pripad netyka poruSenia vSeobecne zavazného pravneho
predpisu v Slovenskej republike.

Nérodnd banka Slovenska mdze od prisluSnych orgénov iného
Clenského Statu pozadovat spolupracu pri vykone dohladu na mieste na
Uzemi iného Clenského Statu pri vykone opravneni vyplavajucich z tohto
zakona a z pravneho predpisu Eurdpskej unie upravujuceho kolektivne
investovanie.

Cl.11

1. Kvalifikovana ucéast v spravcovskych spoloénostiach podlieha pravidiam
stanovenym v ¢lankoch 10, 10a a 10b smernice 2004/39/ES.

2. Na Ucely tejto smernice znamenaju pojmy "investi¢na spolo¢nost” a
"investiéné spoloénosti” uvedené v ¢lanku 10 smernice 2004/39/ES pojmy
"spravcovska spoloénost” a "spravcovské spolo¢nosti”.

Navrh
zakona

§ 163
ods.1
pis.a)

§ 164

Predchadzajuci sthlas Narodnej banky Slovenska je podmienkou na

nadobudnutie kvalifikovanej Ucasti na spravcovskej spoloénosti alebo
také dalSie zvySenie kvalifikovanej Ucasti na spravcovskej spoloénosti,
ktorym by podiel na z&kladnom imani spravcovskej spolo¢nosti alebo na
hlasovacich pravach v spravcovskej spolo¢nosti dosiahol alebo prekrodil
20 %, 30 % alebo 50 % alebo na to, aby sa tato spravcovska spolocnost
stala dcérskou spolo€nostou v jednej alebo niekolkych operaciach
priamo alebo konanim v zhode;'"? pri vypocte tychto podielov sa
nezohladiuju hlasovacie prava alebo podiely, ktoré obchodnik
s cennymi papiermi, zahraniény obchodnik s cennymi papiermi, Uverova
inStiticia alebo zahrani€na Gverova indtiticia drzia ako vysledok
upisovania finanénych nastrojov alebo umiestiovania finanénych
nastrojov na zaklade pevného zavazku, ak sa tieto prava nevykonavaju
alebo inak nevyuZivaju na zasahovanie do riadenia spravcovskej
spoloCnosti aak ich obchodnik scennymi papiermi, zahrani¢ny
obchodnik s cennymi papiermi, Gverova intitlicia alebo zahraniéna
Uverovd indtitucia prevedie na ind osobu do jedného roka po ich
nadobudnuti,

(1) Ziadost o udelenie predchadzajuceho suhlasu podia § 163 ods. 1
pism. a) podavaju osoby, ktoré sa rozhodli nadobudnut alebo zvysit
kvalifikovanu G¢ast na spravcovskej spolocnosti, alebo osoba, ktora sa
rozhodla stat materskou spolo&nostou spravcovskej spolo¢nosti.

2) Néarodna banka Slovenska je povinna do dvoch pracovnych dni
odo diia doruéenia ziadosti o udelenie predchadzajiceho sthlasu podia
§ 163 ods. 1 pism. a) pisomne potvrdit nadobudatelovi jej dorucenie; to
plati aj pre nasledné doruCenie naleZitosti Ziadosti, ktoré neboli
predlozené sllasne so Ziadostou. Narodna banka Slovenska moze
najneskér do 50. pracovného diia lehoty na postdenie Ziadosti podia
odseku 3 pisomne poziadat o dodatoéné informécie, ktoré su potrebné
na posudzovanie Ziadosti podla odseku 1. Na obdobie odo dfa
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) § 28 zakona €. 483/2001 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.
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odoslania Ziadosti Narodnej banky Slovenska o dodatoéné informacie do
doru€enia odpovede sa konanie o udeleni predchadzajuceho sthlasu
prerusuje, najviac v8ak na 20 pracovnych dni. Ak Narodna banka
Slovenska poziada o dalSie doplnenie alebo spresnenie informacii,
lehota na rozhodnutie o udeleni predchadzajiceho suhlasu sa
neprerusuje. Lehotu na preruSenie konania podfa tretej vety je Narodna
banka Slovenska opravnena predizit na 30 pracovnych dni, ak
nadobUdatel m& sidlo alebo sa riadi pravnymi predpismi neclenského
Statu alebo nadobudatel nie je obchodnikom s cennymi papiermi,
spravcovskou  spoloénostou,  Uverovou intituciou,  poistoviiou,
zaistoviiou alebo obdobnou institiciou z ¢lenského Statu.

(3) O Ziadosti 0 udelenie predchadzajiceho suhlasu podla § 163
ods. 1 pism. a) rozhodne Narodna banka Slovenska do 60 pracovnych
dni odo dia pisomného potvrdenia o doruceni Ziadosti o udelenie
predchadzajuceho suhlasu podfa odseku 1 a po doruéeni v3etkych
nalezitosti Ziadosti o udelenie predchadzajuceho suhlasu. Ak Narodna
banka Slovenska nerozhodne v tejto lehote, ma sa za to, ze
predchadzajtci suhlas bol udeleny. Narodna banka Slovenska informuje
nadobldatela o datume uplynutia lehoty na vydanie rozhodnutia v
potvrdeni doruéenia podla odseku 2. Ak Narodnd banka Slovenska
rozhodne o zamietnuti Ziadosti o udelenie predchadzajuceho suhlasu
podla odseku 1, pisomne zaSle toto rozhodnutie nadobudatelovi do
dvoch pracovnych dni, najneskor vSak pred uplynutim lehoty podla prvej
vety.

(4) Na udelenie predchadzajuceho sthlasu podia § 163 ods. 1
pism. a) sa vztahujli podmienky podla § 28 ods. 2 pism. c) aZ @)
primerane a musi byt preukézany aj dostatoény objem a vyhovujuca
skladba finanénych prostriedkov na vykonanie Ukonu, ich prehladny
a doveryhodny pévod v stlade s osobitnym zakonom, a suéasne sa
nepreukazalo, Ze nadobudnutie alebo  prekroCenie  podielu
nadobUdatelom negativne ovplyvni schopnost spravcovskej spolognosti
nadalej plnit povinnosti ustanovené tymto zakonom.

(5) Narodna banka Slovenska Ziadost o udelenie
predchadzajlceho suhlasu podlfa § 163 ods. 1 pism. a) zamietne, ak
Ziadatel' nesplni alebo nepreukaze splnenie niektorej z podmienok
uvedenych v odseku 4.

(6) Narodna banka Slovenska pri posudzovani splnenia
podmienok podla odseku 4 je povinna konzultovat s prisluSnymi organmi
inych Elenskych tatov, ak nadobldatelom podla odseku 1 je
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a)  zahranitna Uverova institlcia, zahrani¢ny obchodnik s cennymi
papiermi alebo zahraniéna spravcovska spolo¢nost s povolenim
udelenym v inom ¢lenskom $tate, poistoviia z iného E&lenského
Statu, zaistoviia z iného Clenského $tatu,

b)  materska spolo¢nost osoby podla pismena a) alebo

c) fyzicka osoba alebo pravnicka osoba kontrolujuca osobu podia
pismena a).

(7) Ak by sa v désledku ziskania podielu podia § 163 ods. 1 pism.
a) spravcovska spolocnost stala stcastou finanéného konsolidovaného
celku, ktorého stcéastou je aj finanéna holdingova spolo¢nost, alebo ak
by sa stala si¢astou finanéného konglomeréatu, ktorého sucastou je aj
zmieSana finanéna holdingova spolocnost, je podmienkou udelenia
predchadzajiceho suhlasu Narodnej banky Slovenska aj preukazanie
ddveryhodnosti a odbornej sposobilosti fyzickych osob, ktoré su &lenmi
Statutarneho organu tejto finanénej holdingovej spoloénosti alebo
zmieSanej finanénej holdingovej spoloénosti, a vhodnosti akcionarov
kontrolujucich finanént holdingovu spoloénost alebo zmieSanu finanénu
holdingovu spolognost.

(8) Narodna banka Slovenska je povinnd konzultovat s
prislusnymi organmi inych ¢lenskych Statov splnenie podmienok na
nadobudanie podielov na zahraniCnej spravcovskej spolo¢nosti podfa
pravnych predpisov €Clenskych Statov, ak nadobudatefom podielu na
zahraninej spravcovskej spoloénosti je Uverova institicia, poistovna,
zaistoviia, obchodnik s cennymi papiermi alebo spravcovské spolocnost
so sidlom v Slovenskej republike.

9) Predmetom konzultacii podla odsekov 6 a 8 je vCasné
poskytovanie podstatnych informacii alebo potrebnych informécii pri
posudzovani splnenia podmienok na nadobudnutie prislunych podielov
na spravcovskej spoloénosti alebo na zahraninej spravcovskej
spoloénosti. Narodna banka Slovenska poskytne prisluSnému organu
Clenského $tatu na jeho Ziadost vSetky potrebné informacie a z
vlastného podnetu vSetky podstatné informacie. Narodna banka
Slovenska poziada prislu$ny organ &lenského Statu o vSetky potrebné
informécie.

(10) V rozhodnuti o udeleni predchadzajiceho sthlasu podia § 163
ods. 1 pism. a) sa uvedd nazory alebo vyhrady oznamené Néarodnej
banke Slovenska prisluSnym organom iného Clenského Statu, ktorého
dohladu podlieha nadobuddatel podfa odseku 1.
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(11) Rozhodnutie, ktorym sa udeluje predchadzajuci sthlas podla § 163
ods. 1
pism. a) obsahuje najma

a) obchodné meno, sidlo a identifikatné Cislo osoby, ktora nadobuda
alebo zvysuje kvalifikovanu ucast na spravcovskej spolocnosti,
alebo ktora sa stdva materskou spolonostou spravcovske;
spolo€nosti, ak ide o pravnicku osobu,

b)  meno, priezvisko, trvaly pobyt a datum narodenia osoby, ktord
nadoblda alebo zvySuje kvalifikovani Uast na spravcovskej
spoloCnosti, alebo ktora sa stava materskou spolo¢nostou
spravcovskej spolocnosti, ak ide o fyzick osobu,

c) obchodné meno spravcovskej spolocnosti, jej sidlo, identifikacné
Cislo,

d)  udaj o vySke nadobldanej alebo zvySovanej kvalifikovanej Ucasti
a o celkovej kvalifikovanej uéasti na spravcovskej spoloénosti.

Cl.12

1. Kazdy Clensky Stat vypracuje pravidla obozretného podnikania, ktoré musia
spravcovské spoloCnosti, ktorym bolo udelené povolenie v tomto ¢lenskom State,
dodrziavat pri riadeni PKIPCP povolenych podfa tejto smermnice.

Pri zohladneni povahy PKIPCP riadenych spravcovskou spoloénostou prislusné
organy domovského &lenského tatu spravcovskej spoloénosti vyZaduju najma,
aby kazda takato spolo¢nost:

a) mala riadne administrativne a U¢tovné postupy, systémy kontroly a ochrany
pre elektronické spracovanie Udajov a primerané mechanizmy vnutornej kontroly,
najma, vratane pravidiel pre osobné transakcie svojich zamestnancov alebo pre
drzanie alebo riadenie investicii vo finanénych nastrojoch na investovanie na
vlastny ucet a pre zabezpedenie aspon toho, aby sa kazda transakcia, na ktorej
sa PKIPCP zucastriuje, mohla zrekon$truovat od jej zadania podfa strén v tejto
transakcii, podfa jej povahy a ¢asu a miesta, v ktorom sa uskutoénila, a aby sa
aktiva PKIPCP riadenych spravcovskou spoloénostou investovali podia stanov
alebo zakladace; listiny a platnych pravnych predpisov;

b) bola Struktirovand a organizovana tak, aby sa minimalizovalo riziko
poskodenia zujmov PKIPCP alebo klientov konfliktom zaujmov medzi
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z
jej klientov a PKIPCP alebo medzi dvoma PKIPCP.

2. Kazda spravcovska spoloénost, ktorej povolenie obsahuie aj sluzby riadenia
portfolii podfa uvaZenia uvedené v ¢lanku 6 ods. 3 pism. a):

Navrh
zakona

§32
ods.1

0ds.2

Spravcovska spoloCnost je povinnd primerane k povahe, rozsahu
a zlozitosti jej predmetu Cinnosti arozsahu vykonavanych — &innosti
a poskytovanych sluZieb

a) zaviest, uplatiovat adodrziavat postupy rozhodovania a
organizanu  Strukturu, v ktorej su jednoznacne a preukazatelne
Specifikované vztahy podriadenosti, rozdelené Ulohy
a zodpovednost,

b)  zabezpe(it, aby jej prislusné osoby boli obozndmené s postupmi,
ktoré musia byt dodrZané pre riadne plnenie ich povinnosti,

c) zaviest, uplathovat a udrziavat primerany mechanizmus vnutornej
kontroly na zabezpedenie suladu s rozhodnutiami a postupmi na
vSetkych organizaCnych Urovniach spravcovskej spolognosti,

d) zaviest, uplatiovat audrZiavat u¢inny systém vnutorného
podavania sprav aoznamovania informécii na vSetkych
organizanych Urovniach spravcovskej spoloCnosti a systém
ucinného vymiedania informacii so zainteresovanymi tretimi
stranami,

e) viest riadne zaznamy o svojej innosti a vnutornej organizacii,

f)  zabezpedit, aby vykon viacerych Uloh jej prisluSnymi osobami ani
potencidlne nebrénil pri pineni ktorejkolvek konkrétnej Ulohy
vstlade so zadsadami poctivého obchodného styku, odbornou
starostlivostou a v zaujme podielnikov.

Spravcovskd spolonost je povinna zaviest, uplatiovat a udrziavat
primerané systémy apostupy na ochranu bezpecnosti, integrity
a ddvernosti informécii pri zohfadneni povahy prislusnych informéacii.
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a) nema povolené investovat celé portfdlio investora alebo jeho ¢ast do §33 |Ak spravcovska spolognost, ktorej Narodna banka Slovenska udelila

podielovych listov podnikov kolektivneho investovania, ktoré spravuje, ak na to 0ds.7  |povolenie na vykonavanie ¢innosti podla § 27 ods. 3, vztahuju sa na fiu

vopred neziska vSeobecny suhlas klienta; ustanovenia osobitného zakona o ochrane klientov,49) ktorym poskytuje

b) s ohfadom na sluzby uvedené v ¢lanku 6 ods. 3 podiieha ustanoveniam investicné sluzby, a je povinna prispievat na tento icel do Garancného

smernice Europskeho parlamentu a Rady 97/9/ES z 3. marca 1997 o systémoch fondu |n\{est|cu49) a zaroven sa na nu .VZta.hUJU ust.an’oYtlanla 0 organizacil

nahrad pre investorov [12]. a ngdem obchodnika $ cennymi papiermi a pravidla 9|nnost| vo vz’tahu
ku klientom podla osobitného predpisu v rozsahu, ktory presahuje ramec
ustanoveni o organizacii a riadeni spravcovskej spolo¢nosti podia tohto

3. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 116, Komisia prijme do 1. jula 2010 na. zakona. n.a.

vykonavacie opatrenia, ktorymi vymedzi postupy a mechanizmy uvedené v

odseku 1 druhom pododseku pism. a) a Struktury a organizaéné poZiadavky na

zabranenie konfliktom zaujmov, ako je uvedené v odseku 1 druhom pododseku

pism. b).

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto smernice jej

doplnenim sa prijimaju v stlade s regulaénym postupom s kontrolou uvedenym v

¢lanku 112 ods. 2.

Cl13 | 1 Ak pravo domovského &lenského §tatu spravcovskej spolognosti povoluje N Névrh §57 Spréycovské spploénpst‘ rvT.162e na zékladg zmluvy zverit vykonavanie| U
spravcovskym spolo¢nostiam na tcely ucinnejSieho podnikania spoloénosti zakona ods.1 Jednejl alepo ylacerych cmngstl U)/edenychvv §‘ 27 ods. 2 algpo
poverit tretie 0soby vykonavanim jednej alebo viacerych ich funkcii v ich mene, 1.veta |vykonavanie niektorej z funkcii podla § 35 az 37 inej osobe, ktora je
treba dodrziavat vetky tieto podmienky: opravnena na vykon zverenjch innosti.

a) spravcovska spolocnost musi vhodnym sposobom informovat prislusné ods.2 |Zverit vykon ¢innosti alebo funkcii podra odseku 1 mozno, len ak

organy svojho domovskeho Clenského Statu; prislusne organy domovskeho pis.a) |je Narodna banka Slovenska vopred pisomne informovana o zamere

Clenského statu spraveovskej spolocnosti musia bezodkladne postup|t. spravcovskej spolognosti zverit jednu alebo viac ¢innosti alebo funkcii

informéacie prisluSnym organom domovského &lenského tatu PKIPCP; inej osobe a bol jej predlozeny navrh zmluvy o zvereni &innosti: ak sa
zverenie &innosti tyka eurdpskeho fondu spravovaného spravcovskou
spolo¢nostou, Narodna banka Slovenska bezodkladne po doruceni
oznamenia o zvereni ¢innosti informuje domovsky Clensky Stat
eurdpskeho fondu,

b) tento mandat nesmie branit vykonavat ucinny dohlad nad spravcovskou p::g) :g nit;r:rgin\i/ykso nréé\\//z(a:t(’)\t/]:li(r;ny gogll’:gngig si:)éanvg[s)vikogaglg:eoké)(é)rr;]ost’zoéulj.me

spoloénostou a najma nesmie branit spravcovskej spolo¢nosti konat' v najlepSich pis.) podielnikov, P ) %P yer :

zaujmoch investorov, ani nesmie branit tomu, aby bol PKIPCP riadeny v pis.e) [to nebrani tomu, aby bol podielovy fond alebo eurdpsky fond spravovany

najlepsich zaujmoch investorov; v najlepSich zaujmoch podielnikov,

c) ak sa poverenie tyka riadenia investicii, mandat sa da len podnikom, ktoré .. , ) . 5 . o

majli povolenie alebo sl registrované na tcely spravy majetku a podliehaju ods.1|Cinnost uvedend v § 27 ods. 2 pism. a) mozno zverit len pravnicke]

3.veta |osobe, ktord je obchodnikom s cennymi papiermi, spravcovskou

dohladu nad obozretnym podnikanim; poverenie musi byt v stlade s kritériami

spoloCnostou, zahraniénym obchodnikom s cennymi papiermi,

9§ 80 a7 98 zdkona &. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

23




rozlozenia investicii pravidelne stanovovanymi spravcovskymi spoloénostami;

d) ak sa mandat tyka spravy investicii a dava sa podniku v tretej krajine, musi sa
zabezpedit spolupraca medzi prislusnymi organmi dohfadu;

e) zakladnou funkciou spravy investicii nesmie byt povereny depozitar ani
Ziaden iny podnik, ktorého zaujmy mézu byt v rozpore so zaujmami spravcovskej
spolo¢nosti alebo podielnikov;

f) musia existovat opatrenia umoZziujice osobam, ktoré vedl podnikanie
spravcovskej spoloénosti, kedykolvek u¢inne monitorovat ¢innost podniku, ktory
dostal mandat;

g) mandat nesmie branit osobam, ktoré vedl podnikanie spravcovskej
spolo¢nosti, dat kedykolvek dalSie pokyny podniku, na ktory st prenesené dlohy,
a odnat mandat s bezodkladnou ucinnostou, ak je to v zaujme investorov;

h) so zretelom na povahu Uloh, ktoré sa maju poverit, podnik, na ktory sa
deleguju funkcie, musi byt kvalifikovany a schopny vykonavat dané funkcie a

i) v prospektoch PKIPCP musi byt uvedeny zoznam funkcii, ktoré ma
spravcovska spoloénost povolené poverit v stlade s tymto &lankom.

2. Zavazky spravcovskej spolognosti a depozitara nesmu byt dotknuté
skutoénostou, Ze spravcovska spoloénost poverila ur€itymi funkciami tretie
osoby. Spravcovska spolocnost nesmie poverit svoje funkcie v takom rozsahu,
aby sa stala len menom na poStovej schranke.

o0ds.2
pis.f)

ods.1
1.2,a
veta

3.vetaza

bodko¢.

0ds.2
pis.g)

pis.i)

pis.h)

0ds.1
1. veta

0ds.2
pis.b)

zahrani¢nou spravcovskou spoloénostou alebo inou zahrani¢nou osobou
s povolenim na riadenie portfélii podliehajucou dohladu v Stéte, v ktorom
méa sidlo; vykon tejto Cinnosti spravcovska spoloénost nesmie zverit
depozitarovi Aou spravovanych podielovych fondov alebo eurdpskych
fondov.

Zverit vykon Cinnosti alebo funkcii podfa odseku 1 mozno, len ak

je zabezpeCend spolupraca medzi Narodnou bankou Slovenska a
organom dohladu v ne€lenskom $téte v pripade zverenia ¢innosti podla
§ 27 ods. 2 pism. a) pravnickej osobe, ktora méa sidlo v neclenskom
State,

Spravcovskd spolognost mdze na zaklade zmluvy zverit vykondvanie
jednej alebo viacerych Cinnosti uvedenych v § 27 ods. 2 alebo
vykonavanie niektorej z funkcii podla § 35 az 37 inej osobe, ktora je
opravnena na vykon zverenych ¢innosti. Vykon tychto &innosti alebo
funkcii spravcovska spolocnost nesmie zverit osobe, ktorej zaujmy
moézu byt v konflikte so zaujmami spravcovskej spolocnosti alebo
podielnikov.

;vykon tejto Cinnosti spravcovska spoloénost nesmie zverit depozitarovi
fou spravovanych podielovych fondov alebo eurdpskych fondov.

Zverit vykon Cinnosti alebo funkcii podfa odseku 1 mozno, len ak

su spravcovskou spolo¢nostou prijaté opatrenia umoZziujice fyzickym
osobam, ktoré riadia podnikanie spravcovskej spoloénosti a depozitarovi,
priecbeZzne a efektivne monitorovat aktivitu prévnickej osoby podia
odseku 1,

to spravcovskej spolo€nosti nebrani s okamzitou platnostou vypovedat
zmluvu podfa odseku 1,

to nebrani fyzickym osobam, ktoré riadia podnikanie spravcovskej
spoloénosti, dat' kedykolvek z&vézné pokyny pravnickej osobe, ktorej
zverila vykon €innosti alebo funkcii,

Spravcovska spolocnost mdze na zaklade zmluvy zverit vykonavanie
jednej alebo viacerych Cinnosti uvedenych v § 28 ods. 2 inej osobe,
ktora je opravnena na vykon zverenych &innosti.

Zverit vykon Cinnosti alebo funkcii podla odseku 1 mozno, len ak

je v Statite podielového fondu alebo v obdobnom dokumente
eurdpskeho fondu a v predajnom prospekte podielového fondu alebo
eurdpskeho fondu uvedeny zoznam &innosti, ktorych vykon mozno
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ods.4

ods.5

zverit osobam podla odseku 1,

Zverenim ¢innosti alebo funkcii podla odseku 1 nie je dotknuta
zodpovednost  spravcovskej spoloénosti a depozitdra za Skody
spbsobené podielnikom pri sprave majetku v podielovom fonde alebo
eurépskom fonde.

Spravcovska spoloCnost nesmie zverit vSetky Cinnosti spojené so
spravou podielovych fondov alebo eurdpskych fondov inym osobam, ani
zverit ¢innosti alebo funkcie v takom rozsahu, aby spravcovska
spoloCnost prestala plnit Ucel, na ktory jej bolo udelené povolenie na
¢innost’ spravcovskej spoloénosti, ani zverit riadenie investicii v rozsahu
presahujicom 50 % majetku v spravovanych podielovych fondoch
a eurdpskych fondoch. Zverenie Cinnosti podla odseku 1 nesmie sluzit
na obchadzanie povinnosti vykonavat ¢innost spravcovskej spoloCnosti
len na zéklade povolenia na ¢innost spravcovskej spoloénosti.

Cl.14

1. Kazdy Clensky Stat zostavi pravidla ¢innosti, ktoré musia spravcovské
spolo¢nosti povolené v tomto ¢lenskom State stale dodrziavat. Tieto pravidla
musia zaviest aspofl zasady stanovené v tomto odseku. Tieto zasady
zabezpectia, ze spravcovska spolo¢nost’

a) kona Cestne a spravodlivo pri vykonavani svojich podnikatelskych ¢innosti v
najlepSom zaujme PKIPCP, ktory spravuje, a v zaujme integrity trhu;

b) kona s nalezitymi zru¢nostami, obozretnostou a starostlivostou v najlepSom
zaujme PKIPCP, ktory spravuje, a v zaujme integrity trhu;

¢) mé& a ucinne pouziva zdroje a postupy, ktoré su potrebné na riadny vykon jej
podnikatel'skych &innosti;

d) snazi sa vyhybat konfliktu zaujmov, a ak sa mu nedéa vyhnut, zabezpedi, aby
sa spravodlivo zaobchadzalo s PKIPCP, ktory spravuje, a

e) spifia vaetky regulagné poziadavky uplatiiované na vedenie jej

Navrh
zakona

§48
0ds.2

pis.a)

pis.b)

§59
o0ds.1

§58
ods.1
§43

0ds.1

§ 48

Spravcovska spolocnost je pri sprave podielového fondu povinna najma

konat Cestne a poctivo pri vykone svojej innosti v najlepSom zaujme
podielnikov podielového fondu a v zaujme stability trhu,
konat s odbornou starostlivostou a obozretnostou v najlepSom zaujme
podielnikov podielového fondu a v zaujme stability trhu,

Spravcovskd spoloénost je povinna zamestnavat zamestnancov so
skisenostami, znalostami a odbornou spdsobilostou potrebnou na
dodrziavanie pridelenych povinnosti.

Spravcovska spolo¢nost je povinna vytvorit dostatoéné materialno-
technické a personaine zdroje na priebezné a efektivne monitorovanie
vykonu €innosti alebo funkcii, ktoré vykonévajui iné osoby na zaklade
zmluvy podla § 57 ods. 1.

Vnultornd organizacia spravcovskej spolocnosti musi zabezpeCovat
minimaliz&ciu rizika poSkodenia zaujmov podielnikov podielového fondu
alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi
spravcovskou spoloénostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi
navzajom, medzi jednym z jej klientov a podielnikmi podielového fondu
alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurépskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurépskych fondov navzajom.

Spravcovska spoloénost je pri sprave podielového fondu povinna najma
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podnikatelskych &innosti, aby sa podporovali najlepsie zaujmy jej investorov a
integrita trhu.

2. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 116, Komisia prijme do 1. jula 2010

0ds.2
pis.c)

vykonavat Cinnost v najlepSom z&ujme jej investorov a klientov a v
zaujme stability trhu pri dodrZiavani vSeobecne zavaznych pravnych
predpisov, Statitov podielovych fondov a rozhodnuti Narodnej banky
Slovenska.

vykonavacie opatrenia s cielom zabezpegit, aby spravcovska spolodnost spifiala n.a. n.a.
povinnosti stanovené v odseku 1, najma:

a) ustanovi vhodné kritéria ¢estného a spravodlivého konania s nalezitymi
zruénostami, starostlivostou a obozretnostou v najlepSom zaujme PKIPCP;

b) vymedzi z&sady potrebné na to, aby sa zabezpegilo, ze spravcovské
spoloCnosti U¢inne vyuZivaju zdroje a postupy, ktoré su nevyhnutné pre riadny
vykon ich obchodnej Cinnosti, a

c) vymedzi opatrenia, o ktorych by sa dalo odévodnene predpokladat, ze ich
spravcovské spoloénosti prijmu na identifikaciu, zabranenie, vyrieSenie alebo
odhalenie konfliktu zaujmov, ako aj na stanovenie vhodnych kritérii uréovania
druhov konfliktov zaujmov, ktoré by mohli poskodit zaujmy PKIPCP.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto smernice jej
doplnenim sa prijimaju v sulade s regulaénym postupom s kontrolou uvedenym v
¢lanku 112 ods. 2.

CL15 | spravcovské spolognosti alebo v pripadne investiéné spolognosti prijimajt N Navrh §38 |Spravcovska spolocnost je povinna zaviest a uplatiiovat Gcinne| U
opatrenia v stlade s ¢lankom 92 a stanovujli vhodné postupy a mechanizmy na zakona | ods.1 |a prehladne postupy primeraného, rychleho a bezplatného vybavovania
zabezped&enie naleZitého vybavovania staznosti investorov, ako aj toho, aby v staznosti investorov a viest zaznam o kazdej staznosti a opatreniach
pripade, Ze spravcovska spolodnost ma povolenie v inom ¢lenskom $tate, ako je prijatych na jej rieSenie.
domovsky Elensky Stat PKIPCP, nevznikli obmedzenia uplatfiovania prav ) ) L ) ) ,
investorov. Tieto opatrenia umoznia investorom, aby mohli podévat staznosti v 0ds.3 | Ak spravcovska spolocnost spravuje europsky fond, postupy podia
tradnom jazyku alebo v jednom z tradnych jazykov ich &lenského $tatu. odseku 1 musia umoziiovat investorom podavat staznosti v Gradnom

jazyku domovského &lenského tatu eurépskeho fondu.
Spravcovské spolo¢nosti tiez stanovuju vhodné postupy a mechanizmy na §63 |Sprévcovska spolognost je povinnd prijat nevyhnutné postupy
spristupnenie informécii na Ziadost verejnych alebo prisluSnych organov 0ds.9 |aopatrenia na spristupnenie informacii na ziadost verejnosti alebo
domovského Elenského Statu PKIPCP. prislusného organu dohladu domovského €lenského Statu eurdpskeho
fondu.

Cl.16 | ODDIEL 4 N Navrh §60 |Spravcovska spolofnost méze na uUzemi iného Clenského Statu U
Sloboda usadit sa a sloboda poskytovat' sluzby zakona ods.1 |vykonavat Cinnosti, na ktoré jej bolo udelené povolenie na Cinnost
1. Clenské Staty zabezpegia, aby spravcovska spolocnost, ktorej bolo udelené 1. veta |spravcovskej spolognosti, a to bud' zriadenim pobocky alebo na zaklade
povolenie jej domovskym Elenskym Statom, mohla vykonavat na ich Gzemiach slobody poskytovat sluzby.
¢innost, na ktoru jej bolo udelené povolenie, a to bud zriadenim pobodky alebo ods. 2 |Zahrani¢na spravcovska spoloénost so sidlom na Uzemi &lenského Statu
na zaklade slobody poskytovat sluzby. 1.veta |moZe na Uzemi Slovenskej republiky vykonévat &innost, na ktort jej bolo

udelené povolenie na vznik a ¢innost prislusnym organom dohladu jej
domovského Clenského $tatu, a to bud zriadenim pobocky alebo na
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Ak spravcovska spolo¢nost s takymto povolenim navrhuje len uvadzanie
podielovych listov na trh PKIPCP, ktory spravuje v stlade s prilohou II, v inom
¢lenskom State ako v domovskom ¢lenskom State PKIPCP a to bez toho, aby
zalozila poboCku, a bez toho, aby navrhovala vykonavanie akychkolvek inych
¢innosti alebo sluZieb, takéto uvadzanie na trh podlieha len poziadavkam kapitoly
Xl.

0ds.3

ods.4

zaklade slobody poskytovat sluzby.

Ak spravcovska spolognost planuje na Uzemi iného Elenského Statu
vyhradne distribuovat’ podielové listy fiou spravovanych Standardnych
podielovych fondov bez zriadenia pobocky, ustanovenia odseku 1 a § 61
az 63 sa nepouzij; v takom pripade sa pouziju ustanovenia § 139 az
141,

Ak zahraniéna spravcovska spoloénost so sidlom na Uzemi &lenského
Statu planuje na Uzemi Slovenskej republiky vyhradne distribuovat
cenné papiere fiou spravovanych eurdpskych fondov bez zriadenia
pobocky, ustanovenia odseku 2 a § 64 az 66 a § 192 sa nepouZiji;
v takom pripade sa pouziju ustanovenia § 142 az 144.

2. Clenské $taty nesmu podmiefiovat zriadenie pobocky alebo poskytovanie N,é"rh
sluzieb ziadnej poziadavke povolenia ani Ziadnej poziadavke na poskytnutie zakona .
dota&ného kapitalu ani Ziadnemu inému opatreniu s rovnakym Uéinkom. get(a)EéS:?ohuj
ods.2 |Zahranitna spravcovska spolocnost mdze vytvarat a spravovat obmedzeni
3. Za podmienok stanovenych v tomto ¢lanku mdze PKIPCP v sulade s touto 2 veta étandarldné podpiek\;vé\:‘ondy pgdl'a tohto zékor?a navgé\fdade pravov e
smernicou volne urcit spravcovsku spolo¢nost, ktorej bolo udelené povolenie v '
inom Clenskom State, ako je domovsky clensky Stat PKIPCP, alebo byt takouto
spravcovskou spolo¢nostou riadeny, pokial takato spravcovska spoloénost spliia
ustanovenia: a)  oznamenia podfa § 64 alebo oznamenia podra § 65 a
a) Clanku 17 alebo 18 a b) spinenia  podmienok  ustanovenych  pravnymi  predpismi
b) ¢lankov 19 a 20. domovského ¢lenského $tatu zahranicnej spravcovskej spoloénosti
a tymto zakonom. ’
CLA7 | 1. Okrem dodrziavania podmienok uvedenjch v &lankoch 6 a 7 musi spravcovska Navrh §64 | Zahranicna spravcovska spolocnost so sidlom na (zemi iného| U

spolognost, ktora planuje zriadit pobogku na Gzemi iného &lenského $tatu s zakona ods.1 |Elenského Statu, je opravnena za Ucelom vykonavania ¢innosti, na ktoré
ciefom vykondvat &innosti, na ktoré jej bolo udelené povolenie, ozndmit tito I¢] bO!O ugglene pgyolenlg prlsIHsneho _organu jej ’domovskeho.
skuto&nost prislusnym organom svojho domovského &lenského $tatu Clenskeho Statu na Cinnost, zriadit pobocku na Uzemi Slovenskej
zodpovedajlcim spdsobom. republiky na z&klade oznamenia prisludného organu dohladu je;

domovského Clenského $tatu dorueného Narodnej banke Slovenska

spolu s Udajmi o planovanom pdsobeni tejto zahrani¢nej spravcovskej

spoloCnosti na Uizemi Slovenskej republiky.
2. Clenské $taty musia vyzadovat, aby kazda spravcovska spoloénost, ktora §61 | Spravcovska spolocnost, ktora za Ucelom vykonavania Cinnosti, na

ods.1 |ktoré jej bolo udelené povolenie na E&innost spravcovskej spolognosti,

planuje zriadit pobocku na Uzemi iného Clenského $tatu, poskytla tieto informacie
a dokumenty pri oznameni vykonavanom podfa odseku 1:

a) Clensky 3tat, na uzemi ktorého spravcovska spoloénost planuje zriadit
pobocku;

b) obchodny plan stanovujuci predpokladané €innosti a sluzby podfa ¢lanku 6
ods. 2 a 3 a organiza¢nu Struktiru pobogky zahffajucu opis postupu riadenia

planuje zriadit pobo¢ku na Uzemi iného Elenského Statu, je povinna

pisomne ozndmit tento zdmer N&rodnej banke Slovenska a suCasne

oznamit tieto udaje:

a) Clensky Stat, na uzemi ktorého spravcovska spolocnost planuje
zriadit' pobocku,

b)  program &innosti pobocky, ktory obsahuje rozsah predpokladanych
¢innosti a sluZieb podla § 27 ods. 2 a 3 a organizaénd Strukturu
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rizik, ktory uplatriuje spravcovska spoloénost; zahffa tiez opis postupov a
opatreni prijatych podfa &lanku 15;

c) adresu spravcovskej spolo¢nosti v hostitelskom ¢lenskom $tate, na ktorej mdzu
byt ziskané dokumenty, a
d) mena osdb zodpovednych za riadenie pobocky.

3. Pokial prislusné organy v domovskom ¢lenskom State spravcovske;
spolo¢nosti nemaju dévod pochybovat o primeranosti administrativnej Struktury
alebo o finan¢nej situacii spravcovskej spoloénosti bertic do uvahy ofakavané
¢innosti, do dvoch mesiacov od ziskania vSetkych informécii uvedenych odseku 2
oznamia tieto informacie prislusnym organom hostitelského ¢lenského $tatu
spravcovskej spoloénosti a informuiju aj spravcovsku spoloénost. Oznamia aj
podrobnosti kazdého systému nahrad uréeného na ochranu investorov.

Ak prislusné organy domovského ¢lenského Statu spravcovskej spoloénosti
odmietnu oznamit informéacie uvedené v odseku 2 prislusnym organom
hostitelského ¢lenského Statu spravcovskej spoloénosti, musia dévody tohto
odmietnutia poskytnut dotknutej spravcovskej spolo¢nosti do dvoch mesiacov od
prijatia vSetkych informacii. Proti odmietnutiu alebo neodpovedaniu sa mozno
obratit' s opravnym prostriedkom na sudy v domovskom ¢lenskom State
spravcovskej spolo¢nosti.

Ak sprévcovska spoloénost planuje vykonavat sluzby kolektivneho riadenia
portfolia uvedené v prilohe Il, prisludné orgdny domovského ¢lenského $tatu
spravcovskej spolognosti priloZia k dokumentécii odosielanej prisludnym organom
hostitel'ského ¢lenského Statu spravcovskej spolocnosti osved&enie o tom, ze
spravcovskej spoloénosti bolo udelené povolenie podla ustanoveni tejto
smernice, opis rozsahu povolenia spravcovskej spolo¢nosti a podrobnosti o
akychkolvek obmedzeniach typov PKIPCP, na riadenie ktorych bolo spravcovskej
spoloCnosti udelené povolenie.

4. Spravcovska spolocnost, ktora vykonava Cinnosti prostrednictvom pobocky na
Uzemi hostitel'ského &lenského Statu, musi splfat pravidla ustanovené
hostitel'skym &lenskym Statom spravcovskej spolonosti v stlade s ¢lankom 14.

5. Prislusné organy hostitelského ¢lenského Statu spravcovskej spolocnosti su
zodpovedné za dohlad nad dodrziavanim odseku 4.

§ 61
o0ds.2

0ds.3

0ds.4

0ds.5

pobocky zahffiajicu opis postupov riadenia rizik spravcovske;
spolognosti a opis postupov a opatreni prijatych podla § 38,

c) adresu pobocky spravcovskej spolo¢nosti v hostitelskom ¢lenskom
State, na ktorej mozu byt ziskané dokumenty a informacie, a

d)  mena3, priezviska osdb zodpovednych za riadenie pobocky.

Nérodna banka Slovenska posudi organizaéné, vecné a personaine
predpoklady a finanénu situaciu spravcovskej spoloénosti, a ak neméa
dévod pochybovat oich  primeranosti vo vztahu k navrhovanym
¢innostiam, odovzdd do dvoch mesiacov od dorucenia Upiného
oznamenia podla odseku 1 toto ozndmenie, vratane vSetkych
dokumentov a udajov podfa odseku 1, prislusnému organu dohladu
hostitel'ského Clenského Statu spravcovskej spoloénosti. Narodna banka
Slovenska o odovzdani oznamenia a informéacii bez zbytoéného odkladu
informuje aj spravcovskd spoloénost. Ak spravcovska spoloénost
planuje poskytovat aj sluzby podla § 27 ods. 3, informuje Narodna
banka Slovenska prislusny organ dohladu hostitelského ¢lenského $tatu
spravcovskej spolo¢nosti aj 0 podrobnostiach systému nahrad uréeného
na ochranu investorov.

Ak Narodna banka Slovenska nepovaZzuje organizaéné, vecné a
personalne predpoklady alebo finanénl situaciu  spravcovskej
spolonosti za primerané vo vztahu k navrhovanym cinnostiam,
oznamenie podla odseku 1 prislusnému organu dohladu hostitelského
Clenského Statu spravcovskej spoloCnosti neodovzda a vyda o tejto
skutoénosti rozhodnutie, ktoré sa doruCuje sprévcovskej spoloénosti.
Rozhodnutie podfa prvej vety Narodna banka Slovenska vyda do dvoch
mesiacov od prijatia Uplného ozndmenia podla odseku 1.

Ak spravcovska spolocnost planuje vykonavat Cinnosti alebo funkcii
podla § 27 ods. 2, Narodn& banka Slovenska priloZi k oznameniu a
informéciam odovzdavanym prisluSnému organu dohfadu hostitel'ského
Clenského Statu sprévcovskej spoloénosti osvedCenie o tom, Ze
spravcovskej spoloénosti  bolo udelené povolenie na  Cinnost
spravcovskej spoloCnosti, opis rozsahu tohto povolenia a podrobnosti o
akychkolvek podmienkach v povoleni.

Spravcovskd spoloCnost, ktord vykonava Cinnosti prostrednictvom
pobocky na Uzemi hostitelského Clenského Statu, musi dodrziavat
pravidla ¢innosti ustanovené prisluSnym predpisom hostitelského
Clenského Statu spravcovskej spoloCnosti. Dohlad nad dodrziavanim
pravidiel ¢innosti pobo&kou spravcovskej spoloénosti vykonéva prisludny
organ dohladu hostitel'ského &lenského Statu sprévcovskej spoloénosti v
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6. Skér nez pobocka spravcovskej spoloénosti zacne podnikat, prislusné organy
hostitel'ského &lenského Statu spravcovskej spoloCnosti sa do dvoch mesiacov od
prijatia informacii uvedenych v odseku 2 pripravia na dohlad nad dodrZiavanim
pravidiel, ktoré spadaju do pdsobnosti tychto organov, spravcovskou
spoloénostou.

7. Na zaklade prijatia oznamenia od prisluSnych organov hostitelského ¢lenského
Statu spravcovskej spolo€nosti alebo ked uplynie obdobie stanovené v odseku 6
bez toho, Ze by sa prijalo akékolvek oznamenie od tychto organov, méze sa
zriadit pobocka a zagat podnikat.

8. V pripade zmeny akychkolvek udajov oznamenych v sulade s odsekmi 2 pism.
b), ¢) alebo d) je spravcovska spolocnost povinna podat pisomné oznamenie o
tejto zmene prisluSnym organom domovského &lenského 8tatu spravcovskej
spolo¢nosti a hostitelského ¢lenského Statu spravcovskej spoloénosti najmene;
jeden mesiac pred vykonanim zmeny tak, aby prisludné organy domovského
Clenského Statu spravcovskej spoloénosti mohli prijat rozhodnutie 0 zmene podla
odseku 3 a prislusné organy hostitelského ¢lenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti tak mohli urobit podfa odseku 6.

9.V pripade zmeny v dajoch ozndmenych v stlade s odsekom 3 prvym
pododsekom prislusné organy domovského &lenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti informuju tiez prisluSné organy hostitelského ¢lenského Statu
spravcovskej spoloénosti.

Prislusné organy domovského ¢lenského Statu spravcovskej spolocnosti
aktualizuju informacie obsiahnuté v osvedCeni uvedenom v odseku 3 tretom
pododseku a informuju prislusné orgény hostitelského ¢lenského Statu
spravcovskej spolognosti vzdy, ked dbjde k zmene rozsahu povolenia
spravcovskej spoloénosti alebo podrobnosti o akychkolvek obmedzeniach typov

§64
ods.4

§64
0ds.2

§ 61
0ds.6

§64
0ds.3

§61

ods.7

§ 61
0ds.8

rozsahu podfa pravnych predpisov hostitelského ¢&lenského Statu
spravcovskej spolo¢nosti.

Zahraniénd spravcovska spolonost, ktord vykonava  Cinnosti
prostrednictvom pobo¢ky na Uzemi Slovenskej republiky, musi
dodrziavat pravidla ¢innosti ustanovené tymto zakonom. Dohlad nad
dodrziavanim pravidiel ¢&innosti poboCkou zahraniCnej spravcovskej
spolognosti vykonava Narodna banka Slovenska.

Néarodna banka Slovenska sa v lehote do dvoch mesiacov od dorucenia
oznamenia prislusného organu domovského Elenského Statu zahranicnej
spravcovskej spolo¢nosti pripravi na dohfad nad pobockou zahraniCne;
spravcovskej spolognosti v oblastiach, ktoré spadaju pod jej pdsobnost.

Spravcovska spolocnost méze zriadit pobocku na Uzemi hostitelského
Clenského Statu spravcovskej spolonosti a zagat tam vykonavat' ¢innost
az po prijati oznamenia prislusného organu dohladu hostitelského
Clenského Statu sprévcovskej spolognosti alebo po marnom uplynuti
lehoty dvoch mesiacov od prijatia 0zndmenia Narodnej banky Slovenska
podla odseku 2.

Zahraniéna spravcovska spoloCnost podfa odseku 1 modZe zriadit
pobocku v Slovenskej republike a zacat vykonavat ¢innost na Uzemi
Slovenskej republiky po doru¢eni ozndmenia Narodnej banky Slovenska
alebo po marnom uplynuti lehoty dvoch mesiacov podia odseku 2.

Spravcovska spoloénost je povinnd pisomne oznédmit Nérodnej banke
Slovenska a prislusnému organu dohladu hostitel'ského Elenského Statu
spravcovskej spoloénosti akékolvek zmeny v Udajoch podlfa odseku 1
pism. b) az d) vlehote jedného mesiaca pred jej vykonanim. Ak ide
0zmenu organizaCnych, vecnych alebo personélnych predpokladov
alebo finanénej situdcie spravcovskej spolo¢nosti, Néarodnd banka
Slovenska postupuje podla odsekov 2 a 3.

Néarodna banka Slovenska je povinna pri akejkolvek zmene aktualizovat
osvedCenie podla odseku 4, a ak ddjde k zmene rozsahu povolenia na
¢innost  spravcovskej spolonosti alebo ak déjde kzmene v
podmienkach tohto povolenia, informovat prisluSny organ dohladu
hostitel'ského &lenského Statu sprévcovskej spoloénosti.
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PKIPCP, na riadenie ktorych bolo spravcovskej spolo¢nosti udelené povolenie.

Cl.18

1. KaZzda spravcovska spolo¢nost, ktora planuje na Uzemi iného ¢lenského Statu
na zaklade slobody poskytovat sluzby po prvykrat vykonavat Cinnosti, na ktoré
jej bolo udelené povolenie, oznami nasleduijuce informéacie prislu$nym organom
domovského &lenského Statu spravcovskej spolognosti:

a) Clensky Stat, na uzemi ktorého spravcovska spoloénost zamysla vykonavat
¢innost, a

b) obchodny plén stanovujuci predpokladané €innosti a sluzby uvedené v ¢lanku
6 ods. 2 a 3 a obsahujuci opis procesu riadenia rizika, ktory uplatiuje
spravcovska spoloénost; obsahuije tiez opis postupov a opatreni prijatych podla
¢lanku 15.

2. Prislusné organy domovského ¢lenského $tatu spravcovskej spolocnosti do
jedného mesiaca od ich prijatia za$lu informécie uvedené v odseku 1 prislusnym
organom hostitel'ského &lenského Statu spravcovskej spoloénosti.

Prislusné organy domovského ¢lenského Statu spravcovskej spolonosti
ozné&mia aj podrobnosti o kazdom uplatnitelnom systéme nahrad uréenom na
ochranu investorov.

Ak sprévcovska spoloénost planuje vykonavat €innost kolektivneho riadenia
portfolia uvedent v prilohe Il, prislusné organy domovského ¢lenského Statu
spravcovskej spolognosti prilozia k dokumentacii odosielanej prislusnym
organom hostitel'ského &lenského Statu spravcovskej spolo¢nosti osvedcenie o
tom, Ze spravcovskej spoloénosti bolo udelené povolenie podia ustanoveni tejto
smernice, opis rozsahu povolenia spravcovskej spolo€nosti a podrobnosti o
akychkolvek obmedzeniach typov PKIPCP, na riadenie ktorych bolo
spravcovskej spolo¢nosti udelené povolenie.

Pokial ¢lanky 20 a 93 neustanovuju inak, spravcovska spoloénost moze potom
zaCat podnikat v hostitelskom &lenskom State spravcovskej spoloénosti.

Navrh
zakona

§ 62
ods. 1

§65
0ds.1

§ 62
ods.2

0ds.3

0ds.4

Spravcovska spoloénost, ktord planuje na uzemi iného Clenského Statu

na zaklade slobody poskytovat' sluzby vykonavat Cinnosti, na ktoré jej

bolo udelené povolenie na ¢innost spravcovskej spolonosti, je povinna

pisomne oznamit tento zd&mer Narodnej banke Slovenska a sucasne

oznamit tieto udaje:

a) Clensky Stat, na Gzemi ktorého spravcovska spolo¢nost zamysla
vykonavat ¢innost, a

b)  program ¢innosti, ktory obsahuje rozsah predpokladanych €innosti
a sluzieb podla § 27 ods. 2 a 3, opis postupov riadenia rizik
spravcovskej spolocnosti a opis postupov a opatreni prijatych
podla § 38.

Zahrani¢na spravcovska spoloénost so sidlom na Uzemi iného
Clenského Statu je na zaklade slobody poskytovat sluzby opravnena na
Uzemi Slovenskej republiky vykonavat ¢innosti, na ktoré jej bolo udelené
povolenie prislusného organu jej domovského ¢lenského Statu na vznik
a Cinnost, na zaklade ozndmenia prislusného organu dohladu jej
domovského Clenského Statu dorueného Narodnej banke Slovenska
spolu s Udajmi o planovanom pdsobeni tejto zahrani¢nej spravcovske;
spoloénosti na Uzemi Slovenskej republiky.

Narodna banka Slovenska odovzda do jedného mesiaca od doruéenia
Uplného oznamenia podla odseku 1 toto ozndmenie, vratane vSetkych
dokumentov a udajov podfa odseku 1, prisluSnému orgénu dohladu
hostitel'ského ¢lenského tatu spravcovskej spoloénosti. Ak spravcovska
spoloénost planuje poskytovat aj sluzby podia § 27 ods. 3, informuje
Narodna banka Slovenska prislusny organ dohladu hostitelského
Clenského Statu spravcovskej spolocnosti aj podrobnostiach systému
nahrad ureného na ochranu investorov.

Ak spravcovskd spoloCnost planuje vykonavat &innosti alebo funkcie
podla § 27 ods. 2, Narodna banka Slovenska priloZi k oznameniu a
informaciam odovzdavanym prisluSnému organu dohfadu hostitelského
Clenského Statu spravcovskej spoloénosti osvedéenie o tom, Ze
spravcovskej spoloénosti  bolo udelené povolenie na Cinnost
spravcovskej spoloCnosti, opis rozsahu tohto povolenia a podrobnosti o
akychkolvek podmienkach v tomto povoleni.

Spravcovska spoloénost mdze zadat podnikat v hostitelskom ¢lenskom
State spravcovskej spoloénosti po odovzdani oznamenia podfa odseku 1
Nérodnou bankou Slovenska prisluSnému organu dohladu hostitelského
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Clenského Statu spravcovskej spoloénosti. Tym nie su  dotknuté
ustanovenia prislusného pravneho predpisu hostitelského €lenského
Statu spravcovskej spolo€nosti upravujuce proces povolenia eurdpskych
fondov, ktoré spravcovska spolo¢nost planuje spravovat a ustanovenia
tohto zakona o distriblcii podielovych listov Standardnych podielovych
fondov na Uzemi hostitelského ¢lenského Statu.

§65 |Zahranitna spravcovska spoloénost podla odseku 1 moéze zacat
ods.2 |vykonavat d&innost na Uzemi Slovenskej republiky po doruceni
oznamenia podla odseku 1 Narodnej banke Slovenska. Tym nie sU
dotknuté ustanovenia tohto zékona tykajluce sa udelenia povolenia na
vytvorenie  Standardnych podielovych fondov, ktoré zahraniéna
spravcovska spolognost podla odseku 1 planuje vytvorit a spravovat
a ustanovenia o distriblcii cennych papierov eurépskych fondov na
3. Spravcovska spoloénost, ktora vykonava €innosti na zaklade slobody Uzemi Slovenskej republiky.
poskytovat sluzby, dodrziava pravidla ustanovené domovskym ¢lenskym Statom
spravcovskej spoloénosti v silade s &ldnkom 14. § 62 |Spravcovska spolocnost, ktora vykonava ¢innosti na zaklade slobody
ods.5 |poskytovat sluzby, musi spifiat pravidla &innosti ustanovené tymto
zakonom.
§ 65 |Zahrani¢na spravcovska spolognost, ktora vykonava €innosti na zaklade
0ds.3 |slobody poskytovat sluzby, sa riadi pravidlami Cinnosti ustanovenymi
4. Ak by sa mal obsah informécii oznamenych v sulade s odsekom 1 pism. b) prislusnym pravnym predpisom jej domovského Clenskeho Statu.
zmenit alebo doplnit, spravcovska spolo¢nost je 0 tom povinna podat pisomné . . L L, o )
oznamenie prislunym organom domovského &lenského Statu spravcovske; §62 | Spravcovska spolocnost je povinna pisomne oznamit Narodnej banke
spolognosti a hostitelského lenského tatu spravcovskej spolodnosti skor, nez 0ds.6 | Slovenska a prislusnému organu dohfadu hostitelskeho Clenskeho Statu
zmenu uskutogni. Prisludné organy domovského ¢lenského §tatu spravcovskej spravcovske] spolocnosti akikolvek zmenu v udajoch podfa odseku 1
spoloénosti aktualizuju informécie obsiahnuté v osvedéeni, ako sa uvadza v pism. b) pred vykonanim tejto zmeny.
odseku 2, a informuju prisludné organy hostitel'ského &lenského Statu . . . L . ,
spravcovskej spoloénosti vzdy, ak dajde k zmene rozsahu povolenia ods.7 Narodga panka §Iovenska je povinna pri akejkolvek zmene aktuathvat
spravcovskej spolocnosti alebo podrobnosti o akychkolvek obmedzeniach typov osvedcenie podfa odseku 3, a ak ddjde k zmene rozsahu povolenia na
PKIPCP, na riadenie ktorych bolo spravcovskej spolocnosti udelené povolenie. Cinnost  spravcovskej  spolocnosti alebo ~ ak dojde kzmene v
podmienkach vtomto povoleni, informovat’ prisluny organ dohladu
hostitel'ského &lenského Statu sprévcovskej spoloénosti.
§ 65 |Zahrani¢na spravcovska spolocnost podia odseku 1 je povinng oznamit
ods.4  [Néarodnej banke Slovenska zmeny v Udajoch oznamenych podfa odseku
1 pred ich uskutoénenim.
Cl19 | 1. Spravcovska spolognost, ktora vykonava cezhraniéné €innost kolektivnej Navrh §63 | Spravcovska spolocnost, ktora na tzemi iného Clenskeho Statu vytvara
zakona ods.1 |alebo spravuje eurdpske fondy, ato ¢i uz prostrednictvom pobocky

spravy portfélia prostrednictvom zalozenia pobocky alebo na zaklade slobody
poskytovania sluzieb, musi dodrZziavat pravidla domovského ¢lenského Statu
spravcovskej spolognosti, ktoré sa tykaju organizacie spravcovskej spoloénosti
vratane podmienok poverovania, postupov riadenia rizika, pravidiel obozretného
podnikania a dohfadu, postupov uvedenych v ¢lanku 12 a poZiadaviek na
spravcovsku spoloénost tykajucich sa podavania sprav. Tieto pravidla nesmu byt

alebo na zaklade slobody poskytovat sluzby, je povinna dodrZiavat
pravidla ustanovené tymto zakonom tykajuce sa organizacie
spravcovskej spolocnosti, vratane organizacie systémov vnutornej
kontroly a organizacie systému riadenia rizik, pravidiel obozretného
podnikania, pravidla pre zverenie €innosti, iné administrativne a uétovné
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prisnejSie ako pravidla, ktoré sa vztahuji na spravcovské spolocnosti
vykonavajlce svoju Cinnost len vo svojom domovskom Elenskom State.

2. Prisludné organy domovského ¢lenského Statu spravcovskej spoloénosti st

zodpovedné za dohlad nad dodrZiavanim odseku 1.

3. Spravcovska spolo¢nost, ktora vykonava cezhraniCnu Cinnost kolektivnej
spravy portfélia prostrednictvom zalozZenia pobocky alebo v sulade so slobodou
poskytovania sluzieb dodrZiava pravidla domovského ¢lenského Statu PKIPCP,

ktoré sa tykaju zakladania a fungovania PKIPCP, najma pravidla, ktoré sa
uplatfiuju pri:

a) zakladani PKIPCP a udelovani povolenia PKIPCP;

b) emisii a vyplateni podielovych listov a akcii;

c) investi€nych politikdch a obmedzeniach, vratane vypoctu celkového rizika a

zadlZenia;

d) obmedzeniach tykajlcich sa vypozi€iavania, poZiCiavania a nekrytych
predajov;

e) ohodnoteni aktiv a utovnictva PKIPCP;

f) vypodte emisnej alebo vyplatnej ceny a chybach pri vypocte Cistej hodnoty

aktiv a stvisiaceho odSkodnenia investorov;

§ 66
ods.1

§63
0ds.2
§ 66
0ds.2

§ 66
0ds.3

postupy podla tohto zakona ainformaéné povinnosti spravcovske;
spolo¢nosti podla tohto zakona.

Zahrani¢na spravcovska spolognost, ktora na uzemi Slovenskej
republiky vytvara alebo spravuje Standardné podielové fondy podfa tohto
zakona, ato Ci uz prostrednictvom pobocky alebo na zaklade slobody
poskytovat' sluzby, sa riadi pravidlami prislusného pravneho predpisu jej
domovského &lenského Statu upravujicimi organizaciu zahraniénej
sprévcovskej spolocnosti, zverenie jej €innosti, postupy riadenia rizik,
obozretné podnikanie, administrativne a uétovné postupy zahrani¢nej
spravcovskej spoloénosti  ainformacné povinnosti  tykajice sa
zahrani¢nej spravcovskej spoloénosti.

Dohlad nad spravcovskou spoloénostou v oblastiach uvedenych
v odseku 1 vykonava Narodna banka Slovenska.

Dohlad nad zahraniénou spravcovskou spolo¢nostou v oblastiach
uvedenych v odseku 1 vykonava prisludny organ dohladu domovského
Clenského Statu zahrani¢nej spravcovskej spoloénosti.

Zahrani¢na spravcovska spolognost, ktora na uzemi Slovenskej
republiky vytvara alebo spravuje Standardné podielové fondy podfa tohto
zakona, ato & uz prostrednictvom pobocky alebo na zaklade slobody
poskytovat' sluzby, je povinna dodrziavat ustanovenia tohto zakona
ainych vSeobecne zavaznych predpisov, ktoré sa tykajl
vytvarania, spravovania a fungovania Standardného podielového fondu

a spravcovskej spolo¢nosti, a to ustanovenia o

a) vytvéarani Standardného podielového fondu podfa tohto z&kona
apodla osobitného predpisu’® a udelovani povolenia na
vytvorenie  Standardného  podielového fondu  a udelovani
predchadzajucich suhlasov suvisiacich so spravou, zlu¢enim alebo
zru$enim Standardného podielového fondu,

b)  vydavani a vyplacani podielovych listov,

c) investiCnej politke ainvestiénych limitoch  Standardného
podielového fondu, vratane vypoétu celkového rizika a pakového
efektu (leverage), vratane ustanoveni o obmedzeniach tykajlcich
sa vypoziiavania, poziCiavania a nekrytych predajov majetku
v §tandardnom podielovom fonde,

d)  oceneni majetku a zavazkov v Standardnom podielovom fonde a o
UCtovnictve za Standardny podielovy fond a ustanovenia
osobitného predpisu,

e) vypoCte predajnej ceny alebo nakupnej ceny podielovych listov
Standardného podielového fondu a o chybach pri vypocte Cistej
hodnoty majetku aktiv  Standardného podielového fondu a
suvisiaceho odSkodnenia investorov,
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g) vyplateni alebo opatovnom investovani vynosov;

h) poziadavkach pre PKIPCP v oblasti zverejfiovania a informovania vratane
prospektu, klti¢ovych informacii pre investorov a pravidelnych sprav;

i) marketingu;

i) vztahoch s podielnikmi;
k) zluGovani a restrukturalizacii PKIPCP;
) ukonCeni Einnosti a likvidacii PKIPCP;

m) v pripade potreby obsahu registra podielnikov;
n) poplatkoch za licenciu a dohlad tykajucich sa PKIPCP a

0) vykonavani hlasovacieho prava podielnikov a inych prav podielnikov
stvisiacich s pismenami a) az m).

4. Spravcovska spoloénost musi plnit povinnosti ustanovené v podmienkach

fondu alebo v stanovach a povinnosti ustanovené v prospekte, ktoré musia byt v

sulade s platnymi pravnymi predpismi, ako sa uvadza v odsekoch 1 a 3.

5. Prisludné organy domovského &lenského Statu PKIPCP su zodpovedné za
dohlad nad dodrziavanim odsekov 3 a 4.

6. Spravcovska spolo¢nost rozhoduje o a je zodpovedna za prijimanie a

§63
ods.4

§ 66
0ds.4

§63
0ds.5

§ 66
0ds.5

§63
0ds.6

f)  vyplateni vynosov z majetku v Standardnom podielovom fonde
alebo o opatovnom zahrnuti tychto vynosov do aktuéinej ceny uz
vydanych podielovych listov,

g) poziadavkach v oblasti zverejiovania a poskytovania informacii
vratane predajného prospektu, kii¢ovych informacii pre investorov
a pravidelnych sprav a o informacnych povinnostiach tykajdcich sa
Standardného podielového fondu,

h)  opatreniach a postupoch vo vztahu k distribucii podielovych listov
Standardného podielového fondu a ustanovenia osobitnych
predpisov,

i) vztahoch s podielnikmi Standardného podielového fondu,

i) zluCovani Standardného podielového fondu,

k) prevode spravy Standardného podielového fondu ao zruseni
Standardného podielového fondu,

[)  obsahu registra podielnikov a o vedeni samostatnej evidencie,

m) poplatkoch za udelenie povolenia na vytvorenie Standardného
podielového fondu, poplatkoch za udelenie predchadzajucich
suhlasov a prispevkoch na dohlad podla osobitného zakona,

n)  vykonavani pripadného hlasovacieho prava podielnikov a inych
prav podielnikov slvisiacich s pismenami a) az m).

Spravcovska spolognost podla odseku 3 je povinna plnit povinnosti
ustanovené v Statute eurépskeho fondu alebo vjeho obdobnom
dokumente a povinnosti ustanovené v predajnom prospekte eurdpskeho
fondu, ktoré su zarovefi v sllade s prisluSnymi ustanoveniami tohto
zakona v oblastiach podla odseku 1 a s prislusnymi pravnymi predpismi
domovského ¢lenského Statu eurdpskeho fondu podfa odseku 3.
Zahrani¢na spravcovska spoloénost podla odseku 3 je povinna pinit
povinnosti ustanovené v Statlte Standardného podielového fondu
apovinnosti  ustanovené v predajnom  prospekte  Standardného
podielového fondu.

Za dohlad nad dodrziavanim pravidiel podla odsekov 3 a 4 zodpoveda
prisluSny organ dohladu domovského ¢lenského Statu eurdpskeho
fondu.

Za dohlad nad dodrziavanim pravidiel podla odsekov 3 a 4 zodpoveda
Nérodna banka Slovenska.

Spravcovska spolo¢nost je povinna prijat a vykonat' akékolvek opatrenia
a organiza¢né rozhodnutia, ktoré su potrebné na dodrziavanie pravidiel
tykajucich sa vytvérania, spravovania alebo fungovania eurépskeho
fondu a povinnosti ustanovenych v 3tatute alebo obdobnom dokumente
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vykonavanie vSetkych opatreni a organizaénych rozhodnuti ktoré su potrebné na
dodrziavanie pravidiel tykajucich sa zakladania a fungovania PKIPCP a

eurdpskeho fondu a v jeho predajnom prospekte.

povinnosti ustanovenych v podmienkach fondu alebo v stanovach, ako aj § 66 |Zahranina spravcovska spolognost rozhoduje a je zodpovedna za
povinnosti ustanovenych v prospekte. 0ds.6 |prijimanie a vykonavanie vSetkych opatreni a organizacnych rozhodnuti,

ktoré su potrebné na dodrZiavanie pravidiel tykajucich sa vytvarania,

spravovania alebo fungovania S$tandardného podielového fondu a

povinnosti ustanovenych v Statute Standardného podielového fondu

a v predajnom prospekte Standardného podielového fondu.

oL L. R . . L §63 |Za vykonavanie dohladu nad povinnostou podla odseku 6 je

7. Prislusné organy domovského ¢lenského Statu spravcovskej spoloénosti su ods.7 |zodpovedna Narodna banka Slovenska.
zodpovedne za vykonavanie dohfadu nad primeranostou opatreni a nad §66 [Za vykonavanie dohladu nad tym, aby opatrenia a organizacia
organizaciou spraveovskej spolocnosti tak, aby spravcovska spolocnost bola ods.7 |zahraniénej spravcovskej spolocnosti podfa odseku 6 zaruéovali jej
schopna dodrziavat povinnosti a pravidia, kioré sa tykajd zakladania a schopnost dodrziavat pravidia, ktoré sa tykaju vytvarania, spravovania
fungovania vsetkych PKIPCP, kioré spravuje. a fungovania véetkych Standardnych podielovych fondov, ktoré spravuije,

je zodpovedny prisluSny organ dohfadu domovského ¢Elenského Statu

zahrani¢nej spravcovskej spoloénosti.
8. Clenske $taty zabezpetia, aby spravcovské spolocnosti, ktorym bolo udelené Navrh
povolenie v ¢lenskom State, neboli vystavené akymkolvek dal8im poziadavkdm 73kona
ustanovenym v domovskom ¢lenskom State PKIPCP v oblastiach, ktoré su neobsahuj
predmetom Upravy tejto smernice, okrem pripadov vyslovne uvedenych v tejto e takéto
smernici. Jalsie

poziadavky
C1.20 | 1. Bez toho, aby bol dotknuty &lanok 5, spravcovska spolognost, ktora Ziada o Néavrh

povolenie riadit PKIPCP so sidlom v inom ¢lenskom $tate, predloZi prisluSnym zakona §84 |Ak Ziadost o udelenie povolenia podla odseku 1 poddva zahrani¢na
organom domovského &lenského Statu PKIPCP tieto dokumenty: 0ds.10 |spravcovska spolo¢nost, prilohou Ziadosti je aj navrh depozitarskej
a) pisomnu dohodu s depozitarom uvedenu v ¢lankoch 23 a 33 a zmluvy spifiajiici ustanovenie § 71.
b) informacie o dohodach o povereni tykajlcich sa funkcii riadenia investicii a 0ds.6 |Ziadost podla odseku 5 obsahuje
administracie uvedenych v prilohe II. pis.h) |ak je Ziadatefom zahraniénd spravcovskd spolo€nost, informéciu

o uzavretych zmluvach o zvereni €innosti uvedenych v § 27 ods. 2,

0ds.7  |Prilohou ziadosti podia odseku 5 je

a) navrh Stattu Standardného podielového fondu,

b) navrh predajného prospektu,

c) navrh klG€ovych informacii pre investorov,

d) predbeZzny suhlas depozitdra s vykonom ¢innosti depozitara
pre Standardny podielovy fond; to neplati pre zahraninl spravcovsku
spolo¢nost,

e) struény odborny Zivotopis a doklad o dosiahnutom vzdelani

a odbornej praxi veducich zamestnancov depozitara, ktori zabezpecuju
vykon €innosti depozitara, doklad preukazujuci ich bezihonnost nie
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Ak sprévcovska spolo¢nost uz spravuje iny PKIPCP rovnakého typu v
domovskom €lenskom State PKIPCP, postaCuje odkaz na uz poskytnuté
dokumenty.

2. Ak je to potrebné na zabezpeCenie dodrziavania pravidiel, za ktoré su
zodpovedné, mozu prisludné organy domovského Elenského Statu PKIPCP
pozadovat od prisludnych organov domovského &lenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti objasnenia a informacie tykajuce sa dokumentov uvedenych v
odseku 1 a na zaklade osvedcenia uvedeného v ¢lankoch 17 a 18 aj informacie,
Ci typ PKIPCP, pre ktory sa ziada povolenie, spada do rozsahu pdsobnosti
povolenia spravcovskej spolocnosti. V pripade potreby poskytnu prislusné
organy domovského ¢lenského Statu spravcovskej spoloénosti svoje stanovisko
do 10 pracovnych dni od predloZenia povodnej Ziadosti.

3. Prisludné organy domovského €lenského $tatu PKIPCP méZu zamietnut
Ziadost spravcovskej spoloénosti iba v tychto pripadoch:

a) spravcovska spoloénost nedodrziava pravidla patriace do ich pdsobnosti
podla ¢lanku 19;

b) spravcovska spolo¢nost nema povolenie prislusnych organov svojho
domovského Elenského Statu na riadenie toho typu PKIPCP, na ktory poZaduje
povolenie, alebo

c) spravcovska spolocnost neposkytla dokumenty uvedené v odseku 1.

Pred zamietnutim ziadosti prislusné organy domovského ¢lenského Statu
PKIPCP konzultuju s prisluSnymi organmi domovského ¢lenského Statu
spravcovskej spoloénosti.

747/2004

Navrh
zakona

§16
ods.4

§84
ods.17

0ds.18

0ds.19

starsi ako tri mesiace aich estné vyhlasenia, Ze spifiaju poziadavky
ustanovené tymto zakonom.

Prilohou k ziadosti musia byt listiny potrebné na rozhodnutie
Narodnej banky Slovenska v konani, predovSetkym vypis z registra
alebo z inej evidencie, do ktorej je Ziadatel zapisany, a listiny, ktoré
hodnoverne preukazuji a dokladuji splnenie predpokladov a
podmienok, ktoré musia byt splnené na udelenie Ziadostou
pozadovaného povolenia, licencie, schvalenia, suhlasu alebo
predchadzajliceho stihlasu podfa osobitného zakona; ak ziadatel
tieto listiny alebo niektoré z nich odovzdal Narodnej banke
Slovenska uz pred podanim Ziadosti a ak st uz odovzdané listiny
nadalej v celom rozsahu aktualne, nadalej spifiaju zakonom
ustanovené poziadavky a su uschované v Narodnej banke
Slovenska, Ziadatel ich moZe v Ziadosti nahradit zoznamom uz
odovzdanych listin s uvedenim datumu odovzdania jednotlivych
listin Narodnej banke Slovenska.

Ak Ziadost o udelenie povolenia podla odseku 1 podava zahraniéna
spravcovska spoloénost, Narodna banka Slovenska mdze pozadovat od
prislusného organu domovského Clenského $tatu  zahraniCne;
spravcovskej spoloénosti objasnenia a informacie tykajlce sa uzavretych
zmldv o zvereni Cinnosti a navrhu depozitarskej zmluvy a na zaklade
oznamenia tohto organu podla § 64 alebo § 65 aj informacie, Ci typ
Standardného podielového fondu, pre ktory sa ziada povolenie, spada
pod rozsah povolenia zahraniénej spravcovskej spoloénosti.

Ak je Ziadatelom zahraniéna spravcovska spolo¢nost, Narodna banka
Slovenska méze zamietnut Ziadost o udelenie povolenia podla odseku 1
aj vtedy, ak zahrani¢na spravcovska spolocnost

a)  poruduje ustanovenia § 66 ods. 3 a 4,

b)  nema udelené povolenie prisluSného organu svojho domovského
Clenského Statu na spravovanie prisluSného typu Standardného
podielového fondu,

c) nepredlozila informaciu o uzavretych zmluvach o zvereni &innosti
alebo navrh depozitarskej zmluvy spifiajtici podmienky podra § 71.

Ak je ziadatelom zahraniéna spravcovska spolo¢nost, Narodna banka
Slovenska je povinna pred zamietnutim Ziadosti o udelenie povolenia
podla odseku 1 konzultovat s prislusnym orgdnom domovského
Clenského Statu zahraniCnej spravcovskej spoloCnosti  zamy3lané
zamietnutie Ziadosti.
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4. Akékolvek dalSie podstatné zmeny dokumentov uvedenych v odseku 1
oznami spravcovska spolocnost prislusnym orgdnom domovského ¢lenského
Statu PKIPCP.

§85
ods.5

Spravcovska spolocnost’ alebo zahranina spravcovska spoloénost je
povinnd bez zbytoéného odkladu pisomne informovat Narodnu banku
Slovenska o zmenach podmienok, na zéklade ktorych bolo udelené
povolenie na vytvorenie Standardného podielového fondu. Zahraniéna
spravcovska spoloCnost je povinna bez zbytotného odkladu pisomne
informovat Narodnu banku Slovenska aj o vyznamnych zmenéach
v uzatvorenych zmluvach o zvereni innosti alebo depozitarskej zmluve.

Cl.21

1. Hostitel'sky ¢lensky Stat spravcovskej spoloénosti moze na Ucely Statistiky
vyZadovat, aby vSetky spravcovské spolocnosti s pobockami na jeho Gzemi

pravidelne podavali spravy o ich ¢innostiach vykonavanych v tomto hostitelskom
Clenskom State prisluSnym organom tohto hostitel'ského &lenského Statu.

2. Hostitel'sky lensky Stat spravcovskej spoloCnosti mbze vyzadovat, aby mu
spravcovské spoloénosti podnikajuce na jeho Uzemi prostrednictvom zalozenia
pobocky alebo na zaklade slobody poskytovat sluzby poskytovali informacie
potrebné na monitorovanie dodrziavania pravidiel, ktoré spadaju do pésobnosti
hostitelského ¢lenského Statu spravcovskej spoloénosti a ktoré sa na ne
vztahuju.

Tieto poziadavky nesmu byt prisnejSie neZ su tie, ktoré tento Elensky Stat kladie
na spravcovské spolo¢nosti s povolenim v tomto ¢lenskom State pri monitorovani
dodrZiavania tych istych noriem.

Spravcovské spolo¢nosti zabezpecia, aby postupy a opatrenia uvedené v ¢lanku
15 umoznili prisluSnym organom domovského €lenského Statu PKIPCP ziskat
informéacie uvedené v tomto odseku priamo od spravcovskej spoloénosti.

Navrh
zakona

§63
0ds.8

§ 192

ods.1

§199
ods.1
2.veta

§192
0ds.2

ods.4

Spravcovska spolocnost je povinna vyhoviet Ziadosti prislusného organu
dohladu jej hostitelského Elenského Statu o predkladanie pravidelnych
hlaseni o jej Cinnosti na svojom Uzemi na Statistické Ucely alebo
informécii, vykazov alebo sprav nevyhnutnych na sledovanie suladu jej
¢innosti s ustanoveniami pravnych predpisov hostitelského &lenského
$tatu vztahujucimi sa na spravcovskd spoloénost podla odsekov 3 a 4.
Néarodna banka Slovenska méze na Ucely Statistiky vyzadovat, aby
zahrani¢na spravcovska spolo¢nost, ktora ma na Gzemi Slovenske;
republiky zriadenu pobocku podla § 64, podavala pravidelné spravy o jej
¢innosti vykonavanej na Gzemi Slovenskej republiky.

Za tymto Gcelom je Narodna banka Slovenska povinna
poskytovat prislusnym organom ¢lenskych Statov na ich Ziadost
informacie tykajice sa spravcovskej spoloCnosti ajej vlastnicke;
Struktary potrebné na riadny vykon dohladu a monitorovanie ¢innosti
spravcovskej spoloénosti  a spolupracovat s prislusnym  orgdnom
hostitel'ského ¢lenského $tatu s ciefom zabezpedit' pinenie informaéne;
povinnosti  spravcovskej spoloénosti podfa prdvneho predpisu
prislusného hostitelského Statu spravcovskej spoloénosti.

Nérodna banka Slovenska je opravnena na ucely dohfadu Ziadat, aby
zahraniéné spravcovska spoloénost vykonavajlica na Uzemi Slovenskej
republiky ¢innost' prostrednictvom zalozenia pobocky alebo na zéklade
slobody poskytovat sluzby predkladala pravidelné vykazy, hlasenia
aspravy alebo iné informacie potrebné na vykon dohladu nad
dodrziavanim ustanoveni § 66 ods. 3 a 4. Narodna banka Slovenska
nesmie pozadovat od zahraniénej sprévcovskej spolognosti
predkladanie vykazov, hldseni a informacii, ktoré by nemohla poZadovat
od spravcovskych spoloénosti s povolenim udelenym podla tohto
zakona.

Zahrani¢na sprévcovska spolo¢nost je povinna zabezpedit, aby postupy
aopatrenia na sprisiiovanie informécii umoznili Narodnej banke
Slovenska ziskat' vykazy, hlésenia a informéacie podla odseku 2 priamo
od zahrani¢nej spravcovskej spoloCnosti.
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3. Ak prislusné organy hostitelského ¢lenského Statu spravcovskej spolonosti
zistia, Ze spravcovska spolo¢nost, ktora ma pobocku alebo poskytuje sluzby na
jeho Uzemi, porusuje niektoré z pravidiel, ktoré spadaju do ich pésobnosti,
poziadaju danu spravcovsku spoloénost, aby s tymto poruSovanim skondila, a
informuju o tom prislusné organy domovského ¢lenského Statu spravcovskej
spolo¢nosti.

4. Ak dotknuta spravcovska spoloénost odmietne poskytnut hostitel'skému
Clenskému Statu spravcovskej spolocnosti informacie, ktoré patria do jej
pdsobnosti, alebo neprijme potrebné opatrenia, aby skondila poruSovanie
uvedené v odseku 3, prislusné organy hostitelského ¢lenského Statu
spravcovskej spoloénosti o tom informuju prislu$né organy domovského
Clenského Statu spravcovskej spoloénosti. Prislusné organy domovského
Clenského Statu spravcovskej spoloénosti o najskér prijmd vhodné opatrenia,
aby sa zabezpecilo, Ze dotknuta spravcovska spolocnost poskytne informéacie
pozadované hostitel'skym &lenskym Statom spravcovskej spoloénosti podla
odseku 2 alebo skonila s poruSovanim. Povaha tychto opatreni sa oznami
prislusnym organom hostitelského ¢lenského Statu spravcovskej spoloénosti.

5. Ak napriek opatreniam prijatym prisluSnymi organmi domovského ¢lenského
S$tatu spravcovskej spolo€nosti alebo preto, ze tieto opatrenia sa ukazu
nedostato¢né alebo nie su k dispozicii v danom ¢lenskom State, spravcovska
spoloénost nadalej odmieta poskytnut informacie pozadované hostitelskym
¢lenskym Statom spravcovskej spolocnosti podla ¢lanku 2 alebo porusuje pravne
predpisy alebo spravne opatrenia uvedené v tom istom odseku platné v
hostitelskom ¢lenskom $tate sprévcovskej spolo€nosti, prisludné organy
hostitel'ského &lenského Statu sprévcovskej spoloénosti méze po informovani
prisludnych orgénov v domovskom €lenskom State spravcovskej spoloénosti
prijat vhodné opatrenia vratane tych, ktoré su uvedené v €lankoch 98 a 99, na
zabranenie alebo na sankcionovanie dalSieho protipravneho konania a, pokial je
to potrebné, zabranenie spravcovskej spolocnosti v zaati akejkolvek dalsej
transakcie na jeho izemi. Clenské $taty zabezpedia, aby na ich (izemi bolo
mozné doruCovat pravne dokumenty potrebné pre tieto opatrenia vo vztahu k
spravcovskym spoloénostiam. Ak je riadenie PKIPCP sluzbou, ktora sa poskytuje
v hostitel'skom ¢lenskom State spravcovskej spolognosti, hostitel'sky ¢lensky Stat
spravcovskej spolocnosti mdze od spravcovskej spoloCnosti pozadovat, aby
prestala riadit tento PKIPCP.

6. Akékolvek opatrenie prijaté podla odsekov 4 alebo 5 zahffiajuce opatrenia
alebo sankcie sa riadne oddvodni a oznami danej spravcovskej spolocnosti. Proti
kaZzdému takémuto opatreniu mozZno podat opravny prostriedok na sud v
Clenskom State, ktory toto opatrenie prijal.

7. Skér nez zaénu konat podfa postupu uvedeného v odseku 3, 4 alebo 5,
prisludné organy hostitelského Elenského spravcovskej spoloénosti mozu v

§198
ods.4

ods.5

ods.7

0ds.8

0ds.5?

Ak Nérodna banka Slovenska pri vykone dohladu zisti, ze eur6psky
fond vykonavajuci Einnost na Uzemi Slovenskej republiky podla § 142
porusuje povinnosti vyplyvajuce z ustanoveni tohto zakona, a ak neméa
opravnenie prijat opatrenie vo¢i tomuto eurdpskemu fondu, oznami tieto
zistenia prislusnému organu domovského €lenského Statu eurdpskeho
fondu.

Ak prislusny orgadn domovského Elenského Statu eurdpskeho fondu
v primeranom ¢ase neprijal opatrenia alebo ak napriek opatreniam, ktoré
prijme prislusny organ domovského ¢lenského Statu eurdpskeho fondu
alebo ak sa preukaze, Ze takéto opatrenia su nedostatocné, eurdpsky
fond nadalej pokraduje vkonani spdsobom, ktory preukazatelne
poskodzuje zaujmy investorov, Narodna banka Slovenska je opravnena
a)  po predchadzajicom informovani prislusného organu domovského
¢lenského Statu europskeho fondu prijat nevyhnutné opatrenia
potrebné na ochranu investorov, vratane zakazu dalSej distriblcie
cennych papierov tohto eurdpskeho fondu na Uzemi Slovenske;
republiky,
b)  upozomit na tieto skutonosti Eurdpsky organ pre cenné papiere
atrhy aby konal v sulade s jeho pravomocami podlfa osobitného
predpisu.

Néarodna banka Slovenska oznami organu dohladu hostitelského
¢lenského Statu Standardného podielového fondu
a) odnatie povolenia na  vytvorenie  Standardného
podielového fondu,
b) in0 z&vaZnu sankciu udelenu sprévcovskej spoloénosti
v suvislosti so spravou Standardného podielového fondu,
c) opatrenie na pozastavenie vydavania alebo vyplatenia
podielovych listov.
Ak Standardny podielovy fond spravuje zahraniéna spravcovska
spolo¢nost so sidlom v inom ¢&lenskom State Narodna banka Slovenska
oznami informécie podla odseku 7 aj organu dohladu domovského
Clenského Statu zahrani¢nej spravcovskej spolognosti.

Ak vec neznesie odklad, mdze Néarodna banka Slovenska prijat
predbeZné opatrenie na ochranu podielnikov alebo klientov zahraniéne;

37




naliehavych pripadoch prijat akékolvek preventivne opatrenia potrebné na
ochranu zaujmov investorov a ostatnych osdb, ktorym sa poskytuju sluzby.
Komisia a prislusné organy inych dotknutych &lenskych Statov su o takychto
opatreniach informované ¢o najskor.

Po porade s prisluSnymi orgdnmi dotknutych Clenskych Statov moze Komisia
rozhodnut, Ze dany ¢lensky Stat musi zmenit alebo zrusit tieto opatrenia.

spravcovskej spolocnosti podla odseku 1 aj pred uskutonenim postupu
podla odsekov 2 az 4. O prijati takychto predbeznych opatreni Narodna
banka Slovenska bez zbyto¢ného odkladu informuje Eurdpsku komisiu a
prislusny organ dohladu domovského Clenského Statu zahraniCnej
spravcovskej spolocnosti. Narodna banka Slovenska zmeni alebo zrusi
prijaté predbezné opatrenie na zaklade rozhodnutia Eurdpskej komisie.

8. Prislu$né organy domovského ¢lenského $tatu spravcovskej spoloénosti sa 0ds.6 7 |Ak prislusny organ dohfadu domovskeho Clenskeho Statu zahraniCnej
pred odfiatim povolenia spravcovskej spoloénosti poradia s prislugnymi organmi spravcovskej spolocnosti podfa odseku 1 odoberie zahranicnej
domovského &lenského $tatu PKIPCP. V takychto pripadoch prijm prisluné spravcovskej spolocnosti povolenie, prijme Narodna banka Slovenska
organy domovského ¢lenského $tatu PKIPCP vhodné opatrenia na ochranu bez zbytocného odkladu po tom, Co sa o tejto skutoCnosti dozvie,
zaujmov investorov. Tieto opatrenia mdzu obsahovat rozhodnutia na zabranenie opatrenia na zamedzenie vykonavania ¢innosti touto osobou na tzemi
danej spravcovskej spolodnosti zagat akékolvek dalsie transakcie na uzemi Slovenskej republiky a opatrenia na ochranu podielnikov a klientov.
tohto Statu. 0ds.7? |Ak Nérodna banka Slovenska je povinna pred vydanim rozhodnutia
o0 odobrati povolenia na vznik a ¢innost' spravcovskej spoloénosti podla
§ 61 ods. 1 konzultovat s prisluSnymi organmi dohladu domovskych
¢lenskych Statov eurdpskych fondov, ktoré spravcovska spoloénost
spolo¢nosti podfa § 61 ods. 1 spravuje, navrhované odobratie povolenia
na vznik a &innost spravcovskej spoloCnosti. Ak Narodnd banka
Slovenska odoberie spravcovskej spoloénosti povolenie na vznik
a Cinnost spravcovskej spolo¢nosti, je povinna bez zbytoéného odkladu
informovat o tejto skutoCnosti prislusny organ dohladu hostitelského
Clenského Statu spravcovskej spoloénosti.
Komisia kazdé dva roky vyda spravu o tychto pripadoch. na.
9. Clenské $taty informuju Komisiu o poéte a type pripadov, v ktorych zamietli N L . . . - ] n.a.
udelenie povolenia podra &lanku 17 alebo Ziadost podra lanku 20, a o § 204 ? |Narodnd banka Slovenska informuje Eurdpsku komisiu o poéte a druhu )
opatreniach prijatych podra odseku 5 tohto &lanku. 0ds.8 |pripadov podla § 62 ods. 3 a podla § 86 ods. 14 podla odseku 4. U
Komisia kazdé dva roky vydéa spravu o tychto pripadoch. na
n.a.
Cl.22 | KAPITOLA IV N Névrh § 77  |Majetok v podielovom fonde musi byt zvereny do depozitarskej uschovy.
POVINNOSTI TYKAJUCE SA DEPOZITARA zékona | ods.1
1. Majetok podielového fondu musi byt zvereny depozitarovi na Gcely jeho §70 |Podielovy fond musi mat depozitara v sulade s tymto zakonom.
uschovy. ods.1
1. veta
2; Zodpovednvost”dep'ozitéra 'podl’e] ¢lanku 24 n[e je Ejotknuté skut.oénost’ou, Ze §70 | Depozitarom podielového fondu moze byt len
vetok alebo Cast majetku v jeho Uschove zveri do Uschovy tretej osobe. o0ds.2
pis.b) |ak ide o Standardny podielovy fond, aj zahrani¢na banka so sidlom na

uzemi Clenského Statu, ktord ma na Uzemi Slovenskej republiky zriadenu
pobocku a ktord mé vo svojom povoleni podla prislusného pravneho
predpisu jej domovského €lenského $tatu uvedenlt rovnaku vedlajsiu
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sluzbu ako podla pismena a),

§82 |Zodpovednost depozitdra za Skody spdsobené nesplnenim povinnosti
0ds.3  |vyplyvajucich z tohto zakona a z depozitarskej zmluvy nie je ovplyvnena
skutoénostou, Ze depozitar zveril plnenie tychto povinnosti tretej osobe.
3. Depozitér je povinny: § 72) Depozitar
is.a — — L . -
a) dbat o to, aby predaj, emisia, odkupenie, vyplatenie a zruSenie podielovych P konLrqu;e, ce vy?a:jvanle,t'vytplacgsle podlelovycir: Ll'sttov a 'Zh | Za,r;]'k
listov, ktoré sa uskuto€riuje na Gcet podielového fondu alebo spravcovskou }/y gnavane v sulade s tymio zakonom a so sStatutom podieioveno
spolocnostou, boli vykonané v sulade s prisluSnymi vnatroStatnymi pravnymi onau,
predpismi a zmluvnymi podmienkami podielového fondu;
b) zabezpecovat, aby vypocet hodnoty podielovych listov bol v silade s - pis.b) | kontroluje, ¢i je spdsob ocefiovania majetku podielového fondu v stilade
prls!usny’ml vnutrotatnymi pravnymi predpismi a zmluvnymi podmienkami s tymto zakonom a so Statitom podielového fondu, a &i je hodnota
podielového fondu; podielu vypocitana v stilade s tymto zakonom a so &tat(itom,
¢) pinit inStrukcie spraveovskej spolocnosti, ak nie su v rozpore s prislusnymi pis.C)  |vykonava pokyny spravcovskej spolognosti, ktoré st v sulade s tymto
vnutro$tatnymi pravnymi predpismi alebo zmluvnymi podmienkami podielového zakonom a so Statitom podielového fondu; v pripade oddvodnenych
fondu; pochybnosti depozitara o stlade pokynu so zakonom alebo $tatitom
podielového fondu, depozitar pokyn spravcovskej spoloénosti nevykona,
d) zabezpec':gvat’,, atv)y pri U[<or3<.>c,:h, ktoré sa tykajl majetku fopdu, boli tomuto pis.d kontroluje, & je pri obchodoch s majetkom v podielovom fonde
fondu prediozene vsetky dolezite podklady v obvyklych lehotach; akakolvek protihodnota poukdzana podielovému fondu v lehotach
obvyklych na regulovanom trhu, kde sa obchod uskutoCiuje a v pripade
obchodov uzavretych mimo regulovaného trhu v zmluvne dohodnutych
lehotach, ktoré su obvyklé pre dany typ obchodov,
e) zabezpecovat, aby sa vynosy fondu pouzivali v stlade s prislusnymi pis.e)  |kontroluje stlad pouZitia vynosov podielového fondu s tymto zakonom a
vnUtroStatnymi pravnymi predpismi a zmluvnymi podmienkami podielového so Statdtom podielového fondu,
fondu.
Cl23 | 4 Depozitar ma sidlo alebo je usadeny v domovskom &lenskom &téte PKIPCP. Navrh § 70 |Depozitarom podieloveho fondu moze bytlen )
zakona ods.2 |a) banka, ktorda ma v povoleni podla osobitného zakona uvedend

2. Depozitarom méZe byt len inétitlcia, ktora podlieha regulacii obozretného
podnikania a priebeZznému dohladu. Rovnako poskytuje dostatoéné finanéné a
odborné zaruky, Ze bude ucinne vykonavat innost depozitara a plnit svoje
povinnosti, ktoré z takejto funkcie vyplyvaju.

3. Clenské taty urcia, ktoré z kategorii intitticii uvedenych v odseku 2 mozu byt

vybrané ako depozitar.

vedlajSiu sluzbu spocivajucu v Uschove a sprave finan¢nych
nastrojov na Ucet klienta, vratane drzitel'skej spravy, a suvisiacich
sluzieb, najma spravy pefaznych prostriedkov a finanénych
zabezpek, a

b)  akide o Standardny podielovy fond, aj zahrani¢na banka so sidlom
na Uzemi Clenského Statu, ktord ma na uzemi Slovenskej republiky
zriadenl poboCku aktora ma vo svojom povoleni podia
prisluSného pravneho predpisu jej domovského Clenského Statu
uvedenu rovnaku vedrajsiu sluzbu ako podfa pismena a),

c) ak ide o Speciélny podielovy fond, aj zahraniéné banka so sidlom
na uzemi neClenského Statu, ktora ma na Uzemi Slovenskej
republiky zriadeni pobocku aktorA ma v povoleni podla
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osobitného predpisu uvedent rovnaku vedlajSiu sluzbu ako podla

pismena a).

4. Depozitar umozni prislusnym organom domovského ¢lenského &tatu PKIPCP §80 Ak depozitar pri vykone svojej Cinnosti zisti, ze spravcovska spolocnost

na poziadanie ziskat akékolvek informacie, ktoré depozitar ziskal pri vykone 0ds.3 poruslla 'tento zakon algbo sta?ut pod|§|oveh0 fO[JdU, I§tor){ Spravuje, bez

svojich povinnosti a ktoré st pre prislu$né organy potrebné na vykonavanie zbytotného odkladu  informuje o tejto skutoCnosti Narodnd  banku

dohladu nad dodrziavanim poziadaviek tejto smernice zo strany PKIPCP. Slovenska a spravcovski spolocnost. Depozitar je povinny bez
zbyto€ného odkladu informovat Narodnu banku Slovenska o prekrogeni
limitov podra § 88 az 93, aj ked k nim do3lo v stlade s tymto zakonom, a
0 kazdej skutoCnosti, ktora mdze vyznamne ovplyvnit aktuélnu cenu
podielovych listov. Co sa poklada za vyznamné ovplyvnenie aktualnej
ceny podielovych listov, uréi Narodna banka Slovenska schvalenim
Statdtu podielového fondu s ohladom na rizikovy profil podielového
fondu.

5. Ak domovsky Clensky Stat spravcovskej spoloénosti nie je domovskym §71 |Depozitar vykonadva Cinnost na zaklade depozitarskej zmluvy, ktord

¢lenskym Statom PKIPCP, depozitar podpise pisomnu dohodu so spravcovskou ods.1 |uzatvara so spravcovskou spolognostou (dalej len ,zmluvné strany®).

spolocnostou o regulacii toku informacii, ktoré sa povazuju za potrebné, aby Depozitarska zmluva ma listinnd podobu a uzatvéra sa na dobu neurcitd

mohol vykonavat tlohy uvedené v €lanku 22 a v inych zakonoch, pravnych alebo na dobu, na ktorti bol podielovy fond vytvoreny.

predpisoch alebo spravnych opatreniach, ktoré sa tykaju depozitarov v

domovskom Clenskom State PKIPCP.

6. Komisia m6ze prijat vykonavacie opatrenia tykajlce sa opatreni, ktoré ma

depozitar prijat na vykonavanie svojich uloh, pokial ide o PKIPCP riadeny na. n.a.

spravcovskou spolo¢nostou so sidlom v inom ¢lenskom State, vratane Udajov,

ktoré musia byt su¢astou Standardnych dohdd, ktoré ma pouzivat depozitéar a

spravcovska spoloénost podla odseku 5.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto smernice jej

doplnenim sa prijimaju v stlade s regulaénym postupom s kontrolou uvedenym v

¢lanku 112 ods. 2.

Cl.24 Depoxzitér je podia préva domovského &lenského &tatu PKIPCP N Navrh §82 |Depozitar zodpoveda spravcovskej spoloénosti a podielnikom za 8kody| U
zodpovedny spravcovskej spoloénosti a podielnikom za vietky straty nimi zakona | ods.2 |sposobené poruSenim povinnosti vyplyvajucich z tohto zakona, zo
utrpené v désledku nim zavineného neplnenia alebo nedostatotného Statitu podielového fondu a z depozitarskej zmluvy pri vjkone svojej
plnenia svojich povinnost. cmr]ostl, a tp 8 po jej .skoncenl. Tym nie je dotknuta zodpovednost

spravcovskej spolo¢nosti podla § 57.
Zodpovednost vodi podielnikom mozno uplatnit priamo, alebo nepriamo ods.4 |Podielnik podielového fondu je opradvneny vymaéhat nahradu 3Skody

prostrednictvom sprévcovskej spoloCnosti, o zavisi od pravnej povahy
vztahu medzi depozitarom, spravcovskou spolocnostou a podielnikom.

spdsobenej depozitarom priamo alebo tym poverit spravcovsku
spoloénost.
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Cl.25 |1 Ziadna spoloénost neméze pdsobit ako spravcovska spolocnost a Na’vrh §70 |Depozitarom lgogielov’ého fon,du nesvmie })yt’ sprévcovské lspolg(:nost’
zéroven ako depozitar. zakona ods.3 |alebo ;ahranlcna spravcovska spolocnost, ktora tento podielovy fond
spravuje.
2.V suvislosti s ich prislusnymi ulohami spravcovské spolocnost a §82 |Depozitar konad samostatne, s odbornou starostlivostou a vyluéne v
depozitar konaju nezavisle a vyhradne v zaujme podielnikov. ods.1 |zaujme podielnikov podielovych fondov.
§48 |Spravu majetku v podielovom fonde vykonava spravcovska spoloénost
ods.1 [samostatne, vo svojom mene a v zaujme podielnikov; tym nie je
dotknuté opravnenie spravcovskej spoloénosti zverit vykon niektorych
) ¢innosti alebo funkcii inej osobe v stlade s § 57.
Cl26 | pogmienky nahradenia spravcovskej spolocnosti a depozitéra a pravidia Navrh §163 | Predchadzajici sthlas Narodnej banky Slovenska je podmienkou na
zakona ods.1 |a) nadobudnutie kvalifikovanej Ucasti na spravcovskej spoloénosti

zaistenia ochrany podielnikov v pripade takého nahradenia st stanovené
zakonom a zmluvnymi podmienkami podielového fondu.

alebo také dalSie zvySenie kvalifikovanej Ucasti na spravcovskej
spolo¢nosti, ktorym by podiel na za&kladnom imani spravcovskej
spoloCnosti alebo na hlasovacich pravach v spravcovskej
spolo¢nosti dosiahol alebo prekrocil 20 %, 30 % alebo 50 % alebo
na to, aby sa tato spravcovska spoloCnost stala dcérskou
spolonostou v jednej alebo niekolkych operaciach priamo alebo
konanim v zhode;) pri vypoCte tychto podielov sa nezohladriuju
hlasovacie prava alebo podiely, ktoré obchodnik s cennymi
papiermi, zahraniény obchodnik s cennymi papiermi, Uverova
indtitlcia alebo zahrani¢na Uverova institicia drzia ako vysledok
upisovania finanénych nastrojov alebo umiestiovania finanénych
nastrojov na zaklade pevného zavazku, ak sa tieto prava
nevykonavaju alebo inak nevyuzivaju na zasahovanie do riadenia
spravcovskej spolo¢nosti a ak ich obchodnik s cennymi papiermi,
zahraniény obchodnik s cennymi papiermi, Uverova indtitucia alebo
zahraniéna Uverova indtiticia prevedie na inG osobu do jedného
roka po ich nadobudnuti,

b)  zniZzenie z&kladného imania spravcovskej spolocnosti, ak nejde
0 zniZenie z dévodov straty,

c) volbu osdb navrhovanych za lenov predstavenstva spravcovskej
spolognosti, za ¢lenov dozornej rady spravcovskej spolo€nosti a na
menovanie prokuristu spravcovskej spoloénosti,

d) zlienie  spravcovskej spoloCnosti  sinou  spravcovskou
spolo¢nostou,

e)  zverenie vykonu Cinnosti uvedenej v § 27 ods. 2 pism. a) inegj
osobe,

f)  zriadenie pobocky spravcovskej spolocnosti na tzemi ne¢lenského
Statu, ak je taky suhlas vyzadovany pravnymi predpismi tohto
Statu,

g) predaj podniku spravcovskej spoloénosti alebo jeho Easti,
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§172
0ds.6

0ds.7

vratenie povolenia na ¢innost spravcovskej spoloénosti,

prevod spravy Standardného podielového fondu na ind
spravcovsku spoloénost alebo zahrani¢nu spravcovsku spoloénost
podla § 60 ods. 2 alebo prevod spravy Specialneho podielového
fondu na inu spravcovsku spoloénost,

zmenu depozitara podielového fondu,

zmenu Statdtu podielového fondu,

vratenie povolenia na vytvorenie alebo povolenia na spravovanie
podielového fondu alebo na zruSenie podfondu streSného
podielového fondu alebo na zrusenie zberného fondu,

vedenie samostatnej evidencie depozitarom a spravcovskou
spoloénostou pre Aou spravovany podielovy fond,

premenu uzavretého podielového fondu na otvoreny podielovy
fond, ktory je Specialnym podielovym fondom,

premenu Specidlneho podielového fondu na Standardny podielovy
fond,

predizenie doby, na ktori méze byt $pecialny podielovy fond
vytvoreny,

zlucenie podielovych fondov,

vytvorenie nového podfondu streSného podielového fondu.
premenu Standardného podielového fondu, ktory nie je zbernym
fondom, na zberny fond,

zmenu hlavného fondu,

premenu zberného fondu na Standardny podielovy fond, ktory nie
je zbernym fondom,

to, aby pri zlugeni hlavného fondu zberny fond zostal zbernym
fondom toho istého hlavného fondu,

vratenie povolenia udeleného podfa § 148.

Povolenie na vytvorenie alebo povolenie na spravovanie podielového
fondu prechadza na spravcovskd spoloénost, na ktorl bola prevedena
sprava podielového fondu dfiom uskutoénenia prevodu spravy
podielového fondu.

Spravcovskd spolognost je povinna do jedného mesiaca od
nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia podia odseku 1 uverejnit toto
rozhodnutie spolu so Statdtom podielového fondu, a to spésobom, ktory
uréuje Statdt tohto podielového fondu na podévanie sprav podielnikom.

Cl.27

KAPITOLA V
POVINNOSTI TYKAJUCE SA INVESTICNYCH SPOLOCNOSTI
ODDIEL 1
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Podmienky pre zaatie podnikania

Pristup k podnikaniu investiénej spolo€nosti je podmieneny tradnym povolenim
vydanym prislusnymi organmi domovského Clenského Statu investicnej
spoloCnosti.

Clenské $taty urgia pravnu formu, ktor( musi mat investiéna spolo¢nost.

Sidlo investiénej spoloénosti sa nachadza v domovskom ¢lenskom State
investi¢nej spolonosti.

566/2001

§ 54
o0ds.2

ods.1

§55
o0ds.2
pis.h)

Povolenim na poskytovanie investi¢énych sluzieb sa povofuje vznik
obchodnika s cennymi papiermi alebo zriadenie pobocky
zahraniéného obchodnika s cennymi papiermi na izemi Slovenskej
republiky a vykon ¢innosti tohto obchodnika s cennymi papiermi
alebo pobocky zahraniéného obchodnika s cennymi papiermi v
rozsahu vymedzenom v tomto povoleni a za podmienok ulozenych
tymto povolenim.

Obchodnikom s cennymi papiermi je akciova spoloénost’ so sidlom
na Uzemi Slovenskej republiky, ktorej predmetom &innosti je
poskytovanie jednej alebo viacerych investiénych sluzieb klientom
alebo vykon jednej alebo viacerych investiénych c¢innosti na
zaklade povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb udeleného
Narodnou bankou Slovenska.

Na udelenie povolenia podl'a odseku 1 sa musi preukazat’ spinenie
tychto podmienok:

sidlo obchodnika s cennymi papiermi a jeho ustredie musia byt na
Uzemi Slovenskej republiky; tstredim sa rozumie miesto, z ktorého
je riadena ¢innost' obchodnika s cennymi papiermi, alebo miesto,
kde sa nachadzaju dokumenty o ¢innosti obchodnika s cennymi
papiermi potrebné na vykon dohl'adu,

Cl.28

Ziadna investina spolonost sa nemdze zapéjat do inych &innosti, nez
su ¢innosti uvedené v ¢lanku 1 ods. 2.

n.a.

n.a.

Ustanoveni
a
o0 investin
ych
spolo¢nosti
ach su
podmienka
ch SR
irelevantné
. Plati pre
Clanky ¢l.
28 az 36
smernice

Cl.29

1. Bez toho, aby boli dotknuté ostatné vSeobecne uplatfiované podmienky
stanovené vnatroStatnymi pravnymi predpismi, prislusné organy domovského
¢lenského Statu investiénej spolo¢nosti neudelia povolenie investiénej
spolo€nosti, ktora neurdila spravcovskl spoloénost, pokial investiéna spoloénost
nema dostatoéné pociatotné imanie najmenej 300000 EUR.

Ak si investina spoloénost neurcila spravcovsku spolo€nost, ktorej bolo udelené

povolenie podfa tejto smernice, uplatiuju sa nasledujice podmienky:

a) povolenie sa nesmie udelit, pokial k ziadosti o povolenie nie je pripojeny
obchodny plan stanovujuci aspori organizaénu Strukturu investi¢nej spolo&nosti;

n.a.

n.a.
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b) riaditelia investi¢nej spoloénosti musia mat dostatoéne dobrd povest a
dostato&nul prax aj v stvislosti s typom podnikania investi¢nej spolo¢nosti, a
preto sa mena riaditelov a kazdej osoby, ktora ich vystrieda v tejto pozicii, musia
bezodkladne oznamit prisluSnym orgadnom; o vedeni podnikania investiéne;
spolo&nosti musia rozhodovat najmenej dve osoby spifiajtice tieto podmienky; a
pod "riadite/mi" sa rozumeju tie osoby, ktoré podla zakonnych pravnych
predpisov alebo stanov zastupuiju investi¢nu spoloénost alebo ktori rozhodujticim
spdsobom uréuju politiku spolo¢nosti, a

c) ak existuji Uzke vazby medzi investiénou spoloénostou a inymi fyzickymi
alebo pravnickymi osobami, prisluné organy musia udelit povolenie len vtedy,
ak tieto Uizke vazby nebrania u€innému vykonu funkcii dohladu.

Prislusné organy domovského ¢lenského Statu investi¢nej spolo¢nosti odmietnu
udelit povolenie aj vtedy, ak zakony, iné pravne predpisy alebo spravne
opatrenia tretej krajiny upravujice jednu alebo viac fyzickych &i pravnickych
0s0b, s ktorymi ma spravcovska spolocnost Uzke vazby, alebo tazkosti priich
presadzovani zabrariuji G¢innému vykonu ich funkcii dohladu.

Prislusné organy domovského &lenského Statu investi¢nej spoloénosti musia
vyzadovat, aby im investiéné spolo¢nosti poskytovali informéacie, ktoré potrebuju.

2.V pripade, ze investiéna spolonost neurcila spravcovsku spolo¢nost,
investi¢na spolo¢nost musi byt do Siestich mesiacov od podania Uplnej ziadosti
informovand, ¢&i sa jej udeli alebo neudeli povolenie. Dévody sa uvedu vzdy, ked
sa povolenie zamietne.

3. Investiéna spoloénost mbze zacat podnikat bezodkladne po tom, &o jej bolo
udelené povolenie.

4. Prisludné organy domovského &lenského $tatu investitnej spoloénosti mdzu
odnat povolenie vydané investi¢nej spoloCnosti podfa tejto smernice len vtedy,
ak tato spoloénost:

a) nezacne vyuZzivat povolenie do 12 mesiacov, vyslovne sa zriekne povolenia
alebo skoncila so svojou ¢innostou uvedenou v tejto smernici pred viac nez 6
mesiacmi, pokial dany Elensky tat nestanovil, Ze povolenie v takychto pripadoch
zanika;

b) mala udelené povolenie na z&klade nepravdivych udajov alebo pomocou
akychkolvek inych protipravnych prostriedkov;

¢) prestala spifiat podmienky, na zaklade ktorych bolo povolenie udelené;

d) zavazne alebo systematicky poruSuje ustanovenia prijaté na zaklade tejto
smernice, alebo

e) spada do ktoréhokolvek z pripadov, ked vnUtro$tatny zakon stanovuje
odiatie.

Cl. 30

ODDIEL 2

n.a.

n.a.
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Podmienky vykonavania ¢innosti

Clanky 13 a 14 sa vztahuj primerane na investiéné spoloénosti, ktoré si
neurcila spravcovsku spoloénost, ktorej bolo udelené povolenie podfa
tejto smernice.

Na Ucely ¢lankov uvedenych v prvom odseku, "spravcovska spoloénost”
znamena "investiéna spoloénost”.

Investiéné spoloénosti mozu riadit' len aktiva svojho vlastného portfélia a
za ziadnych okolnosti nesmu prijat Ziadny mandat na riadenie aktiv v
mene tretej osoby.

Cl. 31

Kazdy domovsky Clensky Stat investiénej spoloénosti zostavi pravidla
obozretného podnikania, ktoré maju investi¢né spoloénosti, ktoré si neurdili
spravcovsku spolocnost, ktorej bolo udelené povolenie podla tejto smernice,
stéle dodrZiavat.

Prislusné organy domovského ¢lenského Statu investiénej spoloénosti so
zretelom na charakter investiénej spoloénosti najma vyZaduju, aby spolo¢nost
mala riadne administrativne a U¢tovné postupy, systémy kontroly a bezpe€nosti
pre spracovanie elektronickych udajov a primerané mechanizmy vnutornej
kontroly, a najmé pravidla pre osobné transakcie svojich zamestnancov alebo pre
drzanie alebo riadenie investicii vo finanénych nastrojoch, na ucely investovania
pociatoéného imania, a aby sa aspori zabezpecilo, aby sa kazda transakcia, v
ktorej sa angazuje spoloénost, mohla rekon$truovat od jej zadania, podfa strén v
nej z(€astnenych, jej povahy a ¢asu a miesta, v ktorom sa vykonala, a aby sa
aktiva investi¢nej spolognosti investovali podla stanov a platnych pravnych
predpisov.

n.a.

n.a.

Cl. 32

ODDIEL 3
Povinnosti tykajice sa depozitara
1. Majetok investi¢nej spolonosti sa zveri do Uschovy depozitarovi.

2. Zodpovednost depozitara uvedend v ¢lanku 34 nie je dotknuta skuto&nostou,
Ze depozitar vietok alebo ¢ast majetku v jeho Uschove zveri do uschovy tretej
osobe.

3. Depozitar zabezpeCuje:

a) Ze predaj, emisia, odkUpenie, vyplatenie a zruSenie podielovych listov
uskutoCnené investi¢nou spolo¢nostou alebo na jej Ucet prebieha v stlade so
zakonom a podla stanov investi¢nej spolo¢nosti;

b) aby jej pri transakciach zahrfiujucich majetok investicnej spolo¢nosti boli
predlozené vietky délezité podklady v obvyklych lehotach a

c) aby sa vynosy investi¢nej spolo¢nosti pouZivali v stlade so zakonom a jej
stanovami.

n.a.

n.a.
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4. Domovsky Clensky Stat investiCnej spolo¢nosti moze rozhodnut, Ze investiéna
spolocnost so sidlom na jeho Uzemi, ktora obchoduje so svojimi podielovymi
listami vyhradne na jednej alebo viacerych burzéch cennych papierov, na ktorych
su prijaté na obchodovanie na burze cennych papierov, nemusia mat depozitara
v zmysle tejto smernice.

Na tieto investiéné spolo¢nosti sa nevztahuju ¢lanky 76, 84 a 85. AvSak pravidla
ocenenia majetku tychto investi¢nych spolo¢nosti sa stanovia uplatnitelnym
vnutro$tatnym pravom alebo ich stanovami.

5. Domovsky Elensky Stat investiénej spoloénosti mbze rozhodnut, Ze investiéna
spoloCnost usadend na jeho Uzemi, ktord obchoduje aspori 80 % svojich
podielovych listov na jednej alebo viacerych burzach cennych papierov
uvedenych v stanovach, nemusia mat depozitéra podfa tejto smernice, ak tieto
podielové listy boli prijaté na obchodovanie na burzach cennych papierov
¢lenskych Statov, na ktorych Uzemi sa obchoduju, a ak sa mimoburzové obchody
uskutoriuju len za burzovy kurz.

V stanovach investi¢nej spolo¢nosti sa uvedie burza cennych papierov toho
Statu, kde sa burzovy obchod uskutocriuje, ktorej iradny zaznam bude
rozhodujtci pre kurz mimoburzovych obchodov, ktoré v tejto krajine tato
investi¢na spolo¢nost uskutoéni.

Clensky $tat vyuZije tito vynimku ustanoven v prvom pododseku iba vtedy,
pokial pride k zaveru, Ze podielnici pozivaju ochranu rovnocennu s ochranou,
ktort maju podielnici PKIPCP s depozitarom v zmysle tejto smernice.

Investitné spoloCnosti uvedené v tomto odseku a v odseku 4:
a) v pripade chybajlcej predmetnej vnitrostatnej pravnej Upravy vo svojich
stanovach stanovia metddy vypoétu Eistej hodnoty ich podielovych listov;

b) intervenuju na trhu, aby zabranili tomu, ze sa hodnota ich podielovych listov
odchyli o viac ako 5 % od ich Cistej hodnoty;

c) stanovia €istu hodnotu ich podielovych listov, informuju o nej prislusné organy
aspon dvakrat tyzdenne a zverejiiuju aspor dvakrat mesacne.
Aspori dvakrat mesaéne nezavisly auditor overi, Ze vypoéty hodnoty podielovych

listov sa vykonavaju v stlade so zakonom a so stanovami investi¢nej
spolo¢nosti.

V tejto stvislosti auditor overi, Ze majetok investicnej spoloénosti bol investovany
v stlade s pravnymi predpismi a stanovami investiénej spolo¢nosti.

6. Clenské $taty oznamia Komisii idaje, ktoré investiéné spolonosti maji
prospech z vynimiek uvedenych v odsekoch 4 a 5.

Cl.33

1. Depozitar ma sidlo alebo je usadeny v rovnakom ¢lenskom State ako
investi¢na spoloénost.

2. Depozitarom méZe byt len inétitlicia, ktora podlieha regulacii obozretného

n.a.

n.a.
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podnikania a neustalemu dohladu.

3. Clenské $taty urcia, ktoré z kategérii intitlcii uvedenych v odseku 2 mozu byt
vybrané ako depozitar.

4. Depozitar umozni prisluSnym orgdnom domovského Clenského tatu PKIPCP,
aby na poziadanie ziskali akékolvek informécie, ktoré depozitar ziskal pri vykone
svojich povinnosti a ktoré su pre prisluSné organy potrebné na vykon dohladu
nad dodrziavanim tejto smernice zo strany PKIPCP.

5. Ak domovsky Elensky $tat spravcovskej spoloénosti nie je domovskym
¢lenskym Statom PKIPCP, depozitar podpise pisomnu dohodu so spravcovskou
spoloénostou o regulacii toku informécii, ktoré sa povazuju za potrebné, aby
mohol vykonavat Ulohy uvedené v ¢lanku 32 a v inych zakonoch, pravnych
predpisoch alebo spravnych opatreniach, ktoré sa tykaju depozitarov v
domovskom Clenskom State PKIPCP.

6. Komisia m6ze prijat vykonavacie opatrenia tykajlce sa opatreni, ktoré ma
depozitar prijat na vykonavanie svojich uloh, pokial ide o PKIPCP riadeny
spravcovskou spoloénostou so sidlom v inom ¢lenskom State, vratane
podrobnosti, ktoré musia byt su¢astou Standardnej dohody, ktord ma pouzivat
depozitar a spravcovska spoloc¢nost v stlade s odsekom 5.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto smernice jej
doplnenim sa prijimaju v stlade s regulanym postupom s kontrolou uvedenym v
¢lanku 112 ods. 2.

Cl.34

Depozitar zodpoveda podla zakonov domovského ¢lenského Statu
investi¢nej spolognosti investiénej spoloénosti a podielnikom za vietky
straty, ktoré utrpia v désledku neplnenia alebo nedostatoného plnenia
jeho povinnosti.

n.a.

n.a.

Cl.35

1. Ziadna spolognost nesmie vykonavat sti¢asne funkciu investicnej
spoloCnosti a funkciu depozitéra.

2. Depozitar pri plneni svojich tloh kond vyhradne v zaujme podielnikov.

n.a.

n.a.

Cl.36

Pravne predpisy alebo stanovy spolo¢nosti stanovia podmienky na zmenu
depozitara a zakotvia pravidla, ktoré zabezpecia ochranu podielnikov pri tejto
zmene.

n.a.

n.a.

CL.37

Na Ucely tejto kapitoly sa pod PKIPCP rozumeju aj ich podfondy.

Navrh
zakona

§19
0ds.6

Ak ide ostredny podielovy fond, mozno zluéovat jeho podfondy
osobitne s inym podielovym fondom alebo podfondom iného stre$ného
podielového fondu.

Cl.38

1.V zmysle podmienok ustanovenych v tejto kapitole a bez ohladu na spdsob,
akym su PKIPCP zaloZené, ako je ustanovené v ¢lanku 1 ods. 3, &lenské Staty
umoznia cezhrani¢né a vnutrotatne zlucenie, ako je ustanovené v ¢lanku 2 ods. 1
pism. q) ar), v stlade s jednym alebo viacerymi technikami zlu€ovania uvedenymi
v ¢lanku 2 ods. 1 pism. p).

Navrh
zakona

§19
0ds.1

ZluCenie je proces spojenia majetku v jednom alebo vo viacerych

zanikajucich fondoch s majetkom v nastupnickom fonde, pri ktorom sa

a) majetok azavézky v jednom alebo vo viacerych zanikajucich
fondoch prevedu do majetku a zavazkov iného existujuceho
nastupnickeho fondu, pric¢om sa podielnikom zanikajtcich fondov
na vymenu vydaju podielové listy alebo cenné papiere
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2. Techniky zlu¢ovania pouZité pri cezhraniénom zltceni definovanom v &lanku 2

nastupnickeho fondu a pripadne hotovostné platby, ktoré
neprekraCuju 10 % aktualnej ceny tychto podielovych listov alebo
cennych papierov v def U¢innosti zli¢enia,

b) majetok azavazky v dvoch alebo vo viacerych zanikajlcich
fondoch prevedd do majetku a zavézkov nastupnickeho fondu,
ktory sa zlu¢enim vytvori, priom sa ich podielnikom na vymenu
vydaju podielové listy alebo cenné papiere nastupnickeho fondu a
pripadne hotovostné platby, ktoré neprekracuji 10 % aktualnej
ceny tychto podielovych listov alebo cennych papierov v def
éinnosti zluéenia alebo

c) majetok jedného alebo viacerych zanikajucich fondov, ktoré
nadalej existuju aZ do uhradenia vSetkych zavazkov, prevedie do
majetku iného existujiceho nastupnickeho fondu alebo do majetku
nastupnickeho fondu, ktory sa zlG¢enim vytvori.

ods. 1 pism. q) musia byt stanovené v zakonoch domovského &lenského &tat ods.7 |Ak ide o zl(cenie, pri ktorom je zanikajicim fondom podielovy fond alebo
| > 1P ’h.?’KIPCP y podfond vytvoreny podla tohto zakona, mozno pouZit len postup podia
zlucovaneno : odseku 1 pism. a) ab). Ak ide o zlienie zanikajucich eurdpskych
Techniky zlu€ovania pouzité pri vnutro$tatnom zluceni definovanom v ¢lanku 2 fondov do nastupnickeho Standardného podielového fondu postup
ods. 1 pism. r) musia byt stanovené v pravnych predpisoch ¢lenského $tatu, v zluCenia, ktory mozno pre zluCenie pouzit, uruju prislusné pravne
ktorom je PKIPCP usadeny. predpisy domovskych ¢lenskych Statov zanikajucich eurdpskych fondov.
Cl39 | 1 z108enie podlieha predchadzajiicemu povoleniu prislugnymi organmi Navrh §19  |Podmienkou na zlucenie, pri l’<toron’1 je zan|kgju0|m fondom p(,)dlelg'v){
domovského lenského $tatu zanikajacich PKIPCP. zakona ods.8 |fond alebo podfond vytvoreny podlia tohto zakona, je predchadzajuci
suhlas podla § 163 ods. 1 pism. q). Na zli&enie eurdpskych fondov do
Standardného podielového fondu podla § 24 sa predchadzajuci suhlas
podla § 163 ods. 1 pism. q) nevyZaduje.
§ 163 |Predchadzajuci suhlas Narodnej banky Slovenska je podmienkou na
o0ds.1
2. Zanikajuce PKIPCP poskytnu prislusnym organom svojho domovského pis.q) |q) zli&enie podielovych fondov,
Clenského Statu tieto informacie:
§ 180 |Ziadost o udelenie predchadzajliceho stihlasu podla § 163 ods. 1 pism.
ods.1 |q) podava spravcovskd spoloCnost spravujuca zanikajuce podielové
fondy.
a) spolo¢ny navrh podmienok navrhovaného zluc¢enia riadne schvaleny ods.6  [Na udelenie predchadzajiceho suhlasu podia § 163 ods. 1 pism. q) je
zanikajucimi PKIPCP a nastupnickym PKIPCP; potrebné splnit tieto podmienky:
pis.a) [navrhované zlUi¢enie musi byt v stlade so vSetkymi poziadavkami podia
19 az 20,
b) aktualizovanu verziu prospektu a kli¢ové informéacie pre investorov 3
rv1alstu.pn|ckeho PKIPCP uvedene v clanku 78, ak je usadeny v inom clenskom § 163 |Opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje
State; ods.2 |vzbierke zakonov ustanovi naleZitosti  Ziadosti o udelenie

c) vyhlasenie kazdého z depozitarov zanikajucich PKIPCP a nastupnickeho
PKIPCP s potvrdenim, ze podla ¢lanku 41 overili sulad skuto&nosti
ustanovenych v ¢lanku 40 ods. 1 pism. a), f) a g) s poZiadavkami tejto smernice

predchadzajliceho suhlasu Narodnej banky Slovenska podla odseku 1.
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a so zmluvnymi podmienkami alebo stanovami ich prislusnych PKIPCP, a

d) informacie o navrhovanom zluceni, ktoré planuju zanikajice PKIPCP a
nastupnicky PKIPCP poskytnat svojim podielnikom.

Tato informacia sa poskytne takym spdsobom, aby k nej mali pristup prislusné
organy domovského &lenského Statu zanikajiceho i nastupnickeho PKIPCP v
Uradnom jazyku alebo v jednom z Uradnych jazykov tohto &lenského Statu alebo
tychto Elenskych Statov alebo v jazyku, ktory schvalia uvedené prislusné
organy.

3. Po skompletizovani spisu prislusné organy domovského ¢lenského Statu
zanikajucich PKIPCP bezodkladne postlpia kopie informéacii uvedenych v
odseku 2 prislusnym orgdnom domovského &lenského tatu nastupnickeho
PKIPCP. Prislusné organy domovského ¢lenského $tatu zanikajlcich PKIPCP a
nastupnickeho PKIPCP zohladriuji mozny vplyv navrhovaného zliéenia na
podielnikov zanikajucich aj nastupnickeho PKIPCP, aby posudili, &i sa
podielnikom poskytuju nalezité informacie.

Ak to prisluSné organy domovského Clenského Statu zanikajucich PKIPCP
povazuju za potrebné, mdzu pisomne poziadat, aby boli objasnené informacie
pre podielnikov zanikajucich PKIPCP.

Ak to prisluSné organy domovského Clenského Statu nastupnickeho PKIPCP
povazujl za potrebné, mdzu najneskdr do 15 pracovnych dni od prijatia képii
Uplnych informacii uvedenych v odseku 2 pisomne poZiadat o to, aby
nastupnicke PKIPCP upravili informécie, ktoré sa maju poskytnut pre ich
podielnikov.

V takomto pripade za$lu prislusné organy domovského ¢lenského $tatu
nastupnickeho PKIPCP prisluSnym organom domovského &lenského tatu
zanikajucich PKIPCP vyjadrenie o svojej nespokojnosti. Informuju prislu$né
organy domovského Elenského Statu zanikajucich PKIPCP o tom, &i st
spokojné s tym, Ze upravené informacie sa poskytnu podielnikom
nastupnickych PKIPCP v rdmci 20 pracovnych dni odo dfia takého oznamenia.

§180
0ds.3

ods.4
1.a2.
veta

3. veta

0ds.5

§24
0ds.4

Ak ide o cezhranitné zlU¢enie, po doruceni Uplnej ziadosti podla odseku
1 Narodna banka Slovenska bezodkladne zasle képie priloh ziadosti
podla odseku 1 prisluSnému organu dohladu domovského €lenského
Statu nastupnickeho eurépskeho fondu.

Ak ide ocezhranitné zlicenie, Narodna banka Slovenska v konani
0 ziadosti podla odseku 1 posudi mozny vplyv navrhovaného zlu¢enia na
podielnikov zanikajiceho fondu, aby zistila, &i informacie o navrhovanom
zluceni, ktoré planuje spravcovska spolo€nost spravujica zanikajuce
fondy poskytnut ich podielnikom, su vyhovujuce. Ak ide o tuzemské
zluCenie, Narodna banka Slovenska v konani o Ziadosti podla odseku 1
posudi aj mozny vplyv navrhovaného zlugenia na podielnikov
nastupnickeho fondu, aby zistila, ¢i informacie o navrhovanom zliceni,
ktoré planuje spravcovska spoloCnost spravujuca nastupnicky fond
poskytnut jeho podielnikom, st vyhovujuce.

Nérodna banka Slovenska mdéze rozhodnutim o preruSeni konania
poziadat Ziadatela, aby doplinil alebo objasnil informacie o navrhovanom
zluceni.

Ak ide o cezhraniéné zli¢enie, Narodna banka Slovenska konanie
o predchéadzajucom suhlase na cezhraniné zlU&enie prerusi aj, ak od
prislusného organu domovského &lenského Statu nastupnickeho
eurdpskeho fondu prijme ozndmenie o jeho nespokojnosti
s informéciami, ktoré sa maju poskytnit podielnikom néstupnickeho
eurdpskeho fondu. Prislusny organ domovského Elenského Statu
nastupnickeho eurépskeho fondu oznadmi Narodnej banke Slovenska
informaciu o tom, &i je spokojny s upravenymi alebo doplnenymi
informaciami, ktoré sa maji poskytnut podielnikom nastupnickeho
eurdpskeho fondu v lehote 20 pracovnych dni odo dia ich prijatia.

Ak to Narodna banka Slovenska povaZuje za potrebné, mdze najneskor
do 15 pracovnych dni od prijatia informacii podlfa odseku 3 pisomne
poziadat spravcovskl spoloénost spravujucu nastupnicky Standardny
podielovy fond, aby doplnila alebo objasnila informécie o navrhovanom
zluGeni urCené pre podielnikov  nastupnickeho  Standardného
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4. Prisludné organy domovského ¢lenského Statu zanikajtcich PKIPCP povolia
navrhované zlU¢enie v pripade spinenia tychto podmienok:

a) navrhované zlucenie je v stlade so vSetkymi poziadavkami ¢lankov 39 az 42;

b) podra ¢lanku 93 bolo ozndmené, ze nastupnicky PKIPCP mébze uviest svoje
podielové listy na trh vo v3etkych Elenskych Statoch, v ktorych zanikajuce
PKIPCP dostali povolenie alebo o ktorych bolo ozndmené, ze mézu uviest
svoje podielové listy na trh v stlade s ¢lankom 93, a

c) prislusné organy domovského ¢lenského $tatu zanikajucich PKIPCP a
nastupnickeho PKIPCP povaZzuju navrhované informacie, ktoré sa poskytnu
podielnikom, za vyhovujlce alebo od prisludnych organov domovského
¢lenského Statu nastupnickeho PKIPCP nebolo dorucené vyjadrenie
nespokojnosti podla odseku 3 Stvrtého pododseku.

5. Ak podla posudenia prislusnych organov domovského €lenského Statu
zanikajucich PKIPCP nie je spis kompletny, najneskér do 10 pracovnych dni po
ziskani informacii uvedenych v odseku 2 poziadaji o dodato¢né informéacie.

§ 180
0ds.6
pis.a) az
e)

0ds.2

podielového fondu. Vtom pripade za$le Narodna banka Slovenska
prislusnym organom dohladu domovského &lenského $tatu zanikajtcich
eurdpskych fondov informéciu o svojich vyhradach k informaciam, ktoré
sa majl poskytnut podielnikom nastupnickeho Standardného
podielového fondu. Narodna banka Slovenska v lehote 20 pracovnych
dni odo dia ich prijatia oznami prislusnym organom dohladu
domovského ¢lenského Statu zanikajucich eurdpskych fondov informéciu
o tom, i je spokojna s upravenymi alebo doplnenymi informaciami, ktoré
sa majl poskytnut podielnikom nastupnickeho Standardného
podielového fondu.

Na udelenie predchadzajiceho suhlasu podia § 163 ods. 1 pism. q) je

potrebné spinit tieto podmienky:

a) navrhované zli¢enie musi byt v sulade so vSetkymi poziadavkami
podla § 19 az 20,

b) ak ide o tuzemské zlicenie, pri ktorom aspon jeden zanikajlci
fond alebo nastupnicky fond bol notifikovany podla § 139,
nastupnicky fond bol notifikovany podla § 139 vo v3etkych
hostitel'skych &lenskych Statoch, v ktorych boli notifikované podfa §
139 zanikajuce Standardné podielové fondy,

c) ak ide ocezhraniéné zlucenie, nastupnicky eurépsky fond bol
notifikovany podla § 142 na verejn ponuku jeho cennych papierov
na uzemi Slovenskej republiky, a zarover je preukazané, ze
prebehla obdobné notifikacia vo vSetkych hostitelskych ¢lenskych
Statoch, v ktorych boli notifikované podla § 139 zanikajlce
Standardné podielové fondy,

d) ak ide otuzemské zli&enie, Narodna banka Slovenska povaZuje
navrhované informécie, ktoré sa poskytni podielnikom
zanikajucich fondov a informacie, ktoré sa poskytnu podielnikom
nastupnickeho fondu, za vyhovujlce,

e) akide o cezhraniéné zluCenie, Narodna banka Slovenska povazuje
navrhované informécie, ktoré sa poskytni podielnikom
zanikajucich fondov, za vyhovujlce a prisluSny organ domovského
Clenského Statu nastupnickeho eurdpskeho fondu povazuje
navrhované informécie, ktoré sa poskytni podielnikom
nastupnickeho fondu, za vyhovujlce alebo od prislu$ného organu
domovského Clenského Statu nastupnickeho eurdpskeho fondu
nebolo doruéené vyjadrenie nespokojnosti podia odseku 5,

Narodna banka Slovenska modze konanie o Ziadosti podla odseku 1
z dévodov ustanovenych osobitnym zakonom prerusit najneskor do
desiateho pracovného dria odo dria prijatia Ziadosti podla odseku 1.
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O ziadosti podia odseku 1 rozhodne Narodna banka Slovenska v lehote

Dg 20vpr’acov’nych dniod p’redlgienia'UpIrlyc':h infor.mélqii.v stlade s odsekom 2 0ds.8 |do 20 pracovnych dni od jej doruCenia alebo doplnenia. Po udeleni
prislusné organy domovskeho Clenskeho statu zanikajicich predchadzajiceho sihlasu na cezhraniéné zli¢enie Narodna banka
Slovenska o tomto rozhodnuti bezodkladne informuje prisludny organ
domovského Elenského Statu nastupnickeho eurdpskeho fondu.
PKIPCP informuju zanikajuce PKIPCP o tom, i zIi¢enie bolo alebo nebolo Rozhodnutie sa uéastnikovi konania oznamuje doruéenim
povolené. 747/2004 | §28 |pisomného vyhotovenia rozhodnutia. Defi doruéenia rozhodnutia je
Prislusné organy domovského &lenského statu zanikajcich PKIPCP informui ods.1 |diiom jeho oznamenia.
o svojom rozhodnuti aj prislusné organy domovského &lenského Statu
nastupnickych PKIPCP.
gm?fr:fﬁzztﬁgnméumn ;ﬂ?gg; \(;,;anr;rl;oknl] 257clgf1i0\1/ g;uzgrgsr?ododsekom Névrh §25 |Ak !de 0 zli¢enie eurépslsych ,fondov do néstupnickeho étanda'rdného
zakona | ods.14 |podielového fondu uskutocnené postupom podfa § 19 ods. 1 pism. c),
ku driu ucinnosti zluCenia
a) majetok zanikajucich eurdpskych fondov sa prevedie na
nastupnicky Standardny podielovy fond,
b)  podielnici zanikajucich eurdpskych fondov sa stavaju podielnikmi
nastupnickeho Standardného podielového fondu a
c) zanikajuce europske fondy existuju nadalej, az do uhrady ich
zavazkov.
Cl40 | 1 @Glenskeé $taty vyzaduju, aby zanikajice a néstupnicky PKIPCP vypracovall Navrh §20 |Pri cezhraniénom zluéeni spoloény navrh podmienok zli¢enia vypracuje
spolo&ny navrh podmienok zl{ienia. zakona ods.2 |aschvali spravcovska spolonost spravujuca zanikajuce fondy a
nastupnicky fond alebo spravcovska spolocnost, ktora ho spravuje. Pri
tuzemskom zli&eni spoloény navrh podmienok zli¢enia vypracuje
aschvali sprévcovska spoloénost spravujuca zanikajuce fondy a
spravcovska spolognost spravujica nastupnicky fond.
ods.4 |Spologny navrh podmienok zluCenia obsahuje najmene;j tieto informacie:

Spolo¢ny navrh podmienok zliéenia stanovuije tieto udaje:
a) urcenie typu zlu¢enia a zahrnutych PKIPCP;

b) kontext a odévodnenie navrhovaného zlucenia;
c) ogakavany vplyv navrhovaného zli¢enia na podielnikov zanikajucich a
nastupnickeho PKIPCP;

d) kritéria prijaté na ohodnotenie aktiv a pripadne aj zavazkov k datumu pre
vypocet vymenného pomeru uvedenému v ¢lanku 47 ods. 1;

a) urCenie, o aky postup zluCenia podlfa § 19 ods. 1 ide a néazov
podielovych fondov, ktorych sa zlu€enie tyka,

b)  okolnostia dévod navrhovaného zlicenia,

c) ocakavany vplyv navrhovaného zliéenia na podielnikov
zanikajucich fondov a na podielnikov nastupnickeho fondu,

d)  metddu vypodtu poctu podielov v zanikajucom fonde pripadajucich
na jeden podiel vnastupnickom fonde alebo poétu podielov
v zanikajucom fonde pripadajucich na jeden podiel v prisluSnej
emisii podielovych listov, ak sa v prisluSnom nastupnickom fonde
vydavaju podielové listy roznych emisii (dalej len ,vymenny
pomer),
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e) metddu vypoctu vymenného pomeru akcii;

f) planovany termin nadobudnutia ucinnosti zlucenia;
g) pravidla vztahujuce sa na prevod aktiv a vymenu podielovych listov a

h) v pripade zlU¢enia podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. p) bodu ii) a pripadne ¢lanku 2
ods. 1 pism. p) bodu iii) zmluvné podmienky alebo stanovy novovzniknutych
nastupnickych PKIPCP.

PrisluSné organy nesmu pozadovat, aby sa do spoloéného navrhu podmienok
zZluéenia zahrnuli akékolvek dalSie informacie.

2. Zanikajuce PKIPCP a nastupnicke PKIPCP sa mdzu rozhodnut zahrnit do
spolo¢ného navrhu zmluvy o zlU¢eni aj dalSie podmienky.

e) kritéria prijaté na ocenenie majetku v podielovom fonde
a zavazkov v podielovom fonde k datumu pre vypocet
vymenného pomeru,

f)  planovany defi nadobudnutia U¢innosti zluCenia,

g) pravidla vztahujice sa na prevod majetku v podielovom fonde a na
vymenu podielovych listov,

h) v pripade zli¢enia postupom podfa § 19 ods. 1 pism. b) névrh
Statitu  alebo  obdobného  dokumentu  novovytvoreného
nastupnickeho fondu,

i)  dalSie nalezitosti, ktoré sa osoby vypracuvajlce spoloény navrh
podmienok zli¢enia rozhodli zahrnut' do tohto spoloéného navrhu.

Cl41 | oDDIEL 2 Néavrh §20 |Depozitéari zanikajdcich fondov su povinni overit sulad informacii podfa| U

, , L o L o zakona ods.5 |odseku 4 pism. a), f) ag) s poziadavkami tohto zakona a so Statutmi
Ifontrola tretou stranou, informéacie o podielnikoch a ostatné prava podielnikov zanikajicich fondov. Depozitar néstupnickeho fondu je povinny overit
Clenskeé Staty vyzaduju, aby depozitari zanikajucich a nastupnickych PKIPCP sulad informacii podla odseku 4 pism. a), f) a g) s poziadavkami tohto
overili stlad prvkov stanovenych v ¢lanku 40 ods. 1 pism. a), f) a g) s zakona aso StatGtom nastupnickeho fondu. Ak ide o cezhranicné
poziadavkami tejto smernice a so zmluvnymi podmienkami alebo stanovami zlucenie, na povinnosti depozitara pri overovani prislusnych informacii
svojich prislusnych PKIPCP. zluCenia sa pouzije prislusny pravny predpis domovského é&lenského

Statu nastupnickeho fondu.

Cl42 | 4 Pravne predpisy domovského lenského &tétu zanikajiceho PKIPCP udelia Navrh §20 |Depozitar podfa odseku 5 alebo ~auditor zapisany vzozname podfa| U
bud depozitarovi, alebo nezavislému auditorovi schvalenému v stlade so zakona 0ds.6  |osobitného zékona alebo auditorské spoloénost overi kritéria prijaté na
smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES zo 17. maja 2006 o ocenenie majetku v podielovom fonde a zavazkov v podielovom fonde
$tatutarnom audite rognych G&tovnych zavierok a konsolidovanych Ggtovnych k datumu pre vypocet vymenneho pomeru a pripadne hotovostnu platbu
zévierok [13] préavomoc, aby overil tieto informacie: za podielovy list a metddu vypoctu vymenného pomeru, ako aj skutoCny

e s , ) ) L , vymenny pomer urCeny kdatumu jeho vypoétu, priCom o tychto

a), krlterla pruate na ohodnotenie aktly a ana’dne aj zavazkov k datumu pre skuto&nostiach vyhotovi spravu.

vypocet vymenného pomeru uvedenému v ¢lanku 47 ods. 1;

b) pripadne hotovostnu platbu za podielovy list a

¢) metddu vypodtu vymenného pomeru, ako aj skutoény vymenny pomer urceny k

datumu vypoctu vymenného pomeru uvedenému v ¢lanku 47 ods. 1.

2. N,a L’Jée’Iy odsgku 1 sa Statutarni auvdi.tgri zanikgj@cigh PKIRCP alebo Statutarny ods.7 |Overenie podla odseku 6 si opravneni  vykonat aj auditor

auditor nastupnickych PKIPCP povazuj za nezévislych auditorov. alebo auditorska spoloénost overujica G&tovn(i zavierku zanikajliceho
fondu a auditor alebo auditorska spolo¢nost overujlica Uétovnu zavierku
nastupnickeho fondu.

3. Kopia sprav nezavislého auditora pripadne depozitara je na poziadanie 0ds.8 |Képiu spravy depozitira alebo auditora alebo auditorskej spolonosti

bezplatne k dispozicii podielnikom zanikajucich PKIPCP i nastupnickych PKIPCP,
ako aj ich prislusnym organom.

podla odseku 6 je spravcovska spolocnost alebo fiou poverena osoba
povinnd na poziadanie zaslat Narodnej banke Slovenska ana
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poziadanie  bezplatne  spristupnit  ktorémukolvek  podielnikovi
zanikajuceho fondu alebo nastupnickeho fondu, a ak ide o cezhraniéné
zluCenie, aj prislusnému organu dohladu domovského Elenského Statu
nastupnickeho fondu.

Cl.43

1. Clenské Staty pozaduju od zanikajlicich a nastupnickych PKIPCP, aby poskytli
primerané a presné informécie o navrhovanom zli¢eni svojim podielnikom, aby
im tak umoznili informovane sa rozhodnut o vplyve nédvrhu na ich investicie.

2. Tieto informacie sa podielnikom zanikajdcich a nastupnickych PKIPCP
poskytnu az potom, ked prislusné organy domovského €lenského $tatu
zanikajlcich PKIPCP povolia navrhované zliéenie podfa ¢lanku 39.

Poskytuju sa najmenej 30 dni pred poslednym datumom, ked je mozné poziadat
o odkUpenie alebo vyplatenie, alebo pripadne konverziu bez dalSich poplatkov,
ako je uvedené v ¢lanku 45 ods. 1.

3. Informacie, ktoré sa poskytnt podielnikom zanikajlcich a nastupnickych
PKIPCP, zahffiaju primerané a presné informacie o navrhovanom zliéeni, aby
im umoznili prijimat informované rozhodnutia 0 moznom vplyve ndvrhu na ich
investicie a uplatiovat ich prava podla ¢lankov 44 a 45.

Zahffaju tieto udaje:
a) okolnosti a odévodnenie navrhovaného zluéenia;

b) moZny vplyv navrhovaného zlic¢enia na podielnikov, okrem iného informécie o
pripadnych podstatnych rozdieloch v investiénej politike a stratégii, nakladoch,
oCakavanom vysledku, pravidelnom podavani sprav, moznom oslabeni
vykonnosti a pripadne vyrazné varovanie investorov, ze ich dafovy reZim sa v
ddsledku zlucenia mohol zmenit;

c) akékolvek osobitné prava, ktoré maju podielnici vo vztahu k navrhovanému
zlugeniu, okrem iného napriklad pravo na dalSie informacie, pravo dostat na
poziadanie kdpiu spravy nezavislého auditora alebo depozitara a pravo na
bezplatné odkUpenie alebo vyplatenie, alebo pripadne konverziu svojich
podielovych listov v stlade s ¢lankom 45 ods. 1 a posledny def na uplatnenie
tohto prava;

d) prislusné procesné aspekty a planovany termin nadobudnutia u¢innosti

Navrh
zakona

§21
0ds.1
1. veta

§22
ods.1

§21
0ds.2

Sciefom umoznit informované rozhodnutie podielnikov o vplyve
navrhovaného zluéenia na ich investicie spravcovska spolo¢nost
spravujlca zanikajuce fondy a spravcovska spoloCnost spravujlca
nastupnicky fond poskytni primerané a presné informécie o
navrhovanom zlu¢eni podielnikom zanikajlcich fondov a podielnikom
nastupnickeho fondu.

Informacie podla § 21 ods. 1 je mozné podielnikom zanikajuceho fondu
a podielnikom  nastupnickeho fondu poskytnit az po udeleni
predchadzajiceho suhlasu podfa § 163 ods. 1 pism. q). Zaroveni sa
informacie podfa § 21 ods. 1 podielnikom zanikajuceho fondu
a podielnikom nastupnickeho fondu poskytni najmenej 30 dni pred
poslednym datumom, ked' je mozné poziadat o vyplatenie podielovych
listov podla § 23 ods. 1 pism. a) alebo o pripadnii vymenu podielovych
listov podfa § 23 ods. 1 pism. b).

Informacie podla odseku 1 zahfiiaju primerané a presné informacie o
navrhovanom zlic¢eni, aby umoznili podielnikom zanikajucich fondov
a podielnikom nastupnickeho fondu prijat informované rozhodnutia o
moznom vplyve navrhovaného zliCenia na ich investicie a pripadne
uplatnit ich prava. Informéacie podfa odseku 1 obsahuju

a) informécie o okolnostiach a dévodoch navrhovaného zlU&enia,

b) informacie o moznom vplyve navrhovaného zluCenia na
podielnikov,  vrdtane informécie o pripadnych podstatnych
rozdieloch v investi¢nej politike a stratégii, nakladoch, oCakavanom
vysledku, pravidelnom podavani sprav, moznom oslabeni
vykonnosti podielového fondu a pripadne vyrazné upozornenie
investorov, Ze ich spdsob zdafovania sa v dosledku zliCenia
mdze zmenit,

c) informacie o akychkolvek osobitnych pravach, ktoré maju
podielnici vo vztahu k navrhovanému zli¢eniu, okrem iného o
prave na dalSie informacie, prave ziskat na poziadanie kdpiu
spravy auditora alebo auditorskej spoloénosti alebo depozitara
podla
§ 20 ods. 6 a prave na vyplatenie podielového listu podia § 23 ods.
1 pism. a) alebo pripadne na vymenu podielovych listov podla § 23
ods. 1 pism. b) a o poslednom dni moZnosti na uplatnenie tychto
prav,
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zltcenia a

e) znenie kltu¢ovych informacii pre investorov nastupnickych PKIPCP, ktoré su
uvedené v ¢lanku 78.

d) informacie o zakladnych aspektoch procesu zliéenia a planovany
termin nadobudnutia ucinnosti zlu¢enia a

e)  aktualne klu€ové informacie pre investorov nastupnickeho fondu,
ak sa inform4cie podla odseku 1 poskytuju podielnikom
zanikajuceho fondu; aktuélne klucové informéacie pre investorov
nastupnickeho fondu sa poskytni podielnikom len, ak boli
zmenené na ucel navrhovaného zligenia.

4. Ak zanikajlice alebo nastupnicke PKIPCP boli oboznamené v sulade s §22 | Ak jeden zo zanikajicich fondov alebo nastupnicky fond bol notifikovany

clankom 93, informacie uvedené v odseku 3 sa poskytuju v Uradnom jazyku ods.2 |na distriblciu jeho podielovych listov v inom &lenskom &tate podra § 139,

alebo jednom z Uradnych jazykov hostitel'ského €lenského $tatu prislusného informacie podla § 21 ods. 1 sa podielnikom na Gzemi iného &lenského

PKIPCP, alebo v jazyku schvalenom jeho prisluSnymi organmi. PKIPCP, ktoré Statu poskytuji v uradnom jazyku alebo v jednom z Gradnych jazykov

boli poZiadané o poskytnutie informéllci.i, su zodpovedné za vyhotovenie prekladu. hostitelského Glenského &tatu alebo v jazyku schvalenom prisludnym

Preklad musi zodpovedat obsahu originalu. organom dohfadu hostitelského Glenského §tatu. Preklad informacii
podla prvej vety musi zodpovedat originalu. Za vyhotovenie a spravnost
prekladu je zodpovedna spravcovska spoloénost spravujuca fond, ktory

o . , , . bol notifikovany.

5. Komisia mdZze prijat vykonavacie opatrenia, v ktorych sa blizSie uvadza na. n.a.

podrobny obsah, format a spdsob poskytovania informacii uvedenych v

odsekoch 1 a 3.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto smernice jej

doplnenim sa prijmu v stlade s regulaénym postupom s kontrolou uvedenym v

¢lanku 112 ods. 2.

Cl44 |ked sa podla vnutrodtatneho prava dlenskych &tatov vyzaduie, aby zlicenie N Névrh §23 |Ak étatl’]t, poc,iielového.foqdu ustanovuje, Ze navrhované zlugenie musi| U
zakona ods. 7 |byt schvalené podielnikmi,

PKIPCP schvalili podielnici, ¢lenské Staty zabezpedia, aby takéto schvalenie
nevyzadovalo viac ako 75 % hlasov skutoéne odovzdanych podielnikmi, ktori su
pritomni alebo zastupeni na valnom zhromazdeni podielnikov.

Prvy odsek sa uplatiiuje bez toho, aby tym bola dotknuté akakolvek
uznaSaniaschopnost ustanovena na zaklade vnutroStatneho prava.

Clenské $taty neuplatiiuju na cezhraniéné zlugenia prisnejsie poziadavky na

a)  Statut podielového fondu ur¢i aj kvérum pre uznaSaniaschopnost,
poCet hlasov potrebnych na prijatie rozhodnutia, spdsob
hlasovania podielnikov, nasledky neodovzdania hlasu a pocet
hlasov pripadajucich na jeden podiel,

b)  kvorum pre uznadaniaschopnost pre cezhraniéné zli&enie nesmie
byt uréené vy3Sie ako kvérum pre uznaSaniaschopnost pre
tuzemské zlicenie,

€) na takéto schvélenie sa nesmie vyzadovat viac ako 75 % hlasov
hlasujucich podielnikov,

d) musi byt Statitom podielového fondu zaruené, Ze akakolvek
zmena Statltu podielového fondu tykajica sa zmeny rozsahu

posobnosti schvalovania podielnikmi, kvora pre
uznaSaniaschopnost, poC€tu hlasov potrebnych na prijatie
rozhodnutia, spdsobu hlasovania  podielnikov, nasledkov

neodovzdania hlasu a poétu hlasov pripadajucich na jeden podiel,
bude predmetom schvalovania podielnikmi.

SR
neuplatiuj
ena
cezhranién
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uznasSaniaschopnost ako na vnitrostatne zliéenia, ani neuplatiiuju prisnejsie
poziadavky na uznaSaniaschopnost pri zli¢eni PKIPCP, nez pri zli¢eniach
podnikatel'skych subjektov.

é zluCenia
prisnejSie
poZiadavky

Cl.45

1. Pravne predpisy €lenskych Statov ustanovuju, Ze podielnici zanikajucich a
nastupnickych PKIPCP maju pravo na odkUpenie alebo vyplatenie svojich
podielovych listov bez akychkolvek inych poplatkov, ako su poplatky, ktoré si
PKIPCP odpocita na pokrytie nakladov na stiahnutie investovaného kapitalu,
pripadne pravo na ich premenu na podielové listy v inom PKIPCP s podobnou
investiénou politikou a pod spravou rovnakej spravcovskej spolo¢nosti alebo
akejkolvek inej spoloCnosti, s ktorou je spravcovska spolo¢nost prepojena
spoloénym riadenim alebo kontrolou alebo podstatnym priamym alebo
nepriamym podielom.

Toto pravo nadobudne Gcinnost od okamihu, ked su podielnici zanikajucich
PKIPCP a nastupnickych PKIPCP informovani o navrhovanom zluceni v sulade
s Clankom 43 a zanika pat pracovnych dni pred datumom vypoétu vymenného
pomeru podla ¢lanku 47 ods. 1.

2. Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia odseku 1, mbzu pri zlG¢eniach medzi
PKIPCP ¢lenské Staty odchylne od ¢lanku 84 ods. 1 povolit prisluSnym organom,
aby poZiadali o doCasné pozastavenie alebo povolili doasné pozastavenie
upisania, odkupenia alebo vyplatenia podielovych listov za predpokladu, Ze toto

Navrh
zakona

§23
0ds.1

0ds.3

0ds.4

Podielnici zanikajucich fondov a podielnici nastupnickeho fondu maju
pravo poZziadat o
a)  vyplatenie ich podielovych listov alebo
b) vymenu ich podielovych listov za podielové listy iného
Standardného podielového fondu s podobnou investiénou politikou,
ktory spravcovska spoloCnost spravuje alebo za cenné papiere
eurdpskeho fondu s podobnou investiénou politikou, ktory
spravcovska spoloCnost spravuje alebo ktory spravuje ina
spravcovska  spolo€nost  alebo  zahraniénd  spravcovska
spolognost, ktora je osobou zo skupiny s Uzkymi vazbami,?8) do
ktorej patri aj spravcovska spolocnost, ak spravcovska spolocnost
podielnikom takito moznost vymeny ponukne.
Ak si podielnik uplatni prava podla odseku 1, spravcovska spolo¢nost
nesmie pri vyplateni podielovych listov uplatnit vystupny poplatok podfa
§ 13 ods. 12. Pri vymene podielovych listov podfa odseku 1 pism. b) sa
nesmie uplatnit ani vstupny poplatok podla
§ 13 ods. 5. Spravcovska spolocnost je povinna pri zli¢eni podielovych
fondov zabezpeCit v majetku v zanikajicom fonde av majetku
v nastupnickom fonde dostatoénu likviditu na zabezpeenie prav
podielnikov podla odseku 1. Ak uplatiiovanie prav podielnikov podia
odseku 1 presiahne Uroveni likvidity podfa predchadzajlcej vety,
spravcovska spoloénost méze pri uplatneni prav podla odseku 1
pozadovat poplatok vo vySke nepresahujucej pokrytie nakladov na
likvidaciu  pozicii v majetku v podielovom fonde potrebni na
zabezpelenie dodatoénej likvidity umoZiujlcej vyplacanie podielovych
listov. Tento poplatok sa stava sti¢astou majetku podielového fondu.

Préava podielnikov podla odseku 1 nadobudaju ucinnost od okamihu, ked
su podielnici zanikajucich fondov a néstupnickeho fondu informovani o
navrhovanom zlU&eni podla § 22 ods. 1 a zanikd pat pracovnych dni
pred datumom vypo&tu vymenného pomeru.

n.a.

%8) & 8 pism. e) zakona ¢. 566/2001 Z. z.
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pozastavenie je zd6vodnené ochranou podielnikov.

Cl.46 ODDIEL 3 Néavrh §24 |Pri zli¢eni eurépskych fondov do nastupnickeho S$tandardného
] o , zakona 0ds.9 |podielového fondu préva podielnikov zanikajucich eurdpskych fondov

Néklady a nadobudnutie U¢innosti upravuje prislusny pravny predpis domovského c¢lenského Statu

Okrem pripadov, ked PKIPCP neur¢il spravcovsku spolocnost, ¢lenské Staty zanikajucich eurépskych fondov. Na prava podielnikov nastupnickeho
zabezpecia, aby sa zanikajlcim alebo nastupnickym PKIPCP alebo ziadnemu z Standardného podielového fondu  sa vztahuje § 23 rovnako.

ich podielnikov neuctovali Ziadne pravne, poradné alebo spravne naklady Spravcovska spolocnost spravujuca nastupnicky Standardny podielovy

spojené s pripravou a ukoncenim zluéenia. fond nesmie na tarchu nastupnickeho Standardného podielového fondu

alebo podielnikom nastupnickeho Standardného podielového fondu

Uctovat Ziadne pravne, poradné alebo spravne naklady alebo poplatky

i} spojené s pripravou a procesom zlucenia.

CL47 | 1. Pre vnutrotatne zlocenia stanovuju pravne predpisy Clenského $tatu datum, Navrh §25 |Pri .tuze’mskgm Zl“C?”'” datum pre vypoF:et yy.menn(’eho pomeru
kedy zlu&enie nadoblda Gginnost, ako aj datum vypo&tu vymenného pomeru zakona | ods.1 |podielovych listov zanikajiceho fondu za podielove listy nastupnickeho
podielovych listov zanikajliceho PKIPCP za podielové listy nastupnickeho fondu adef Ucinnosti zlucenia a pripadne urcenia prislusnej Ciste]
PKIPCP a pripadne na uréenie prislu$nej &istej hodnoty aktiv hotovostnych hodnoty aktiv hotovostnych platieb urci spravcovska spolocnost
platieb. spravujica nastupnicky fond po dohode so spravcovskou spoloénostou

L , . .. . , spravujicou zanikajuci fond. Spravcovska spoloCnost spravujlca
Pre cezhranicne zlucenia sa tieto datumy urcia v pravnych predpisoch nastupnicky fond je povinna o tychto datumoch informovat najmenej 10
gomov:skveljo clenskehg Statu nastlljpmck’eho PKIPCP'. .V pnsluspych prjgadpch dni vopred Nérodn(i banku Slovenska.
Clenské Staty zabezpecdia, aby sa tieto datumy stanovili po schvaleni zlu¢enia
podielnikmi néstupnickych alebo zanikajicich PKIPCP. ods.2 |Def Gcinnosti cezhraniéného zli¢enia a datum pre vypocet vymenného
pomeru podielovych listov zanikajuceho fondu za cenné papiere
nastupnickeho eurdpskeho fondu a pripadne uréenia prislusnej Cistej
2. Nadobudnutie uginnosti zlu€enia sa zverejni v3etkymi vhodnymi prostriedkami hodnoty aktiv hotovostnych platieb urCuje prislusny pravny predpis
spbsobom predpisanym pravnymi predpismi domovského €lenského Statu domovského Elenského Statu néstupnickeho eurdpskeho fondu.
nastupnickeho PKIPCP a oznami sa prisluSnym organom domovského Spravcovskd spoloénost spravujica zanikajuci fond je povinnd
¢lenského Statu zanikajucich a néstupnickych PKIPCP. bezodkladne informovat Narodni banku Slovenska o uskutoéneni
cezhraniéného zlicenia.
ods. 11 |Pri zleni eurdpskych fondov do nastupnickeho Standardného

podielového fondu sprévcovska spoloénost spravujica nastupnicky
Standardny podielovy fond zverejni spdsobom uréenym v jeho Statlte
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3. Zlucenie, ktoré nadobudlo U¢innost podfa odseku 1, sa nesmie vyhlasit za
neplatné.

0ds.5

informaciu o uskutoéneni zluCenia a aktualny Statit  aoznami
uskutognenie zluCenia Narodnej banke Slovenska a prisluSnym organom
dohladu domovského ¢lenského $tatu zanikajucich eurdpskych fondov.

Zlugenie, ktoré sa uskutoCnilo v sulade stymto zadkonom sa nesmie
vyhlasit za neplatné.

Cl.48

1. Zlucenie uskutocnené podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. p) bodu i) ma tieto
dosledky:

a) v3etky aktiva i pasiva zanikajuceho PKIPCP sa prevedu nastupnickemu
PKIPCP alebo pripadne depozitarovi nastupnickeho PKIPCP;

b) podielnici zanikajuceho PKIPCP sa stavaju podielnikmi nastupnickeho
PKIPCP a pripadne su opravneni na hotovostnu platbu, ktora, a

c) zanikajuci PKIPCP zanika nadobudnutim G¢innosti zl¢enia.

2. ZIicenie uskutocnené podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. p) bodu i) ma tieto
dosledky:

a) vSetky aktiva i pasiva zanikajuceho PKIPCP sa prevedd na novovzniknuty
nastupnicky PKIPCP alebo pripadne na depozitara nastupnickeho PKIPCP;

b) podielnici zanikajuceho PKIPCP sa stavaju podielnikmi novovzniknutého
nastupnickeho PKIPCP a pripadne st opravneni na hotovostnu platbu, ktora
neprekroCi 10 % distej hodnoty aktiv ich podielovych listov v zanikajucom
PKIPCP, a

c) zanikajuci PKIPCP zanika nadobudnutim G&innosti zli&enia.

3. Zlu¢enie uskutoénené podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. p) bodu i) ma tieto
désledky:

a) Cisté aktiva zanikajlceho PKIPCP sa prevedl na nastupnicky PKIPCP alebo
pripadne depozitara nastupnickeho PKIPCP;

b) podielnici zanikajiceho PKIPCP sa stavaju podielnikmi nastupnickeho
PKIPCP a

c) zanikajuci PKIPCP existuje nadalej, pokym sa neuhradia zavazky.

Navrh
zakona

§25
0ds.6

0ds.6

ods.7

Ak ide o zli&enie uskutoénené postupom podfia § 19 ods. 1 pism. a), ku
dru Gginnosti zlU¢enia

a)

b)

majetok a zavazky v zanikajucom fonde sa prevedu do majetku
nastupnickeho fondu,

podielnici  zanikajiceho  fondu sa  stavaju  podielnikmi
nastupnickeho fondu a pripadne su opravneni na hotovostni
platbu, ktora neprekracuje 10 % aktualnej ceny podielovych listov
zanikajuceho fondu v ded G¢innosti zluCenia, ak tato platba je
uréena v spoloénych podmienkach zluéenia, a

zanikajuci fond a povolenie na jeho vytvorenie zanika.

Ak ide o0 zli&enie uskutoénené postupom podfa § 19 ods. 1 pism. b), ku
driu ucinnosti zlucenia

a)

majetok a zavazky v zanikajlcich fondoch sa prevedu na

novovytvoreny nastupnicky fond,

b)

podielnici zanikajucich fondov ~ sa stavaju podielnikmi

novovytvoreného nastupnickeho fondu a pripadne sl opravneni na
hotovostnu platbu, ktord neprekro€i 10 % aktuélnej ceny podielového
listu zanikajucich fondov v ded Uginnosti zlU&enia, ak tato platba je
urend v spoloénych podmienkach zlucenia, a

c)

zanikajuce fondy a povolenia na ich vytvorenie zanikaju.

Ak ide o zli¢enie eurdpskych fondov do néstupnickeho Standardného
podielového fondu uskutoénené postupom podia § 19 ods. 1 pism. c),
ku diiu ucinnosti zlU¢enia

a)

b)

majetok zanikajucich eurépskych fondov sa prevedie na
nastupnicky Standardny podielovy fond,
podielnici zanikajucich eurdpskych fondov sa stavaju podielnikmi
nastupnickeho Standardného podielového fondu a
zanikajuce eurdpske fondy existuju nadalej, az do Uhrady ich
zavazkov.
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4. Clenskeé Staty zabezpedia, aby sa stanovil postup, podla ktorého by
spravcovska spolocnost nastupnickeho PKIPCP potvrdila depozitarovi
nastupnickeho PKIPCP, Ze prevod aktiv, pripadne pasiv, bol ukonéeny. Ked
nastupnicky PKIPCP neurgil spravcovskd spolo€nost, sam poskytne toto
potvrdenie depozitarovi nastupnickeho PKIPCP.

0ds.9

Ak je nastupnickym fondom podielovy fond podfa tohto zakona,
spravcovska spoloCnost spravujlca nastupnicky podielovy fond je
povinna  spdsobom uréenym v depozitarskej zmluve oznamit
depozitarovi nastupnickeho podielového fondu ukonéenie prevodu
majetku a zavazkov.

Cl. 49

KAPITOLAVI ]
POVINNOSTI TYKAJUCE SA INVESTIENEJ POLITIKY PKIPCP

Ak PKIPCP pozostava z viac nez jedného podfondu, kazdy podfond sa na ugely Névrh § 6 ods4 Ustanoyenie] tohto zékoqa a_j’eho vykonévacjch predpisov vzt’ahuju_ce sa
tejto kapitoly povazuje za samostatny PKIPCP. zakona na podielovy fond sa vztahuju na podfond primerane, ak ustanovenia § 7
az 10, 13, § 16 ods. 4, § 26, § 40, § 41, § 157, § 160 a § 172
neustanovuju inak.
Cl30 | 4. jnvesticie PKIPCP pozostavajt iba z jednej alebo viacerych z tychto moznost: Navrh §88 | Majetok v Standardnom podielovom fonde mozno investovat len do
zakona ods.1 |a) prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu

a) prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu prijatych alebo
obchodovanych na regulovanom trhu, ako je definované v ¢lanku 4 ods. 1 bode
14 smernice 2004/39/ES;

b) cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na
inom regulovanom trhu €lenského $tatu, ktory je uznavany, otvoreny pre
verejnost a funguje pravidelne;

¢) cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu, ktoré su prijaté na
obchodovanie na burze cennych papierov tretej krajiny alebo s ktorymi sa
obchoduje na inom regulovanom trhu tretej krajiny, ktory je uzndvany, otvoreny
pre verejnost a funguje pravidelne za predpokladu, Ze volba tejto burzy alebo
tohto trhu je schvalena prislusnymi organmi, alebo je trh uréeny zakonom alebo
zmluvnymi podmienkam fondu, alebo stanovami investi¢nej spolo¢nosti;

d) neddvno emitovanych cennych papierov za predpokladu, Ze:

i) podmienky emisie zahffiaju zaruku vo forme vyhlasenia, Ze bude vyhotovena
Ziadost o prijatie na obchodovanie na burze alebo na inom regulovanom trhu,
ktory je pravidelny a je uznavany a otvoreny pre verejnost za predpokladu, ze

prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu® uvedenom v
zozname zostavenom €lenskymi Statmi a zverejnenom Eurépskou
komisiou podla pravneho predpisu Eurdpskej unie upravujiceho
investiéné sluzby,

b)  prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu
prijatych na obchodovanie na inom regulovanom trhu ako podfa
pismena a) v Slovenskej republike alebo v Clenskom Stéte, na
ktorom sa pravidelne obchoduije, je pristupny verejnosti a ktorého
¢innost je povolena Narodnou bankou Slovenska alebo prislusnym
organom dohladu ¢lenského $tatu,

c) prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu
prijatych na obchodovanie na trhu kétovanych cennych papierov
zahraniénej burzy cennych papierov alebo na inom regulovanom
trhu v ne¢lenskom State, ak sa na tejto zahrani¢nej burze cennych
papierov alebo na tomto inom regulovanom trhu pravidelne
obchoduie, je pristupny verejnosti a Cinnost tejto burzy alebo tohto
trhu je povolena prislusnym organom dohladu v State, v ktorom ma
sidlo; to plati, len ak je tato moznost uvedend v Statite
Standardného podielového fondu schvalenom Narodnou bankou
Slovenska spolu s obchodnym menom tejto burzy alebo iného
regulovaného trhu,

d)  prevoditelnych cennych papierov z novych emisii cennych
papierov, ak
1. emisné podmienky obsahuju z&avazok, Ze bude podané Ziadost

0 prijatie cennych papierov na obchodovanie na regulovanom
trhu podfa pismen a) a b) alebo Ziadost o prijatie na
obchodovanie na trh kétovanych cennych papierov zahranicnej

8)§ 3 ods. 1 zdkona &. 429/2002 Z. z. v zneni zakona &. 209/2007 Z. z.
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vyber burzy alebo trhu bol schvaleny prislusnymi organmi alebo je uvedeny v
pravnych predpisov a/alebo v zmluvnych podmienkach podielového fondu, alebo
v stanovach investiénej spolonosti, a

ii) o prijatie uvedené v bode i) sa poziada do jedného roka od emisie cennych
papierov;

e) podielovych listov PKIPCP povolenych podla tejto smernice alebo ostatnych
podnikov kolektivneho investovania v zmysle ¢lanku 1 ods. 2 pism. a) a b) bez
ohladu na to, &i st usadené v ¢lenskom State, za predpokladu, Ze:

i) tymto ostatnym podnikom kolektivneho investovania bolo udelené povolenie
podla pravnych predpisov, ktoré stanovuiju, ze podliehaji dohfadu, ktory
prislusné organy domovského ¢lenského tatu PKIPCP povazuju za rovnocenny
dohladu stanovenému pravom Spolo¢enstva a ze spolupraca medzi organmi je
dostatoéne zabezpeceng;

ii) uroveri ochrany podielnikov v tychto ostatnych podnikoch kolektivneho
investovania sa rovna urovni ochrany, ktora je stanovena pre podielnikov v
PKIPCP, najma Ze pravidla o oddeleni majetku, poZi€iavani, vypozi¢iavani a
nekrytych predajoch prevoditelnych cennych papieroch a nastrojov pefiazného
trhu st rovnocenné poziadavkam tejto smernice;

iii) podnikanie tychto ostatnych podnikov kolektivneho investovania sa vykazuje v
polro¢nych a vyroénych spravach, aby sa umoznilo hodnotit aktiva a pasiva,
vynosy a operacie v priebehu vykazovaného obdobia, a

iv) PKIPCP alebo ostatné podniky kolektivneho investovania, o ktorych
nadobUdani sa uvazuje, mdZe podla zmluvnych podmienok alebo stanov
investovat do podielovych listov inych PKIPCP alebo inych podnikov
kolektivneho investovania v sihrne najviac 10 % aktiv;

f) vkladov v Gverovych indtitcidch, ktoré s na poZiadanie splatné alebo maju

burzy cennych papierov alebo inom regulovanom trhu podla
pismena c); to plati, len ak je tato moznost uvedena v Statute
Standardného podielového fondu spolu s obchodnym menom
tejto burzy alebo iného regulovaného trhu,

zo vSetkych okolnosti je zrejmé, Ze sa toto prijatie podia
prvého bodu uskutoéni do jedného roka od datumu vydania
emisie,

podielovych listov inych Standardnych podielovych fondov,
cennych papierov eurdpskych fondov a podielovych listov
otvorenych S$pecialnych podielovych fondov alebo  cennych
papierov inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania,

ak
1.

tento zahraniCny subjekt kolektivneho investovania je otvoreny,
ma udelené povolenie podfa pravnych predpisov Statu,
v ktorom je vytvoreny, a podlieha dohladu, ktory Narodna
banka Slovenska povazuje za rovnocenny s dohladom
vykondvanym Narodnou bankou Slovenska alebo organom
dohladu ¢lenského Statu, a ak je zabezpedena spolupraca
Néarodnej banky Slovenska s prislusnymi organmi dohladu,
Uroved  ochrany majitefov  cennych  papierov  tohto
zahrani€ného  subjektu  kolektivneho  investovania je
rovnocenna s Uroviiou ochrany podielnikov v Standardnom
podielovom fonde, najma pravidla o oddeleni majetku,
poziCiavania, vypoziCiavania  anekrytych  predajoch
prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu
su rovnocenné poZiadavkam pravneho predpisu Eurdpskej
Unie upravujuceho kolektivne investovanie,

tento zahraniény subjekt kolektivneho investovania zverejiiuje
roéné spravy o hospodareni za kalendarny rok a polroéné
spravy o hospodareni za prvych Sest mesiacov kalendarneho
roka umoziujuce hodnotenie jeho aktiv a pasiv, vynosov a
jeho Cinnosti za obdobie, na ktoré sa vztahuje prislusnd
sprava,

najviac 10 % hodnoty majetku v tomto inom Standardnom
podielovom fonde, majetku eurépskeho fondu, majetku v
otvorenom Specidlnom podielovom fonde alebo majetku
zahraniéného subjektu kolektivneho investovania spifiajiiceho
podmienky podfa prvého az tretieho bodu, méze byt podla
ich Statutov alebo obdobnych dokumentov celkovo investované
do podielovych listov inych podielovych fondov alebo do
cennych papierov  zahraniénych subjektov kolektivneho
investovania,

vkladov na beznych uétoch a na vkladovych uétoch so splatnostou

59




pravo byt vybrang, a tych, ktoré sa stant splatnymi najneskor do 12 mesiacov za
predpokladu, ze Gverova indtitucia ma svoje sidlo v Elenskom State, alebo ak ma
Uverova indtitlcia sidlo v tretej krajine, za predpokladu, Ze podlieha pravidlam
obozretného podnikania, ktoré prislusné organy domovského €lenského Statu
PKIPCP povazuju za rovnocenné pravidlam stanovenym pravom SpoloCenstva;

g) derivatov finanénych nastrojov vratane rovnocennych nastrojov
vyrovnavanych v hotovosti, obchodovanych na regulovanom trhu uvedenom v
pismenach a), b) a c) alebo derivatov finanénych nastrojov obchodovanych mimo
burzy (OTC derivaty) za predpokladu, ze:

i) podklad derivatu pozostava z nastrojov obsiahnutych v tomto odseku,
finanénych indexov, Urokovych mier, devizovych kurzov alebo mien, v ktorych
mbZze PKIPCP investovat podla svojich investi¢nych cielov, ako su stanovené v
jeho zmluvnych podmienkach alebo stanovach;

ii) protistrany pri transakciach s OTC derivatmi obchodovanymi mimo burzy su
institlcie podliehajuce dohladu nad obozretnym podnikanim a patriace do
kategorii, ktoré schvalili prislusné organy domovského &lenského §tatu PKIPCP,
a

iii) OTC derivaty podliehaju dennému spolahlivému a overitelnému oceneniu a
mdZu sa kedykolvek predat, likvidovat alebo vyrovnat protiobchodom za svoju
plnu cenu na zaklade podnetu PKIPCP, alebo

h) inych nastrojov pefiazného trhu nez su tie, s ktorymi sa obchoduje na
regulovanom trhu a ktoré patria do ¢lanku 2 ods. 1 pism. 0), ak emisia alebo
emitent takychto nastrojov je sam regulovany na U¢ely ochrany investorov a
Uspor za predpokladu, ze ich:

i) vydal alebo sa za ne zaru€il Ustredny, regionalny alebo miestny organ alebo
centralna banka ¢lenského $tatu, Eurépska centralna banka, Spologenstvo alebo
Eurépska investi¢na banka, tretia krajina alebo v pripade spolkového Statu jeden
z Clenov tvoriacich federaciu, alebo organizacia medzinarodného prava
verejného, ktorej ¢lenom je jeden alebo viac ¢lenskych Statov;

pis.h)

body 1.a
az1,j.

na poziadanie alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v
bankach so sidlom na uUzemi Slovenskej republiky alebo
v zahraniénych bankdch so sidlom v ¢lenskom S$tate alebo
neclenskom State, ak tento neclensky $tat vyZaduje dodrZiavanie
pravidiel obozretného podnikania bank, ktoré Narodnd banka
Slovenska povaZuje za rovnocenné s pravidlami podfa osobitného
predpisu®) alebo s pravidlami obozretného podnikania bank
Clenského Statu,

finanénych derivatov vratane rovnocennych nastrojov, s ktorymi je
spojené pravo na vyrovnanie v hotovosti a ktoré si obchodované
na regulovanom trhu uvedenom v pismenach a), b) a c) alebo
finanénych derivatov, uzatvaranych mimo regulovaného trhu, ak

1. podkladovym nastrojom tychto derivatov st nastroje uvedené v
tomto odseku, finanéné indexy, Urokové miery, vymenné kurzy
mien a meny, v ktorych méze byt investovany majetok
v §tandardnom podielovom fonde v sllade s investi¢nou
politikou uvedenou v jeho Statute,

2. druha zmluvna strana (dalej len ,,protistrana®) pri obchodoch s
derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu je finanéna
intiticia, ktora podlieha dohladu nad obozretnym podnikanim;
v Statute Standardného podielového fondu musia byt uvedené
kategorie financnych institucii, ktoré mdzu byt protistranou pri
obchodoch s derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu,

3. derivaty uzatvarané mimo regulovaného trhu si denne
ocefiované atoto ocenenie je overované spbsobmi podia §
107 a mozno ich kedykolvek predat, spefiazit alebo uzavriet
prostrednictvom iného obchodu za ich trhovi cenu na zaklade
podnetu spravcovskej spolo¢nosti,

nastrojov pefiazného trhu, inych, ako s uvedené v pismenach a)

az c), ak ich vydanie alebo ich emitent podlieha dohladu na Ucel

ochrany investorov a Uspor, a ak boli
1. vydané alebo garantované
1a.  Slovenskou republikou,
1b.  obcou alebo vy3Sim Gzemnym celkom ak ide o Slovensku
republiku a obdobnymi organmi Uzemnej samospravy ak
ide o iny Elensky $tat,
1c.  Narodnou bankou Slovenska,
1d. C&lenskym Statom a jeho centralnymi organmi, regionalnymi
organmi, obcou alebo vy$Sim Uzemnym celkom v pripade

8) zakon &. 483/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
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ii) vydal subjekt, ktorého vSetky cenné papiere sa obchoduju na regulovanych
trhoch uvedenych v pismenach a), b) alebo c);

iii) vydala alebo sa za ne zarucila institdcia podliehajica dohladu nad
obozretnym podnikanim v sulade s kritériami definovanymi pravom Spolo¢enstva
alebo indtitucia, ktora podlieha a dodrziava pravidla obozretného podnikania,
ktoré prisludné organy povazuju prinajmenSom za také prisne ako tie, ktoré su
stanovené v prave Spolo€enstva, alebo

iv) vydali ostatné osoby patriace do kategorii schvalenych prislu$nymi organmi
domovského ¢lenského Statu PKIPCP za predpokladu, ze investovanie do
takychto nastrojov podlieha rovnakej ochrane investorov, ako je stanovené v
bodoch i), ii) alebo iii), a za predpokladu, Ze emitentom je spolo¢nost, ktorej
zakladné imanie a rezervy ¢inia aspofi 10000000 EUR a ktora predklada a
uverejiiuje svoje roéné uctovné zavierky v stlade so tvrtou smernicou Rady
78/660/EHS z 25. jula 1978 o ro€nej Utovnej zavierke niektorych typov
spolo¢nosti, vychadzajucou z &lanku 54 ods. 3 pism. g) zmluvy [14], je
subjektom, ktory v ramci skupiny spolo¢nosti, ktora zahffia jednu alebo viac
spolo¢nosti kétovanych na burze, je ur€eny na financovanie skupiny alebo je
subjektom, ktory financuje zabezpeCenie zavazkov cennymi papiermi vyuzitim
bankovej likvidity.

2. PKIPCP v3ak:

a) nesmie investovat viac nez 10 % svojho osobitného majetku do inych cennych
papierov alebo nastrojov pefiazného trhu, nez su uvedené v odseku 1, alebo

bod 2.

bod 1.k.

bod 1.1.

bod 3.

0ds.3

)

2.

3.

Slovenskej republiky alebo organmi Gzemnej samospravy
v pripade iného &lenského Statu,
1e. centrélnou bankou Clenského Statu,
1f. Eurdpskou centralnou bankou,
1g9. Eurdpskou Uniou,
1h.  Eurdpskou investi¢nou bankou,
1i.  necClenskym Statom, v pripade Statu, ktory je federaciou, aj
subjektmi tvoriacimi federaciu,
1j.  verejnou medzinarodnou organizéciou, v ktorej je ¢lenom
aspon jeden Cclensky Stat (dalej len ,medzindrodna
organizacia“),
vydané emitentom, ktorého cenné papiere sU prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu podfa pismen a), b) alebo
pismena c), alebo
1k. osobou, ktora podlieha dohfadu nad obozretnostou jej
podnikania vykonavaného Narodnou bankou Slovenska
alebo prislusnym organom dohfadu ¢lenského $tatu, alebo
11.  osobou, ktora podlieha a vyhovuje pravidlam obozretného
podnikania, najmenej v8ak v rozsahu pravidiel obozretného
podnikania zabezpe&enych pravnymi predpismi Slovenskej
republiky alebo Eurdpskej Unie,
vydané inymi pravnickymi osobami, ktorych kategorie su uvedené
v Statlte Standardného podielového fondu, ak investicie do
takych nastrojov pefiazného trhu podliehaju ochrane investorov
rovnocennej s ochranou pri nastrojoch pefiazného trhu podia
prvého a druhého bodu a ak emitentom je pravnické osoba,
3a. ktorej zakladné imanie spolu s rezervami je najmenej 10
000 000 eur,
3b.  ktora uverejiiuje svoju Uctovnl zavierku podla osobitného
zakona®s) alebo v sulade s prislusSnym pravnym predpisom
Eurdpskej Unie,
3c. ktord je suCastou skupiny obchodnych spoloénosti, z ktorych
aspon jedna je emitentom cennych papierov prijatych na
trh kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov
alebo zahrani¢nej burzy cennych papierov a
3d. ktora je ur€end na financovanie tejto skupiny alebo na
financovanie sekuritizatnych schém, ktoré vyuzivaju
likviditu poskytovanu bankou alebo zahraninou bankou,
inych prevoditelnych cennych papierov a nastrojov peniazného
trhu, ako st uvedené v pismenach a) az h), najviac vSak do vysky
10 % hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde.

V majetku v Standardnom podielovom fonde sa nesmu nachadzat drahé
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b) nesmie nadobudat drahé kovy ani osvedCenia, ktoré ich zastupuju.
PKIPCP mézu mat dopInkové likvidné prostriedky.

3. Investiéna spoloénost méze nadobudat hnutelny alebo nehnutefny majetok,
ktory je nevyhnutny na prevadzkovanie jej ¢innosti.

o0ds.2

kovy, a to ani vo forme certifikatov, ktoré ich zastupuju.

V majetku v Standardnom podielovom fonde sa méze nachadzat aj
doplnkovy likvidny majetok, ktorym sa rozumeju pefiazné prostriedky v
hotovosti a na beznych u€toch a kratkodobé terminované vklady
spifiajtice podmienky podla odseku 1 pism. f), ktorych celkova hodnota
vyznamne prekraCuje hodnotu vkladov urfend investi¢nou politikou
podielového fondu. Doplnkovym likvidnym majetkom nie su pefiazné
prostriedky uréené na vyrovnanie uz uzavretych obchodov s majetkom v
Standardnom podielovom fonde. Hodnota doplnkového likvidného
majetku v Standardnom podielovom fonde mdze prekrocit 50 % hodnoty
majetku v Standardnom podielovom fonde, len ak je to oddvodnené
situaciou na finanénom trhu alebo v désledku vyznamne zvySeného
poctu Ziadosti o vyplatenie podielovych listov. Spravcovska spoloénost
je povinna takéto prekrogenie spolu s uvedenim dévodov pisomne
oznamit Narodnej banke Slovenska bez zbytoéného odkladu po tom,
ako toto prekroCenie nastalo.

Cl.51

1. Spravcovska spolocnost alebo investiény fond vyuZivaju postup riadenia rizik,
ktory umoZriuje kedykolvek monitorovat a merat riziko pozicii a ich prinos k
celkovému rizikovému profilu portfélia.

Pouzivaju postupy na presné a nezavislé ohodnotenie ceny OTC derivatov.

Pravidelne oznamuju prisluSnym organom svojho domovského €lenského Statu
typy derivatov, rizika a kvantitativne limity a metédy, zvolené na ucely odhadu
rizik spojenych s transakciami v derivatoch néstrojov ohladne kazdého
riadeného PKIPCP.

2. Clenské $taty mozu povolit, aby PKIPCP pouzival techniky a nastroje
suvisiace s prevoditelnymi cennymi papiermi a nastrojmi pefiazného trhu za
podmienok a v ramci limitov, ktoré stanovia za predpokladu, ze tieto techniky a
nastroje sa pouzivaju pre ucely u¢inného riadenia portfélia.

Ak sa tieto operacie tykaju pouzivania derivatov, tieto podmienky a limity musia
byt v stlade s ustanoveniami stanovenym v tejto smernici.

Navrh
zakona

§100
ods.1

§189
0ds.3

§100
ods.2

Spravcovska spolocnost’ je povinna pri sprave majetku v Standardnom
podielovom fonde zriadit a udrziavat systém riadenia rizik umoZzriujuci
priebezné sledovanie a meranie rizika pozicii aich vplyv na celkové
riziko spojené s investovanim majetku v Standardnom podielovom fonde
a pouzivat postupy na presné a objektivne ocenenie finanénych
derivatov uzatvaranych mimo regulovaného trhu.

Spravcovska spoloénost je povinna najmenej raz rofne informovat
Nérodnu banku Slovenska o druhoch finanénych derivatov pouzitych pri
spravovani majetku v Standardnych podielovych fondoch, rizikach ich
podkladovych nastrojov, kvantitativnych limitoch a metédach zvolenych
na odhadovanie rizik spojenych s obchodmi s finannymi derivatmi, a to
za kazdy spravovany Standardny podielovy fond.

Ak je to uvedené v Statite Standardného podielového fondu, mozno v
prospech majetku alebo na tarchu majetku v Standardnom podielovom
fonde pouzivat postupy a nastroje vztahujice sa na prevoditelné cenné
papiere a nastroje pefiazného trhu, a to len na el efektivneho riadenia
investicii majetku v Standardnom podielovom fonde a za podmienok a
limitov uvedenych v $tatite Standardného podielového fondu. Ak
vyuzivanie tychto postupov a nastrojov zahffia vyuZzivanie derivétov,
tieto limity musia byt v sulade s pravidlami obmedzenia a rozloZenia
rizika podfa tohto zakona.

Postupy a néstroje podla odseku 2 moZno vyuZivat len v takom rozsahu,
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Za ziadnych okolnosti nesmu tieto operacie viest k tomu, ze sa PKIPCP odkloni N 0ds.3 |aby sa nezmenil spOsob investovania majetku v Standardnom
od svojich investiénych cielov, ako st stanovené v zmluvnych podmienkach, podielovom fonde a jeho investina politka uréena Statitom
stanovach alebo prospekte PKIPCP. Standardného podielového fondu.
L . ) L . Celkové riziko tykajuce sa finanénych derivatov, ktorému je Standardny
3. PKIECP zabezpe’cll.ze’ jeho celkqve vystav'e.me sa riziku suvisiace s derivatmi ods.4 |podielovy fond vystaveny, nesmie prekrogit &istd hodnotu majetku v
nepresiahne celkovd Cistd hodnotu jeho portfélia. $tandardnom podielovom fonde. Pri vypodte celkového rizika podla
Pri vypocte vystavenia sa riziku sa berie do uvahy aktualna hodnota prvej vety sa zohladfuje aktuélna hodnota podkladovych néstrojov
podkladovych aktiv, riziko protistrany, budlce pohyby na trhu a &as, ktory je k finanénych derivatov, riziko protistrany, predpokladané buduce pohyby
dispozicii na likvidaciu pozicii. Toto plati aj pre treti a Stvrty pododsek. na finanénom trhu a zostavajlica doba do uzavretia pozicii finanénych
derivatov.
Investicie do finanénych derivatov mézu pri dodrzani limitov podfa § 89
PKIPCP méZe investovat ako stcast svojej investi¢nej politiky a v ramci limitov ods.5 |ods. 8 az 10 tvorit Cast investi¢nej politiky spravcovskej spolognosti s
stanovenych v ¢lanku 52 ods. 5 do derivatov finanénych nastrojov za majetkom v Standardnom podielovom fonde. Pri investovani do
predpokladu, Ze angazovanost vo vztahu k podkladovym aktivam spolu finanénych derivatov sa na Ucely vypoctu limitov podia § 89 zapoditavajl
nepresiahne limity na investovanie stanovené v &lanku 52. Clenské &taty mozu D aj hodnoty podkladovych nastrojov tychto finanénych derivatov; to
stanovit, Ze ak PKIPCP investuje do derivatov finanénych nastrojov zalozenych neplati pre investicie do finanénych derivatov, ktorych podkladovym
na indexoch, tieto investicie sa nemusia spajat na ucely limitov ustanovenych v néstrojom st indexy, spifiajice podmienky podla § 90 ods. 2.
¢lanku 52.
Ak prevoditelny cenny papier alebo nastroj pefiazného trhu obsahuje
e L o, e N ods.6 |derivat, tento derivat sa musi zohladnit pri dodrziavani obmedzeni podla
Ak prevoditelné cenné papiere alebo nastroje pefiazného trhu zahfiaju derivat, tohto zakona.
tento derivat sa berie do Uvahy pri dodrziavani poZiadaviek tohto ¢lanku.
n.a. n.a.
4. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 116, Komisia do 1. jula 2010 prijme
vykondvacie opatrenia, v ktorych uvedie:
a) kritéria postdenia primeranosti postupu riadenia rizika, ktory uplatriuje
spravcovska spoloénost v stlade s odsekom 1 prvym pododsekom;
b) podrobné pravidld presného a nezavislého ocenenia derivatov OTC a
c) podrobné pravidla tykajlce sa obsahu a postupu oznamovania informacii
uvedenych v odseku 1 tretom pododseku prislusnym organom domovského
Clenského Statu spravcovskej spoloénosti.
Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto smernice jej
doplnenim sa prijimaju v stlade s regulaénym postupom s kontrolou uvedenym v
¢lanku 112 ods. 2.

C1.52 | 1. PKIPCP nesmie investovat viac ako: N Névrh §89 [Hodnota prevoditefnych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu| U
a) 5 % svojich aktiv do prevoditelnych cennych papierov alebo néstrojov zakona o0ds.1 vydanych vrovnakym emiteptom nesmie tvorit' viac akov5 % hodnoty
pefiazného trhu vydanych tou istou osobou alebo majetku v standardnom.pqdlelovom fonde, ak odseky 4 az 9, § 90, § 91,

§ 92 a § 94 neustanovuju inak.
b) 20 % svojich aktiv do vkladov v te]iste] inSitici ods.2 |Vklady v jednej banke alebo pobocke zahraniCnej banky nesmu tvorit
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Vystavenie sa riziku vogi protistrane PKIPCP pri transakcii s OTC derivatmi
nesmie prekrocit’

a) 10 % jeho aktiv, ak je zmluvnou stranou Uverova indtitucia uvadzana v €lanku
50 ods. 1 pism. f), alebo

b) 5 % jeho aktiv v ostatnych pripadoch.

2. Clenské staty mozu zvysit 5 % limit stanoveny v odseku 1 prvom pododseku
najviac na 10 %. Ak ho zvysia, celkova hodnota prevoditelnych cennych
papierov a nastrojov pefiazného trhu, ktoré ma PKIPCP v emitentoch, do ktorych
investoval viac nez 5 % svojich aktiv, nesmie presiahnut 40 % hodnoty jeho
aktiv. Toto obmedzenie neplati pre vklady a transakcie s OTC derivatmi s
finanénymi intitGciami, ktoré podliehaji dohladu nad obozretnym podnikanim.

Napriek jednotlivym limitom stanovenym v odseku 1, PKIPCP nesmie spajat
Ziadne z tychto operécii, v désledku ktorych by investoval viac ako 20 % svojich
aktiv do toho istého subjektu:

a) investicie do prevoditelnych cennych papierov alebo nastrojov pefiaZzného trhu
emitovanych tymto subjektom,;

b) vklady u tohto subjektu alebo

c) vystavenia sa rizikam vyplyvajlcim z transakcii s OTC dohodnutymi s tymto
subjektom.

3. Clensky $tat moze zvysit 5 % limit stanoveny v odseku 1 prvom pododseku
najviac na 35 %, ak prevodite/né cenné papiere alebo nastroje pefiazného trhu
emituje alebo za ne ruci ¢lensky Stat, jeho miestne organy, tretia krajina alebo
verejnd medzinarodna institucia, ktorych ¢lenom je jeden alebo viaceré ¢lenské
Staty.

4. Clenskeé $taty mdzu zvysit 5 % limit stanoveny v odseku 1 prvom pododseku
najviac na 25 % v pripade, ak dlhopisy emituje Gverova intitdcia, ktord méa svoje
sidlo v ¢lenskom State a zo zakona podlieha osobitnému verejnému dohladu
uréenému na ochranu drzitelov dlhopisov. Najma sumy ziskané z vydania tychto
dlhopisov sa investuju v stlade so zakonom do aktiv, ktoré pocas celého
obdobia platnosti dihopisov dokazu kryt naroky vyplyvajlce z tychto dlhopisov a

ods. 3

ods.4

ods. 5

ods. 6

ods.7

viac ako 20 % hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde.

Riziko protistrany, ktorému je vystaveny majetok v Standardnom

podielovom fonde pri obchodoch s finanénymi derivatmi uzatvaranymi

mimo regulovaného trhu nesmie prekro€it

a) 10 % hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde, ak
protistranou je banka  spifiajlica podmienky podia § 88 ods. 1
pism. f),

b) 5 % hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde, ak
protistranou je ina osoba ako banka podfa pismena a).

Nérodnd banka Slovenska modze schvalenim Statitu Standardného
podielového fondu zvysit limit podla odseku 1 az na 10 %. Pritom
celkova hodnota cennych papierov emitentov, ktorych prevoditelné
cenné papiere a nastroje penazného trhu tvoria viac ako 5 % hodnoty
majetku v Standardnom podielovom fonde, nesmie prekrocit 40 %
hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde. Obmedzenie podia
druhej vety sa nevztahuje na vklady a obchody s finanénymi derivatmi
uzatvéranymi mimo regulovaného frhu s bankami, ktoré podliehaju
dohladu nad obozretnym podnikanim podla § 88 ods. 1 pism. f).

Sucet investicii do prevoditelnych cennych papierov a néstrojov
pefazného trhu vydanych jednou osobou, vkladov u tej istej osoby a
rizika protistrany podla odseku 3 vodi tej istej osobe nesmie prekrocit 20
% hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde, s vynimkou podfa
odseku 7.

Hodnota prevoditelnych cennych papierov a néstrojov pefiazného trhu
vydanych alebo zaru¢enych jednym Elenskym Statom, obcou alebo
vy38im uzemnym celkom v pripade Slovenskej republiky alebo organmi
Uzemnej samospravy v pripade iného Clenského Statu, jednym
neclenskym Statom alebo medzindrodnou organizaciou nesmie tvorit
viac ako 35 % hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde.

Hodnota dlhopisov vydanych jednou bankou alebo zahraniénou bankou
v Clenskom State, ktora podlieha dohladu chraniacemu zaujmy maijitelov
dlhopisov, nesmie tvorit viac ako 25 % hodnoty majetku v Standardnom
podielovom fonde. Pefazné prostriedky ziskané emisiou dihopisov
musia byt investované do takych aktiv, ktoré do splatnosti dlhopisov
kryju zavazky emitenta spojené s emisiou tychto dlhopisov a ktoré mézu
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ktoré v pripade zlyhania emitenta by sa prednostne pouZili na nahradenie istiny a
ako platba vzniknutého uroku.

Ak PKIPCP investuje viac nez 5 % svojich aktiv do dlhopisov uvedenych v prvom
pododseku a emitovanych jednym emitentom, celkova hodnota tychto investicii
neprekroCi 80 % hodnoty aktiv PKIPCP.

byt v pripade platobnej neschopnosti emitenta prednostne pouZité na
vyplatenie menovitej hodnoty dlhopisov a vynosu z dlhopisov. Stcet
hodnoty dlhopisov nadobudnutych do majetku v Standardnom
podielovom fonde podla prvej vety nesmie prekroit 80 % hodnoty
majetku v Standardnom podielovom fonde.

Clenské staty zaslu Komisii zoznam kategérii dlhopisov uvedenych v prvom §210 |Narodna banka Slovenska oznami Eurdpskej komisii a Eurdpskemu
pododseku spolu s kategoriami opravnenych emitentov v stlade so zakonmi a ods.2 |organu pre cenné papiere a trhy zoznam skupin tuzemskych emitentov a
systémami dohladu spomenutymi v tomto pododseku na vydavanie dihopisov typov tuzemskych dihopisov podia § 89 ods. 7 a udaje o spdsobe krytia
vyhovujucich vysSie kritériam stanovenym v tomto élanku. K tymto zoznamom zavazkov z tychto dlhopisov.
musi byt pripojené oznamenie bliZSie uvadzajuce charakter ponukanych zaruk.
Komisia bezodkladne odovzda tato informaciu ostatnym &lenskym Statom spolu
so vSetkymi pripomienkami, ktoré povazuje za vhodné, a spristupni tieto
informacie pre verejnost. Tieto informacie mdzu podliehat vymene nédzorov v
ramci Vyboru eurdpskych regulatorov cennych papierov uvedenému v ¢lanku
112 ods. 1 . o T . Hodnota prevoditelnych cennych papierov a néstrojov pefiazného trhu
5. Prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu uvedené v odsekoch 3 §89 uvedenych v odsekoch 6 a 7 sa nezahffia do limitu 40 % ustanoveného
a 4 sa neberu do uvahy s cielom uplatfiovania limitu 40 % uvedeného v odseku 0ds.8 ||, odseku 4.
2.
Limity stanovené v odsekoch 1 az 4 sa nesmu spajat a teda investicie do 0ds.9 Limity ustanovené v odsekoch 1 a2 7 sa nesmu séitavat. Suget investicii
prevoditel’nych cennych papierov alebo qé§trojov p.er"@iného trhu vydanych tou do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu
istou osobou alebo do vkladov alebo derivatov spojenych s touto osobou vydanych jednou osobou, rizika protistrany podla odseku 3 vodi tej iste]
uskutoCnené v stlade s odsekmi 1 az 4 nesmu presiahnut spolu 35 % aktiv osobe a vkladov v tej istej banke, ktora je emitentom tychto cennych
PKIPCP. papierov alebo ktorej sa tyka toto riziko protistrany, nesmie prekrogit 35
% hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde, aj ked su tieto
investicie vykonavané v sulade s odsekmi 1 aZ 7.
Spolo¢nosti, ktoré st zahruté v tej istej skupine na Ucely zostavovania 0ds.10 ‘X S aEhy [ : 5 AR,
konsolidoyanych L]étgvnygh z.éviero.k,,ako jg dgfi[lovaqé v smernici §3/349/EHS ,F\)l:tril;((:;?aly d\(/)yp:g:inllyTltg;/ i?(;jrlf g: s%g;/a\)uj:z k?)nssilig[)?/\g:gk?]é?gsgg
alebo v stlade s uznavanymi medzinarodnymi uctovnymi pravidiami, sa zavierka podla osobitného zakona alebo podla medzinarodnych
povazuju za jednu osobu na ucely vypoctu limitov uvedenych v tomto ¢lanku. (&tovnych $tandardov, povazujl za jednu osobu. Nérodna banka
Clenské $taty mozu povolit kumulativne investovanie do prevoditenych cennych Slovenska moze schvalenim $tatutu Standardného podielového fondu
papierov a nastrojov pefiazného trhu v ramci jednej skupiny do vysky 20 %. zvySit limit 10 % podla odseku 4 az na 20 % v pripade skupiny podla
. prvej vety kontrolovanej finan¢nou indtituciou.
CI.53 | 1. Bez toho, aby boli dotknuté limity stanovené v &lanku 56, &lenské &taty mozu Navrh §90 | Hodnota akcii a dihovych cennjch papierov vydanych jednym emitentom
zakona ods.1  |mdZe tvorit az 20 % hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde,

zvySit limity stanovené v &l&nku 52 najviac na 20 % pre investicie do akcii alebo
dlhovych cennych papierov vydanych tou istou osobou, ak podfa stanov alebo
zmluvnych podmienok cielom investiénej politiky PKIPCP je kopirovat zloZenie
uréitého indexu akcii alebo dihovych cennych papierov, ktoré su uznané

ak podla Statutu je investiénou politikou Standardného podielového fondu
kopirovat zlozenie uznaného indexu akcii alebo dihovych cennych
papierov.

65




prisluSnymi organmi na zaklade toho, Ze:
a) jeho zloZenie je dostatoCne diverzifikované;

b) index predstavuje primerany zaklad pre trh, na ktory sa odvolava, a

c) je uverejiovany vhodnym spdsobom.

0ds.2

Index akcii alebo dlhopisov je uznany, ak
a) je zlozeny z dostatoéného poctu akcii alebo dlhopisov a ich
emitentov,
b) s dostatoénou presnostou vyjadruje celkové cenové pohyby na
trhu, na ktory sa vztahuije,
c) je zverejiovany spdsobom, akym su uverejiované kurzy akcii
alebo dlhopisov, ktoré tvoria index.

2. Clenskeé $taty mozu zvysit limit stanoveny v odseku 1 najviac na 35 %, ak je 0ds.3 [Nérodna banka Slovenska méZze schvalenim Statutu Standardného

toto odévodnené vynimoénymi podmienkami na trhoch, najma na regulovanych podielového fondu zvysit limit 20 % podia odseku 1 az na 35 %, ak je to

trhoch, kde vysoko prevazuiju urcité prevoditelné cenné papiere alebo nastroje oddvodnené mimoriadnymi podmienkami regulovaného trhu, na ktorom

pefiazného trhu. Investovanie do vysky tohto limitu je povolené len pre jedného prevazuje obchodovanie s akciami alebo dlhopismi podia odseku 1.

emitenta. Takéto zvySenie limitu je mozné len pre prevoditelné cenné papiere
vydané jednym emitentom.

CL54 | 1 Bez ohfadu na ustanovenia Slanku 52 mozu dlenské $taty povolit PKIPCP, Navrh §91  Narodna banka Slovenska moze schvalenim Statltu Standardného U
aby investovali v silade so zésadou rozlozenia rizika az 100 % svojho zakona o0ds.1 pod!eloveho fondu ur0|t,vze az 100 % hodnoty maJetlku‘v'standardn,om
osobitného majetku do réznych emisii prevoditelnych cennych papierov a podielovom fonde mozno investovat do prevoditenych - cennych
nastrojov pefiazného trhu, ktoré vydava alebo garantuje clensky $tat, jeden alebo papierov a nastrojov pefazného trhu vydanych alebo zarucenych
viac jeho organov miestnej spravy, tretia krajina alebo medzinarodné organizacie ktor}/mkolvek clenskym stat.om, obcou aI’ebol vyssim .uzerr’mym cglkom
verejnopravneho charakteru, ktorych &lenom je jeden alebo viac ¢lenskych v pripade Slovenskej republiky alebo organmi miestnej spravy v pripade
Statov. iného Clenského S&tatu, neclenskym S$tadtom alebo medzinarodnou
Prislusné orgény domovskeého Slenského 3tatu PKIPCP povolia takato odchylku g;?ﬁg;a;'%;m:f;o%?sve%anokfhrasggv?:\fgstof(f: V:L'o S:)?itmétaf:arg:ycjﬁ
iba vtedy, ak predpoklgdaju, Ze podielnici v PKIPCP majt] ;abezpeéent] rovnaku podielovjch fondoch, kioré dodrziavajli pravidla obmedzenia a
(v)c’hranu ako podielnici v PKIPCP v sulade s obmedzeniami stanovenymi v rozlozenia rizika podra § 89. Majetok v &tandardnom podielovom fonde
Clanku 52. musi tvorit najmenej Sest emisii prevoditelnych cennych papierov podia
Takéto PKIPCP drZia cenné papiere, ktoré boli vydané najmenej Siestimi prvej vety a hodnota jednej emisie podla prvej vety nesmie tvorit viac
emitentmi, pri€om cenné papiere z jednej emisie toho istého emitenta ako 30 % hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde.
nepresiahnu 30 % celkovych aktiv. .

2. PKIPCP uvedené v odseku 1 vyslovne uvedd v zmluvnych podmienkach ods:2 |Statdt podra odseku 1 musi obsahovat aj oznacenie Clenskych Statov,
fondu alebo stanovach investiénej spoloénosti Glenské $taty, organy miestnej obce alebo vyssieho zemneého celku ak ide o Slovensku republiku
spravy alebo medzinarodné organizacie verejnopravneho charakteru, do alebo uzemnej samospravy ak ide o iny Clensky Stat alebo oznacenie
cennych papierov ktorych investuju viac neZ 35 % svojho osobitného majetku a neclenskych statov alebo medzinarodnych organizacii, do ktorych
ktoré sami vydavajd alebo garantujd. preyodltelqych cennych papierov alebo I"laStI'OJOV. pefazného trhq, algbo
Zmluné podmienky a stanovy schvalia prislusn organy nimi vza’rucenych pre\l/odlltellnych ceqnyph papierov, alebo naStTOJOV
' pefiazného trhu sa planuje investovat viac ako 35 % hodnoty majetku
v $tandardnom podielovom fonde.

3. Kazdy PKIPCP uvedeny v odseku 1 toto opravnenie zretelne vyznadi vo , . . . .

0ds.3 |Predajny prospekt, kii¢ové informacie pre investorov a ozndmenie,

svojich prospektoch a marketingovych oznameniach a uvedie Clenskeé Staty,
organy miestnej spravy alebo medzinarodné organizacie verejnopravneho
charakteru, do cennych papierov ktorych zamysla investovat alebo investoval
viac neZ 35 % svojho osobitného majetku.

inzerat, plagat a dalSie dokumenty obsahujuce propagaciu podielového
fondu (dalej len ,reklamné dokumenty”) Standardného podielového
fondu podia odseku 1 musia obsahovat zrozumitelnu informaciu o takto
povolenom spdsobe investovania a udaje podla odseku 2.
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Cl.55 1. PKIPCP méZe nadobudat akcie PKIPCP alebo in}'/Ch podnikov kolektivneho NéVI’h § 92 Hodnpta podlielovych ) |iStOV’ akéhokol’vgvk ’podielov_ého fondu ) alebo
investovania uvedenych v &lanku 50 ods. 1 pism. ) za predpokladu, 7e najviac zakona ods.1 pennych papleroy akéhokolvek ’zahramcneho' subJelk’tul kolektivneho
10 % jeho aktiv sa investuje do akcii jedného PKIPCP alebo iného podniku investovania podla § 88 ods. 1 pism. e) nesmie tvorit viac ako 20 %
kolektivneho investovania. Clenské Staty mozu zvysit limit najviac na 20 %. hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde.

2. Investicie urobené do podielovych listov inych podnikov kolektivneho ods.2 |Celkova hodnota podielovych listov Specialnych podielovych fondov
investovania nez je PKIPCP nesmu spolu presiahnut 30 % aktiv PKIPCP. a cennych papierov zahranicnych subjektov kolektivneho investovania,
Clenské &taty mdzu v pripade, ak PKIPCP ziskal podielové listy PKIPCP alebo ktoré ~ nespliiajl ~ podmienky pravneho predpisu Europskej Unie
podnikov kolektivneho investovania, stanovit, ze aktiva jednotlivych PKIPCP upravujlceho kolektivne investovanie, nesmie tvorit viac ako 30 %
alebo inych podnikov kolektivneho investovania sa nemusia spajat na ugely hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde.
mitov stanovenjch v clanku 52. 0ds.3 |Spravcovskd spoloCnost pri investovani majetku v Standardnom
3. Ak PKIPCP investuje do podielovjch listov astainjch PKIPCP alebo podnikov ™ | poclelovom fonde do cennyoh papieror a podielovgch lisov poca § 88
kolektivneho investovania, ktoré priamo riadi alebo na zaklade poverenia ta ista ods. 1 pism. ) nesmie platit zmajetku v &tandardnom podielovom
spravcovska spoloénost alebo ina spolo¢nost, s ktorou je spravcovska fonde, ktory spravuje, ziadne poplatky ani naklady spojené s vydanim
spolo¢nost prepojena spoloénym riadenim alebo kontrolou alebo podstatnym alebo vyplatenim podielovych listov inych podielovjch fondov alebo
prialm}/m ezt!ebo nepriamym podielom, tato splrétvcc.)vsllgétl sp?,Ioén?s:;(alebo'Eé cennych papierov zahraniénych subjektov kolektivneho investovania,
spolocnost nesmie za upisovanie ani za vyplatenie U¢tovat poplatky na tkor : : : om0 ; ;
investicii PKIPCP do podielovich listov tychto druhjch PKIPCP alebo podnikov 2 Koe e pocls §ag”° pre Ktoré vykonava Ginnosti alebo funkeie
kolektivneho investovania. b) ktoré spravuje alebo pre ktoré vykonava &innosti alebo funkcie
zverené podla § 57 ina spravcovska spoloénost alebo zahranicna
spravcovska spoloénost, s ktorou tato spravcovska spolo¢nost
tvori skupinu s uzkymi vazbami.
PKIPCP, ktory investuje podstatnt ¢ast' svojich aktiv do iného PKIPCP alebo do § 157 |Ak je vStatlte podielového fondu uvedené ako zameranie a ciele
podnikov kolektivneho investovania, musi uviest vo svojom prospekte 0ds.10 |investi€nej politiky investovanie do cennych papierov podia § 88 ods. 1
maximalnu Uroven poplatkov za spravu, ktoré sa mozu Gctovat PKIPCP pism. e) musi tento Statut a predajny prospekt tohto podielového fondu
samotnému aj ostatnym PKIPCP alebo podnikov kolektivneho investovania, v obsahovat zrozumitelnt informaciu o maximélnej vySke poplatkov za
ktorych zamysla investovat. Vo svojej vyroénej sprave uvedie maximalny podiel spravu, ktoré mozu byt Ultované tomuto podielovému fondu
poplatkov za spravu uétovanych samotnému PKIPCP a inému PKIPCP alebo a podielovym fondom alebo zahrani€nym subjektom kolektivneho
podnikom kolektivneho investovania, do ktorych investuje. investovania, do ktorych sa planuje investovat. Vy8ka poplatkov podia

i} prvej vety za prisludny kalendérny rok sa uvedie aj v roénej spréve.

Cl56 | 1. |nvestitna spolognost alebo spravcovska spolognost konajica za vetky Navrh §93  |Spravcovska spolonost nesmie do majetku v Standardnych podielovych
podielové fondy, ktoré spravuje a na ktorti sa vztahuje tato smernica, zakona | ods.1 |fondoch, ktore spravuje, alebo do svojho majetku, ak kona v spojeni
nenadobudne akékolvek podiely viazané na taky podiel akcii s hlasovacimi s akoymllfovlvek podlglquml fonqml, ktgre spravuije, 'nadot,)udnut viac gko
pravami, ktory by umoZfioval vykonavat vyznamny vplyv na riadenie emitujliceho 10 % stctu menovitych hodndt akcii s hlasovacim pravom vydanych
organu. jednym emitentom.

Behom dal3ej koordinécie Clenské Staty vezmU do Uvahy existujice pravidla ods.2 |Spravcovska spolognost, konajica v spojeni so &tandardnymi

vymedzujlce zasady stanovené v prvom pododseku v prave ostatnych
¢lenskych Statov.

podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nesmie nadobudat do majetku
v Standardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoZiovali vykondvat vyznamny vplyv na riadenie emitenta
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2. PKIPCP nemdzu nadobudndt viac nez:
a) 10 % akcii bez hlasovacieho prava toho istého emitenta;

b) 10 % dihopisov toho istého emitenta;

c) 25 % podielovych listov kazdého jednotlivého PKIPCP alebo iného podniku
kolektivneho investovania v zmysle ¢lanku 1 ods. 2 pism. a) a b) alebo

d) 10 % nastrojov pefiazného trhu jednotlivého emitenta.

Limitom stanovenym v pismenach b), c) a d) sa nemusi venovat pozornost v
Case nadobudnutia, ak sa v tom Case neda vypocitat hruby objem dlhovych
cennych papierov alebo nastrojov pefiazného trhu alebo Cisty objem cennych
papierov v emisii.

3. Clensky $tat nemusi uplatnit odseky 1 a 2 na:

a) prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu, ktoré vydavaju alebo
garantuju niektoré ¢lenské Staty alebo organy jeho miestnej spravy;

b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, ktoré vydavaju alebo
garantuju tretie krajiny;

c) prevodite/né cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, ktoré vydavaju
medzindrodna organizacia verejnopravneho charakteru, ktorych élenom je

ods. 3

ods.4

0ds.5

so sidlom na Uzemi Slovenskej republiky alebo v nedlenskom State.
Spravcovskd spolognost je povinnd dodrziavat obmedzenia na
ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni emitenta so sidlom v
¢lenskom State ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského Statu,
pricom sa zoberie do Uvahy aj majetok v Standardnych podielovych
fondoch, ktoré spravuje.

V majetku v Standardnom podielovom fonde nesmie byt viac ako

a) 10 % suétu menovitych hodndt akcii bez hlasovacieho prava
vydanych jednym emitentom,

b) 10 % suU¢tu menovitych hodndt dihovych cennych papierov
vydanych jednym emitentom,

c) 25 % suctu podielov podielovych listov jedného podielového fondu,
25 % suctu menovitych hodn6t cennych papierov zahrani¢ného
otvoreného subjektu kolektivneho investovania alebo 25 % poctu
cennych papierov zahraniéného otvoreného subjektu kolektivneho
investovania, ak nie je mozné urcit podiel na menovitej hodnote,

d) 10 % suctu menovitych hodndt nastrojov peiazného trhu vydanych
rovnakym emitentom alebo 10 % celkového poctu nastrojov
pefiazného trhu vydanych rovnakym emitentom, ak nie je mozné
uréit podiel na menovitej hodnote.

Limity podla odseku 3 pism. b) az d) sa nemusia zohladnit, ak pri
nadobudnuti tychto cennych papierov alebo nastrojov pefiazného trhu
nie je mozné urCit celkovi menoviti hodnotu alebo celkovy pocet
cennych papierov potrebnych na vypolet prisludnych limitov podfa
odseku 3. Spravcovské spoloénost je v takom pripade povinna dodrzat
limity podfa odseku 3 na zaklade odhadu chybajlicich (dajov
vykonaného s odbornou starostlivostou a bez zbytoéného odkladu
informovat Narodnu banku Slovenska o prekrogeni prislusnych limitov.
Na postup Nérodnej banky Slovenska a spravcovskej spolo¢nosti sa
vztahuje § 94.

Obmedzenia podla odsekov 1 az 3 sa nevztahujl na

a) prevoditelné cenné papiere alebo nastroje pefiazného trhu vydané
alebo zarucené Slovenskou republikou, ¢lenskym Statom, organom
Uzemnej samospravy Slovenskej republiky alebo ¢lenského $tatu,

b) prevoditelné cenné papiere alebo nastroje pefiazného trhu vydané
alebo zaru¢ené neclenskym Statom,

c) prevoditelné cenné papiere alebo nastroje peniazného trhu vydané
medzinarodnou organizaciou,

d) akcie, ktoré tvoria podiel Standardného podielového fondu na
zakladnom imani spolo¢nosti zaloZenej v ne€lenskom State, ktora

§ 88 ods.1
pis.h)

bod 1.
navrhu
zakona
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Clensky $tat alebo viac ¢lenskych Statov;

d) akcie, ktoré tvoria podiel PKIPCP na z&kladnom imani spolo¢nosti tretej
krajiny, ktora investovala svoj majetok najma do cennych papierov emitentov,
ktori maju sidlo na Uzemi tejto krajiny, ak podia prava tejto krajiny predstavuje
tato Ucast pre PKIPCP jedini moznost investovat do cennych papierov
emitentov tejto krajiny, alebo

e) akcie, ktoré ma investi¢na spoloénost alebo investi¢né spoloénosti na
zakladnom imani dcérskych spolo€nosti podnikajucich len v oblasti riadenia,
poradenstva alebo marketingu v krajine, kde je usadena dcérska spolocnost, s
ohladom na odkupenie akcii na poziadanie drzitela akcii vyhradne v jeho alebo
ich mene.

Vynimka uvedena v prvom pododseku pism. d) tohto odseku v3ak plati len za

investuje svoj majetok hlavne do cennych papierov emitentov so
sidlom v tomto State, ak je drzanie takého podielu podia pravneho
poriadku tohto Statu jedinym spésobom, ako mozno investovat
majetok v Standardnom podielovom fonde do cennych papierov
emitentov so sidlom v tomto State, to plati, len ak spolo¢nost
zaloZzena v ne€lenskom S$tate dodrziava limity podia § 89 a 92
aodsekov 1 az 4, a ak sa pri ich prekro€eni primerane uplatfiuju
pravidla podia § 94.

Opcia
nebola
uplatnena

95 |Obmedzenia podla odsekov 1 az 3 sa nevztahuju na

predpokladu, ze spolo¢nost tretej krajiny bude vo svojej investi¢nej politike o§ds 5 P J

reSpektovat limity uvedené v €lankoch 52 a 55 a odsekoch 1 a 2 tohto ¢lanku. Ak pis.a) akcie, ktoré tvoria podiel $tandardného podielového fondu na

budu prekroGené limity uvedené v ¢lankoch 52 a 55, pouZije sa primerane ¢lanok zékladnom imani  spoloénosti zalozenej v neclenskom &tate, ktora

o7 investuje svoj majetok hlavne do cennych papierov emitentov so sidlom
v tomto State, ak je drzanie takého podielu podfa pravneho poriadku
tohto Statu jedinym spdsobom, ako mozno investovat majetok v
Standardnom podielovom fonde do cennych papierov emitentov so
sidlom v tomto State, to plati, len ak spolo¢nost zalozena v neglenskom
State dodrziava limity podla § 89 a 92 a odsekov 1 az 4, a ak sa pri ich
prekroGeni primerane uplatfiuju pravidla podla § 94.

CLS7 | 1. PKIPCP nemusia dodrziavat limity stanovené v tejto kapitole, ak uplatiuju Navrh § 94 SPraVCOVSk? Sp°|°°”°,5f moze prfakrocn" limity a lobmquema POd,lia ,§ 89
upisovacie prava spojené s prevoditelnymi cennymi papiermi alebo nastrojmi zakona ods.1 |az 93 len pri uplatneni predkupnych prav na upisovanie vyplyvajucich z
pefiazného trhu, ktoré tvoria dast ich aktiv. prevoditelnych cennych papierov alebo nastrojov pefiazného trhu, ktoré

’ sa nachadzaju v majetku v Standardnom podielovom fonde.
Pri zabezpeCovani dodrZiavania zasady rozloZenia rizika ¢lenské Staty mézu 0ds.2 |Obmedzenia tykajuce sa majetku v Standardnom podielovom fonde
umoznit nedavno povolenym PKIPCP odchylit sa z €lankov 52 az 55 po dobu podla § 89 az 93 sa nepouZiji na obdobie prvych Siestich mesiacov od
Siestich mesiacov po datume ich povolenia. nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia o udeleni povolenia na
vytvorenie Standardného podielového fondu.
2. Ak sa |Im|ty uvedené v odseku 1 prekrOéia nezavisle od vole PKIPCP alebo v ods.3 Ak déjde k prekroéeniu podielov a obmedzeni uvedenych v § 89 a7 93
dosledku vyuzitia prava na upisanie novych cennych papierov, mal by sa 1.veta |vdosledku pricin, ktoré nemdze spravcovska spolodnost ovplyvnit,

PKIPCP snazit pri svojich nakupoch ako o prioritny ciel dosiahnut napravu tejto
situacie s ohfadom na zaujmy ich podielnikov.

alebo v dbsledku uplatnenia predkupnych prav podfa odseku 1,
spravcovska spoloénost musi bez zbytoéného odkladu oznamit tuto
skutoCnost Narodnej banke Slovenska a bez zbytocného odkladu
vykonat' opatrenia na zosuladenie s limitmi a obmedzeniami podia § 89
az 93 s prihliadnutim na zaujmy podielnikov;
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Cl.58

KAPITOLA VIII

STRUKTURY HLAVNA-ZBERNA
ODDIEL 1

Rozsah pdsobnosti a schvalenie

1. Zberny PKIPCP je PKIPCP alebo jeho podfond, ktory mé odchylne od &léanku
1 0ds. 2 pism. a), ¢lankov 50, 52 a 55 a €lanku 56 ods. 2 pism. c) opravnenie
investovat aspori 85 % svojich aktiv do podielovych listov iného PKIPCP alebo
jeho podfondu ("hlavného PKIPCP").

2. Zberny PKIPCP mbze mat az 15 % svojich akcii v jednom alebo viacerych z
tychto prostriedkov:

a) doplnkovych likvidnych aktivach v sulade s ¢lankom 50 ods. 2 druhym
pododsekom;

b) derivatoch finanénych nastrojov, ktoré sa mézu pouzit iba na ucely
zabezpecCenia proti riziku, v sulade s €lankom 50 ods. 1 pism. g) a ¢lankom 51
ods.2a3;

c) hnutelnom a nehnutelnom majetku, ktory je nevyhnutny na priame
prevadzkovanie ¢innosti, ak je zbernym PKIPCP investi¢na spoloénost.

Na ucely suladu s ¢lankom 51 ods. 3 zberny PKIPCP vypodita svoje celkové
riziko stvisiace s derivatmi finan¢nych nastrojov kombinaciou svojho vlastného
priameho rizika podla prvého pododseku pism. b):

a) so skuto&nym rizikom derivatov finanénych nastrojov hlavného PKIPCP v
pomere k investiciam zberného PKIPCP do hlavného PKIPCP alebo

b) s pripadnym maximalnym celkovym vystavenim sa riziku derivatov finan¢nych
nastrojov hlavného PKIPCP uvedenym v $tatute alebo zakladajucich
podmienkach fondu v pomere k investiciam zberného PKIPCP do hlavného
PKIPCP.

Navrh
zakona

§108
0ds.1

0ds.2

§ 106
ods. 2

§ 108

Zbernym fondom je Standardny podielovy fond, podfond streSného
Standardného podielového fondu, eurdpsky fond alebo podfond
eurdpskeho fondu, ktorého Statit alebo obdobny dokument umozriuje
investovat najmenej 85 % hodnoty jeho majetku do podielovych listov
alebo cennych papierov hlavného fondu. Majetok v zbernom fonde,
ktory je vytvoreny podla tohto zakona, nemusi byt investovany na
principe obmedzenia arozlozZenia rizika. Na zberny fond, ktory je
vytvoreny podla tohto zakona, sa nevztahuju ustanovenia § 88, 89, 92
a § 91 ods. 3 pism. c).

Najviac 15 % hodnoty majetku v zbernom fonde, ktory je vytvoreny

podla tohto zakona, mdZze tvorit

a)  doplnkovy likvidny majetok podla § 88 ods. 2,

b) finan¢né derivaty, pri dodrzani podmienok podfa tohto zékona,
ktoré sa mozu pouzit iba na Ucely zabezpe&enia proti riziku.

Celkové riziko podfa § 100 ods. 4 v zbernom fonde sa vypogita

kombinaciou vlastného celkového rizika zberného fondu podlfa § 100

ods. 4 vyplyvajuceho z finanénych nastrojov podfa odseku § 108 ods. 2

pism. b) s

a)  aktualnym celkovym rizikom hlavného fondu v pomere k investicii
zberného fondu do hlavného fondu alebo

b)  potencialnym maximalnym celkovym rizikom hlavného fondu
uvedenym v jeho Statite v pomere k investicii zberného fondu do
hlavného fondu.

Hlavnym fondom je Standardny podielovy fond, podfond stre$ného

Ustanoveni
a

o0 investin
ych
spoloCnosti
ach su
podmienka
ch SR
irelevantné
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3. Hlavny PKIPCP je PKIPCP alebo jeho podfond, ktory:

a) mé& medzi svojimi podielnikmi aspof jeden zberny PKIPCP;
b) nie je sam zberny PKIPCP a
¢) nedrzi podielové listy ziadneho zberného PKIPCP.

4. Pre hlavny PKIPCP sa uplatriuju tieto odchylky:

a) ak hlavny PKIPCP mé ako podielnikov aspori dva zberné PKIPCP,
neuplatiuje sa ¢lanok 1 ods. 2 pism. a), ani &l&nok 3 pism. b), pricom hlavny
PKIPCP ma moznost zvysit alebo nezvysit zakladné imanie od ostatnych
investorov;

b) ak hlavny PKIPCP nezvySuje imanie z prostriedkov verejnosti v inom
¢lenskom State, nez v ktorom je usadeny, ale ma iba jeden alebo viac zbernych

PKIPCP v tomto ¢lenskom $tate, neuplatfiuje sa kapitola XI, ani &lanok 108 ods.

1 druhy pododsek.

0ds.3

ods.4

ods.5

Standardného podielového fondu, europsky fond alebo podfond
eurépskeho fondu, ktory spifia tieto podmienky:

a) aspof jednym z jeho podielnikov je zberny fond,

b) nie je sdm zbernym fondom, a

c) vjeho majetku nie su podielové listy akéhokolvek zberného fondu.

Ak do hlavného fondu investuju aspor dva zberné fondy, povaZuje sa to
na ucely § 83 ods. 1 za zhromaZdovanie pefiaznych prostriedkov od
verejnosti; tym nie je vyli¢ené zhromazdovanie pefiaznych prostriedkov
aj od inych investorov, ak to Statlt hlavného fondu nevylucuie.

Ak do hlavného fondu, ktory je Standardnym podielovym fondom alebo
podfondom Standardného podielového fondu (dalej len ,tuzemsky hlavny
fond"), investuje jeden alebo viac zbernych fondov, ktoré s eurépskymi
fondmi alebo podfondmi eurdpskych fondov (dalej len ,eurdpsky zberny
fond") a zaroven sa do tohto hlavného fondu nezhromazduju pefazné
prostriedky od verejnosti v inom ¢lenskom State, ustanovenia § 139 az
141 a § 198 ods. 3 sa nepouZiju.

Cl.59

1. Clenské Staty zabezpegia, aby investicie zberného PKIPCP do daného
hlavného PKIPCP, ktoré presahuiju limit platny podfa ¢lanku 55 ods. 1 pre
investicie do inych PKIPCP, podliehali predchadzajucemu schvaleniu
prislusnymi organmi domovského ¢lenského Statu zberného PKIPCP.

Navrh
zakona

§ 181
0ds.1
0ds.3

§182
ods. 1

ods.2

0ds.3

Ziadost o udelenie predchadzajliceho sthlasu podfa § 163 ods. 1 pism.
r) podava spravcovska spolocnost spravujuca stre$ny podielovy fond.
Ak novy podfond streSného podielového fondu bude zbernym fondom
podla § 108, na udelenie predchadzajliceho suhlasu podla § 163 ods. 1
pism. r) musi byt okrem podmienok podla odseku 2 tiez preukézané, ze
zberny fond, spravcovska spolo¢nost, ktora ho bude spravovat, jeho
depozitar a auditor alebo auditorské spoloénost ako aj novy hlavny fond
a spravcovska spolognost, ktora ho bude spravovat, spifiaju poziadavky
podla § 108 az 118.

Ziadost o udelenie predchadzajliceho sthlasu podla § 163 ods. 1 pism.
s) podava spravcovska spoloCnost spravujuca Standardny podielovy
fond, ktory nie je zbernym fondom.

Na udelenie predchadzajuceho suhlasu podia § 163 ods. 1 pism. s)
musi byt preukazané, ze zberny fond, spravcovska spolo¢nost, ktora ho
bude spravovat, jeho depozitar a auditor ako aj hlavny fond
aspravcovska  spoloénost, ktora ho bude spravovat, spifiajl
poziadavky podfa § 108 az 118.

Narodna banka Slovenska ziadost o udelenie predchadzajiceho
suhlasu podla § 163 ods. 1 pism. s) zamietne, ak zZiadatel nesplini alebo
nepreukaZe splnenie podmienok uvedenych v odseku 2.
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§183

Na udelenie predchadzajuceho sthlasu podfa § 163 ods. 1 pism. t) musi

ods.2 |byt preukazané, ze zberny fond, spravcovska spoloénost, ktora ho bude
spravovat, jeho depozitar a auditor alebo auditorské spolocnost ako aj
novy hlavny fond a spravcovska spoloCnost, ktord ho bude spravovat,
spifiaju poziadavky podla § 108 az 118.
2. Zberny PKIPCP bude informovany o tom, ¢i prislu$né organy schvalili §181 |O Ziadosti podla odseku 1 rozhodne Nérodna banka Slovenska v lehote
investicie zberného PKIPCP do hlavného PKIPCP alebo nie, do 15 pracovnych ods. 4 [do 15 pracovnych dni od jej doruCenia alebo doplinenia.
dni od predloZenia tplného spisu. § 182
ods.4 O ziadosti podia odseku 1 rozhodne Narodna banka Slovenska v lehote
' 15 pracovnych dni od dorucenia Uplnej Ziadosti.
3. Prislu$né organy domovského ¢lenského $tatu zberného PKIPCP udelia § 86 . . L, ,
povolenie, ak zberny PKIPCP, jeho depozitar a jeho auditor, ako aj hlavny ods.4 | Ak Standardny podielovy fond bude zbernym fondom (§ 111 ods. 1), na
PKIPCP spifiajii véetky poziadavky ustanovené v tejto kapitole. Na také ucely udelenie povolenia podfa odseku 1 musi byt okrem podmienok podia
zberny PKIPCP poskytne prislusnym organom svojho domovského ¢lenského odseku 3 preukgzgne, ze zbgrqy fond, §pravcovska spolocnp st, ktovra ho,
statu tieto dokumenty: bude .spravo,vat, jeho dgpoznar a aud|t9r alebo ayd|torska spolo¢nost
. . . . ako aj hlavny fond a spravcovska spoloénost, ktora ho bude spravovat,
a) zmluvné podmienky alebo stanovy zberného PKIPCP a hlavného PKIPCP; spifiajli poziadavky podra § 111 a2 121.
b) prospekty a kli¢ové informécie pre investorov podla &lanku 78 za zberny a
hlavny PKIPCP;
c) dohodu medzi zbernym a hlavnym PKIPCP alebo interné pravidla uvadzania
na trh podla ¢lanku 60 ods. 1;
d) pripadne informacie, ktoré sa maju poskytnut podielnikom podfa ¢lanku 64
ods. 1; gos |Ak Standardny podielovy fond bude zbemym fondom podra § 108,
e) ak maju hlavny PKIPCP a zberny PKIPCP rdznych depozitarov, dohodu o ods.8 prilohou Ziadosti podfa odseku 5 je aj
vzajomnom poskytovani informacii podfa ¢lanku 61 ods. 1 medzi ich prisluSnymi pis é) zmluva o vzajomnom poskytovani informacii podia § 113 alebo jej navrh,
depozitarmi, a ' ak hlavny fond a zberny fond budu mat réznych depozitarov,
f) ak maju hlavny PKIPCP a zberny PKIPCP rbznych auditorov, dohodu o pis.f) zmluva o vzajomnom poskytovani informécii podia § 114 alebo jej navrh,
vzajomnom poskytovani informécii podla élanku 62 ods. 1 medzi ich prisludnymi ' ak hlavny fond azberny fond budi mat réznych auditorov alebo
auditormi. auditorské spolo¢nosti,
pis.g) |osvedCenie prislusného organu domovského Clenského $tatu tohto
Ak je zberny PKIPCP usadeny v inom ¢lenskom 3tate ako je domovsky ¢lensky eurépskeho hlavného fondu otom, Ze eurépsky hlavny fond je
§tat hlavného PKIPCP, zberny PKIPCP poskytne tiez osved&enie od prislusnych eurépskym fondom alebo jeho podfondom spifiajicim podmienky podra
organov domovskeho Clenského Statu hlavneho PKIPCP, ktoré potvrdzuje, ze § 108 ods. 3 pism. b) a c) v pripade, ze hlavnym fondom bude eurépsky
hlavny PKIPCP je PKIPCP alebo jeho podfondom, ktory spifia podmienky fond alebo jeho podfond.
uvedené v ¢lanku 58 ods. 3 pism. b) a c). Zberny PKIPCP poskytne dokumenty v
Uradnom jazyku alebo v jednom z Uradnych jazykov jeho domovského &lenského
Statu alebo v jazyku schvélenom prislu§nymi orgénmi.
Cl.60 ODDIEL 2 Navrh §109 |Spravcovska spolognost spravujuca hlavny fond je povinng poskytnut
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Spolo¢né ustanovenia pre zberny PKIPCP a hlavny PKIPCP

1. Clenské Staty pozaduju, aby hlavny PKIPCP poskytol zbernému PKIPCP
véetky dokumenty a informacie, ktoré potrebuje na splnenie pozZiadaviek
uvedenych v tejto smernici. Zberny PKIPCP na tento Gcel uzavrie s hlavnym
PKIPCP dohodu.

Kym nenadobudne Uc¢innost dohoda uvedena v prvom pododseku, zberny
PKIPCP neinvestuje do podielovych listov tohto hlavného PKIPCP viac, ako je
limit stanoveny v €lanku 55 ods. 1. Tato dohoda je k dispozicii na poZiadanie a
bezplatne vietkym podielnikom.

V pripade, ak sU hlavny a zberny PKIPCP riadené tou istou spravcovskou
spolo¢nostou, dohodu méZu nahradit interné pravidla uvadzania na trh, ktoré
zabezpeia sulad s poziadavkami v tomto odseku.

2. Hlavny a zberny PKIPCP prijmu vhodné opatrenia na koordinaciu nacasovania
vypoctu a zverejnenia ich Eistej hodnoty aktiv s cielom zabranit praktikam
"market timing" ich podielovych listov podfa trhu a predist tym moznosti
arbitraZe.

3. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 84, ak hlavny PKIPCP z vlastnej iniciativy
alebo na Zziadost' svojich prislusnych organov do¢asne zastavi odkUpenie,
vyplatenie alebo upisovanie svojich podielovych listov, kaZdy z jeho zbernych
PKIPCP je takisto opravneny v tom istom obdobi ako hlavny PKIPCP zastavit
odkupenie, vyplatenie alebo upisovanie svojich podielovych listov bez ohladu na
podmienky ustanovené v ¢lanku 84 ods. 2.

4. Ak sa hlavny PKIPCP likviduje, likviduje sa aj zberny PKIPCP, pokial prislusné
organy jeho domovského Elenského Statu neschvalia:

a) investicie do vy3ky aspori 85 % aktiv zberného PKIPCP do podielovych listov
iného hlavného PKIPCP alebo

b) zmenu a doplnenie jeho zmluvnych podmienok alebo stanov s cielom
umoznit, aby sa zberny PKIPCP mohol zmenit na PKIPCP, ktory nie je zbernym
PKIPCP.

Bez toho, aby boli dotknuté osobitné vnitrostatne ustanovenia tykajuce sa
povinnej likvidacie, likvidacia hlavného PKIPCP sa mdze uskutoCnit najskor tri

zakona

0ds.1

0ds.2

§110
ods.1

§15
0ds.12

§113
ods.2

0ds.3

spravcovskej spoloCnosti alebo zahraniCnej spravcovskej spolo¢nosti
spravujucej zberny fond vSetky dokumenty a informécie potrebné na
plnenie jej povinnosti podlfa tohto zakona alebo podfa prislusného
pravneho predpisu domovského Clenského Statu zberného fondu. Za
tymto uCelom su osoby podla prvej vety povinné uzavriet pisomnu
zmluvu; ak sG hlavny fond a zberny fond spravované tou istou
spravcovskou spoloCnostou, je spravcovska spoloCnost povinna
vypracovat vnutorné pravidld  Cinnosti  zabezpedlujlce  sulad
s ustanoveniami tohto zakona alebo prislusného pravneho predpisu
domovského ¢&lenského §tatu hlavného fondu alebo zberného fondu
vztahujucimi sa na zberny fond alebo hlavny fond. Zmluvu podra druhej
vety je spravcovska spolocnost spravujuca zberny fond povinna na
poziadanie bezplatne poskytnut' podielnikovi zberného fondu.

Ak nie je pravoplatne uzavretd zmluva podla odseku 1, do podielovych
listov alebo cennych papierov hlavného fondu je mozné investovat
majetok v zbernom fonde len v sulade s limitom podla § 92 ods. 1.

Spravcovské spoloénosti spravujuce hlavny fond a zberny fond su
povinné  koordinovat naCasovanie vypoCtu a zverejiovania Cistej
hodnoty majetku v hlavnom fonde a zbernom fonde s ciefom zabranit
vzniku rozdielov v hodnotach ich podielov a zneuZivaniu tychto rozdielov
vyplyvajuceho z nevhodného nagasovania vypoctu a zverejiiovania Cistej
hodnoty majetku v prislusnych fondoch.

Ak bolo pozastavené vyplacanie alebo vydavanie podielovych listov
alebo cennych papierov hlavného fondu podfa § 108 ods. 3,
spravcovska spoloénost spravujica jeho zberny fond je opravnend
pozastavit na rovnaky ¢as vyplacanie alebo vydavanie podielovych listov
prislusného zberného fondu, pri¢om spinenie podmienok podia odseku 1
sa nevyZaduje.

V pripade zruSenia hlavného fondu zanikaji povolenia na vytvorenie
jeho tuzemskych zbernych fondov; to neplati ak Narodnd banka
Slovenska udeli predchadzajici suhlas na zmenu Statutu tuzemského
zberného fondu, ktorej obsahom je, aby sa tento zberny fond

a) stal zbernym fondom iného hlavného fondu alebo

b)  zmenil na Standardny podielovy fond, ktory nie je zbernym fondom.

Zruenie hlavného fondu sa mdZe uskutoénit najskér tri mesiace po
tom, ako spravcovska spoloénost, ktora ho spravuje, informovala
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mesiace po tom, ako hlavny PKIPCP informoval vSetkych svojich podielnikov a
prislusné organy domovského €lenského $tatu zberného PKIPCP o zavaznom
rozhodnuti o likvidacii.

5. Ak sa hlavny PKIPCP zIigi s inym PKIPCP alebo sa rozdeli na dva alebo viac
PKIPCP, zberny PKIPCP sa zlikviduje, pokial prislusné organy domovského
¢lenského Statu zberného PKIPCP neudelia povolenie, aby zberny PKIPCP;

a) aj nadalej zostal zbernym PKIPCP hlavného PKIPCP alebo iného PKIPCP v
désledku zlucenia alebo rozdelenia hlavného PKIPCP;

b) investoval aspori 85 % svojich aktiv do podielovych listov iného hlavného
PKIPCP, ¢o nevyplyva zo zlU¢enia alebo rozdelenia, alebo

c) zmenil svoje zmluvné podmienky alebo stanovy s ciefom zmenit sa na
PKIPCP, ktory nie je zbernym PKIPCP.

Ziadne zligenie alebo rozdelenie hlavného PKIPCP nenadobudne U¢innost,
pokial hlavny PKIPCP neposkytne vSetkym svojim podielnikom a prislusnym
organom domovskych &lenskych Statov svojich zbernych PKIPCP informécie
uvedené v ¢lanku 43 alebo informéacie s nimi porovnatelné do 60 dni pred
navrhovanym terminom nadobudnutia G¢innosti.

Pokial prislusné organy domovského ¢lenského Statu zberného PKIPCP
neudelia schvélenie podla prvého pododseku pism. a), hlavny PKIPCP umozni
zbernému PKIPCP odkupit alebo vyplatit vietky podielové listy v hlavnom
PKIPCP predtym, ako nadobudne U€innost zli¢enie alebo rozdelenie hlavného
PKIPCP.

6. Komisia mdZze prijat vykonavacie opatrenia, v ktorych sa blizSie uvadza:
a) obsah dohody alebo internych pravidiel uvadzania na trh podfa odseku 1;

n.a.

ods.4

0ds.5

0ds.6

vSetkych podielnikov a prislusné organy domovskych Clenskych Statov
eurdpskych zbernych fondov o0 z&vaznom rozhodnuti o zruSeni. Tym nie
su dotknuté ustanovenia § 207.

Ak sa hlavny fond zluci s inym podielovym fondom alebo eurdpskym
fondom, bez ohladu na to, ¢&i je hlavny fond zanikajicim fondom alebo
nastupnickym fondom alebo sa hlavny eurdpsky fond rozdeli na dva
alebo viac eurdpskych fondov, povolenia na vytvorenie jeho
tuzemskych zbernych fondov zanikajd; to neplati ak Narodna banka
Slovenska udeli predchadzajuci suhlas na zmenu $tatGtu prislusného
tuzemského zberného fondu, ktorej obsahom je, aby tento zberny fond
a) nadalej zostal zbernym fondom hlavného fondu alebo iného fondu
vzniknutého v désledku zli&enia alebo rozdelenia jeho pbvodného

hlavného fondu,

b) sa stal zbernym fondom iného hlavného fondu ako podla pismena
a) alebo

c) sa zmenil na Standardny podielovy fond, ktory nie je zbernym
fondom.

ZluCenie tuzemského hlavného fondu podla odseku 4 nadobudne
U€innost najskor 60 dni po tom, ako spravcovska spolo¢nost spravujlca
tuzemsky hlavny fond poskytla vSetkym podielnikom hlavného fondu a
prislusnym organom domovskych ¢lenskych Statov jeho eurdpskych
zbernych fondov informécie podla § 21 ods. 1. Datum, v kiorom sa
uskutognilo poskytnutie informacii podfa prvej vety, je spravcovska
spoloénost’ spravujuca tuzemsky hlavny fond povinnd bez zbytoéného
odkladu ozndmit Narodnej banke Slovenska.

Ak Narodna banka Slovenska neudeli predchadzajici suhlas na zmenu
Statitu tuzemského zberného fondu podfa odseku 4 pism. a),
spravcovska spolognost spravujuca tuzemsky hlavny fond je povinnd
umoznit vyplatenie vSetkych podielovych listov tohto hlavného fondu,
ktoré si v majetku tohto tuzemského zberného fondu predtym, ako
nadobudne ucinnost zlli¢enie hlavného fondu; to plati aj vo vztahu
k europskemu zbernému fondu, ak prislusny organ domovského
Clenského Statu tohto eurdpskeho zberného fondu neschvali obdobnl
zmenu Stattu alebo obdobného dokumentu eurépskeho zberného fondu
ako podla odseku 4 pism. a).

n.a.
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b) ktoré opatrenia uvedené v odseku 2 st primerané a

c) postupy pre pozadované schvalenia podla odsekov 4 a 5 v pripade likvidacie,
zluéenia alebo rozdelenia hlavného PKIPCP.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto smernice jej
doplnenim sa prijimaju v stlade s regulaénym postupom s kontrolou uvedenym v
¢lanku 112 ods. 2.

LEGENDA:

V stipei (1): V stipei (3): V stipci (5): V stipci (7):

C - ¢lanok N - bezna transpozicia C - ¢lanok U - Gipina zhoda (ak bolo ustanovenie smernice prebraté v celom rozsahu, spravne,

O - odsek O - transpozicia s moznostou volby § — paragraf v prislusnej forme, so zabezpecenou institucionalnou infrastrukturou, s prislu$nymi sankciami
V - veta D - transpozicia podla uvahy (dobrovolna) O - odsek a vo vzajomnej stvislosti)

P - Cislo (pismeno) n.a. — transpozicia sa neuskuto¢riuje V- veta C - ¢iasto&na zhoda (ak minimélne jedna z podmienok Gplnej zhody nie je spinena)

P - pismeno (Cislo) Z - ziadna zhoda (ak nebola dosiahnuté ani Gpln4 ani Giast. zhoda alebo k prebratiu dojde
v budlicnosti)
n.a. - neaplikovatelnost (ak sa ustanovenie smernice netyka SR alebo nie je potrebné ho
prebrat)

Zoznam vSeobecne zavdznych pravnych predpisov preberajticich smernicu (uvedte Cislo smernice)

Por. ¢. N&zov predpisu
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TABULKA ZHODY
k navrhu zakona s pravom Eurdpskej tnie

Nazov smernice:

investovania do prevodite/nych cennych papierov (PKIPCP) v zneni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2010/78/EU

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajlcich sa podnikov kolektivneho

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinacii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevoditefnych cennych papierov (PKIPCP) v zneni smernice Eurépskeho

Smernica EU

parlamentu a Rady 2010/78/EU

VSeobecne zavazné pravne predpisy Slovenskej republiky

Néavrh zakona o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov (dalej len ,navrh zékona®)

Zakon €. 747/2004 Z.z. o dohlade nad finanénym trhom a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov ( d'alej len ,,747/2004%)

Zakon €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a dopineni niektorych zakonov
(zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov (d'alej len ,,566/2001%)

Zakon ¢. 250/2007 Z.z.o ochrane spotrebitefa a o zmene zakona Slovenskej narodnej rady
€. 372/1990 Zb. o priestupkoch v zneni neskorsich predpisov (d'alej len ,,250/2007*)

1 2 3 4 5 6 7 8
Clanok Text Sposob | Cislo Clanok Text Zhoda | Poznamky
(0, transp. | predpisu | (C, §, O,

V,P) (N, O, V,P)
D,na.)
Cl.61 | ODDIEL 3 N Navrh U
Depozitari a auditori zakona
1. Clenské $taty pozaduji, aby v pripade, Ze hlavny a zberny PKIPCP maj §113 A hlg\(qy fond a zbgrny fond maju roznych Ieroznarov, su t't(?
roznych depozitarov, uzavreli tito depozitari dohodu o vzajomnom poskytovani ods.1 | depozitari povinni uzavriet pisomnd zmluvu o vzajomnom poskytovani
informéci s cielom zabezpedit pinenie povinnosti obidvoch depozitarov. informécii s cielom zabezpeit plnenie povinnosti obidvoch depozitarov.
Zberny PKIPCP neinvels}gje do’ podielovych listov hlavného PKIPCP, pokial tato 0ds.2 |Ak nie je pravoplatne uzavretd zmluva podfa odseku 1, nie je mozné
dohoda nenadobudne ucinnost. investovat majetok v zbernom fonde do podielovych listov hlavného
fondu. Tym nie je dotknutd investicia v sulade s limitom podfa § 92 ods.
1.
Plnenie poziadaviek uvedenych v tejto kapitole depozitdrom hlavného PKIPCP (i 0ds.8
depozitarom zberného PKIPCP sa nepovazuje za poruSenie pravidiel Opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska a kioré sa vyhlasuje
obmedzujucich zverejfiovanie informacii alebo tykajucich sa ochrany tdajov, ak v zbierke éékonov ustanovi obsahové nalezitosti zmluvy podra odseku 1.
su takéto pravidla stanovené v zmluve alebo akomkolvek zakone, inom pravnom
predpise alebo spravnom opatreni. Z takéhoto pinenia nevyplyva pre depozitara
ani osobu konajlcu v jeho mene ziadna zodpovednost.
Clenské $taty pozadujti, aby zberny PKIPCP, pripadne jeho spravcovska ods.3 |Spravcovskd spoloénost zberného fondu je povinnd poskytovat

spolognost, boli povinné poskytnut depozitarovi zberného PKIPCP akékolvek
informé&cie o hlavhom PKIPCP, ktoré depozitar zberného PKICP potrebuje na

depozitarovi zberného fondu informacie o hlavnom fonde potrebné na
plnenie povinnosti depozitara zberného fondu.
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splnenie svojich povinnosti.
2. Depozitar hlavného PKIPCP okamZite informuje prisludné organy

domovského $tatu hlavného PKIPCP, zberného PKIPCP alebo pripadne ods.4 | Depozitar hlavného fondu je povinny bezodkladne informovat Narodnu
spravcovsku spoloénost a depozitara zberného PKIPCP o akomkolvek banku Slovenska, spravcovski spolocnost alebo  zahranicnd
protipravnom konani, ktoré zisti v suvislosti s hlavnym PKIPCP a ktoré sa spravcovski  spolocnost ~ zbemého  fondu ajeho  depozitara
povaZue, Ze mé negativny vplyv na zberny PKIPCP. 0 porusem’ach, ktoré zistil v sywslosh S hlaynym fondom a ktoré mézu

mat negativny vplyv na zberny fond, a to najmé o

a)  chybach vo vypotte Cistej hodnoty majetku v hlavnom fonde,

b)  chybach pri vydavani a vyplacani podielovych listov hlavného
fondu z majetku a do majetku v zbernom fonde,

c) chybach pri vyplacani vynosov, vratane opatovného zahrnutia
tychto vynosov do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov,
zmajetku v hlavnom fonde alebo pri vypoéte dane vyberanej
zrazkou,

d)  porueni investicnych cielov, politiky alebo stratégie hlavného
fondu vymedzenej vijeho Statlte, predajnom prospekte alebo
klucovych informéaciach pre investorov,

e)  poruSeniach pravidiel obmedzenia a rozlozenia rizika podfa tohto
zakona alebo podla jeho Statitu, predajného prospektu alebo
klucovych informacii pre investorov hlavného fondu.

3. Komisia mdZze prijat vykonavacie opatrenia, v ktorych sa blizSie uvadza: n.a. n.a.
a) ktoré udaje maju byt zahrnuté v dohode podla odseku 1 a

b) ktoré druhy protipravneho konania uvedené v odseku 2 sa povazuju za také,

ktoré maju negativny vplyv na zberny PKIPCP.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto smernice jej

doplnenim sa prijimaju v stlade s regulanym postupom s kontrolou uvedenym v

¢lanku 112 ods. 2.

ClB62 | 1 Blenské $taty pozadujl, aby v pripade, Ze hlavny a zberny PKIPCP maj( N Névrh §114  |Ak gétgvnu zévier!<u hla}vného vfondg a'zperného' fo.ndu overujq r()zn’i U
réznych auditorov, tito auditori uzavreli dohodu o vzajomnom poskytovani zakona 0ds.1 audthrl algbo a}udjtorske. s’poI’ocnosp, su tito aud|lt.or| alebo aud|torskel
informécii s cielom zabezpegit plnenie povinnosti obidvoch auditorov vratane spolocnosti povinni uzavriet pisomnd zmluvu o vzajomnom poskytovani
opatreni prijatych v zaujme plnenia poziadaviek odseku 2. informéci s me!om zabevzpec[t plrjenle povmno’stl obldvoph autﬁtoroy

alebo auditorskych spolocnosti, vratane opatreni na plnenie povinnosti

podla odseku 3.

Zberny PKIPCP neinvestuje do podielovych listov hlavného PKIPCP, pokial tato ods.2 | Ak nie je pravoplatne uzavreta zmluva podra odseku 1, nie je mozné
dohoda nenadobudne G&innost. investovat majetok v zbernom fonde do podielovych listov hlavného
fondu. Tym nie je dotknuta investicia v sulade s limitom podfa § 92 ods.

1.

2. Vo svojej auditorskej sprave auditor zberného PKIPCP zohladni auditorsku 0ds.3 |Auditor alebo auditorska spolognost, ktora overuje (&tovnu zavierku

spravu hlavného PKIPCP. Ak zberny PKIPCP a hlavny PKIPCP vedu tétovnictvo
v rozdielnych Uctovnych rokoch, auditor hlavného PKIPCP vypracuje ad hoc
spravu k tomu istému datumu, ako je datum zavierky zberného PKIPCP.

zberného fondu je vsprave auditora alebo auditorskej spolognosti
povinnd zohladnit spravu auditora alebo auditorskej spoloCnosti
hlavného fondu. Ak sa za zberny fond a hlavny fond vedie U¢tovnictvo v
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Auditor zberného PKIPCP informuje najmé o akomkolvek protipravnom konani
zistenom v auditorskej sprave hlavného PKIPCP a o jeho vplyve na zberny
PKIPCP.

3. Plnenie poziadaviek uvedenych v tejto kapitole auditorom hlavného PKIPCP ¢i
auditorom zberného PKIPCP sa nepovaZuije za porusenie pravidiel
obmedzujucich zverejfiovanie informacii alebo tykajdcich sa ochrany dajov, ak
su takéto pravidla stanovené v zmluve alebo akomkolvek zakone, inom pravnom
predpise alebo spravnom opatreni. Z takéhoto plnenia nevyplyva pre auditora ani
osobu konajlcu v jeho mene Ziadna zodpovednost.

4. Komisia moze prijat vykonavacie opatrenia, v ktorych sa blizSie uvadza obsah
dohody podla odseku 1 prvého pododseku.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto smernice jej
doplnenim sa prijimaju v stlade s regulaénym postupom s kontrolou uvedenym v
¢lanku 112 ods. 2.

n.a.

ods.7

rozdielnych Uétovnych obdobiach, auditor alebo auditorska spolo¢nost
hlavného fondu je povinnd vypracovat mimoriadnu spravu k tomu
istému datumu, ako je datum Gctovnej zavierky zberného fondu. Auditor
alebo auditorska spolognost, ktora overuje G&tovnu zavierku zberného
fondu uvedie v auditorskej sprave najma informacie o poruSeniach
zistenych v auditorskej sprave hlavného fondu a o ich vplyve na zberny
fond.

Opatrenie, ktoré vydad Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje
v zbierke zakonov ustanovi naleZitosti (obsah) zmluvy podla odseku 1.

n.a.

C1.63

ODDIEL 4
Povinné informacie a marketingové oznamenia zberného PKIPCP

1. Clenské Staty pozaduju, aby prospekt zberného PKIPCP okrem informécii
poskytnutych vo vzore A prilohy | obsahoval aj tieto informacie:

a) vyhlasenie, Ze zberny PKIPCP je zberny fond uréitého hlavného PKIPCP a
ako taky nepretrzite investuje 85 % alebo viac svojich aktiv do podielovych listov
tohto hlavného PKIPCP;

b) o investiénych ciefoch a politike vratane rizikového profilu a toho, &i sa
vysledky zberného PKIPCP a hlavného PKIPCP zhoduiju alebo do akej miery a z
akych dévodov sa odli$uju, ako aj opisu investicii realizovanych v stlade s
¢lankom 58 ods. 2;

c) stru¢ny opis hlavného PKIPCP, jeho organizécie, investi¢ného ciela a politiky
vratane rizikového profilu a informéacie o tom, ako je mozné ziskat prospekt
hlavného PKIPCP;

d) zhrnutie dohody uzavretej medzi zbernym PKIPCP a hlavnym PKIPCP alebo
internych pravidiel uvadzania na trh podfa &lanku 60 ods. 1;

e) ako podielnici mbzu ziskat dalSie informéacie o hlavnhom PKIPCP a dohode
uzavretej medzi zbernym PKIPCP a hlavnym PKIPCP na zaklade €lanku 60 ods.
1;

f) opis kazdej odmeny a nahrady vydavkov splatnych zo strany zberného
PKIPCP na zaklade jeho investovania do podielovych listov hlavného PKIPCP,

Navrh
zakona

§ 157
ods.3

Predajny prospekt zberného fondu okrem informécii podia prilohy ¢. 2

musi obsahovat aj

a) vyhlasenie, Ze zberny fond je zbernym fondom hlavného fondu
aze preto je 85 % a viac majetku v tomto fonde investované do
podielovych listov tohto hlavného fondu,

b) investi¢ny ciel a investiént politiku, vratane rizikového profilu a &
sa vykonnost zberného fondu a hlavného fondu zhoduju alebo
do akej miery a z akych dovodov sa odliSuju, ako aj opisu investicii
realizovanych podla § 108 ods. 2,

c) struény opis hlavného fondu, investiéného ciela a investi¢nej
politiky vratane rizikového profilu a informécie o tom, ako je moZné
ziskat predajny prospekt hlavného fondu,

d)  zhrnutie zmluvy uzavretej medzi spravcovskymi spolonostami
spravujucimi zberny fond a hlavny fond podia § 109 ods. 1 alebo
pravidiel &innosti podfa § 109 ods. 1,

e)  spdsob ako podielnici mdzu ziskat dalSie informécie o hlavnhom
fonde a zmluve pod'la § 109 ods. 1,

f)  opis kaZzdého poplatku a nahrady vydavkov splatnych z majetku v
zbernom fonde z dévodu jeho investovania do podielovych listov
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ako aj celkové naklady zberného PKIPCP a hlavného PKIPCP a

g) opis darovych désledkov na zberny PKIPCP, ak investuji do hlavného
PKIPCP.

hlavného fondu, ako aj celkové naklady zberného fondu a
hlavného fondu,

g)  opis danovych désledkov investovania majetku v zbernom fonde
do podielovych listov alebo cennych papierov hlavného fondu.

2. Okrem informécii poskytnutych vo vzore B prilohy | vyroéna sprava zberného § 160 |Okrem informacii podla prilohy €. 3 roéné sprava musi obsahovat aj
PKIPCP obsahuije aj vykaz celkovych nakladov zberného PKIPCP a hlavného 0ds.3 |vykaz celkovych nakladov zberného fondu a hlavného fondu. Rogna
PKIPCP. sprava a polroéna sprava zberného fondu musi obsahovat aj informaciu
Vyro&na a polroéna sprava zberného PKIPCP uvadza informéciu o tom, ako je 0 tom, ako je mozné ziskat rocnu spravu a polrocnu spravu  hlavneho
mozné ziskat vyro¢nd a polro¢nd spravu hlavného PKIPCP. fondu.
3.’Okrven’1 poiiafj aviek us.t anovenych v élér,]kOCh ,74 a,8,2 Zberny PKlp(,:,F,, pqéle §195 |[Narodnd banka Slovenska je pri vykone dohladu opravnena
prislusnym organom svojho domovského ¢lenského Statu prospekt, kfi¢ové ods.4  |spolupracovat so zahraniénymi organmi dohfadu
informé&cie pre investora podrla ¢lanku 78 a vSetky ich zmeny a doplnenia, ako aj ' '
vyroénu a polroénu spravu hlavného PKIPCP.
4. Zberny PKIPCP zverejni v kazdom prislusnom marketingovom oznameni, Ze § 151 |Kazda propagacia zberného fondu musi obsahovat informaciu o tom, ze
nepretrzite investuje 85 % alebo viac svojich aktiv do podielovych listov tohto 0ds.3 (85 % alebo viac majetku vtomto zbernom fonde je nepretrzite
hlavného PKIPCP. investovanych do podielovych listov alebo cennych papierov hlavného
fondu.
5.erbverz]r,n y PKlerC:‘,rI]:’,dodra’ mvﬁf“ﬁ? n;Kﬁ);élgdamegtr)ezplitp e“prospekt, § 157 |Predajny prospekt musi investorovi byt poskytnuty na jeho Ziadost
vyrocnu a poirocnu spravu hiavneno v papierove; Kopii ods.11 |abezplatne. Predajny prospekt musi byt zverejneny najneskor do
zaCiatku vydavania podielovych listov, a to na webovom sidle
spravcovskej spoloCnosti a v listinnej podobe v sidle spravcovskej
spolocnosti a v sidle depozitara a na kazdom predajnom mieste.
§ 160 |Sprévcovska spolonost je povinna spristupnit investorom rocnu spravu
0ds.8 |apolroénu spravu spdsobom, ktory sa uvadza v predajnom prospekte
a v kli¢ovych informécidch pre investorov. Sprévcovska spolognost
bezplatne poskytne investorovi na jeho ziadost kopiu rocnej spravy
alebo polroCnej spravy v listinnej podobe.
Cl.64 | ODDIEL 5
Premena existujucich PKIPCP na zberné PKIPCP a zmena hlavnych PKIPCP Névrh § 115 |Spréavcovska spoloénost spravujica Standardny podielovy fond, ktory sa
zakona ods.1 |premenil na tuzemsky zberny fond alebo spravujica tuzemsky zberny

1. Clenské $taty pozadujli, aby zberny PKIPCP, ktory uz vykonava ¢innosti ako
PKIPCP, pripadne aj ako zberny PKIPCP iného hlavného PKIPCP, poskytol
v8etkym svojim podielnikom tieto informacie:

a) vyhlasenie, Ze prislusné organy domovského ¢lenského tatu zberného
PKIPCP schvalili investicie zberného PKIPCP do podielovych listov tohto
hlavného PKIPCP;

b) kli¢ové informacie pre investorov podla &lanku 78 tykajlce sa zberného a
hlavného PKIPCP;

¢) datum, od ktorého ma zberny PKIPCP zagat investovat do hlavného PKIPCP

fond, ktory zmenil svoj hlavny fond, je povinna poskytnit podielnikom

zberného fondu

a) vyhlasenie, Ze Narodna banka Slovenska schvalila zmenou $tatitu
zberného fondu investovanie majetku v zbernom fonde do
podielovych listov prislusného hlavného fondu,

b)  kluCové informacie pre investorov zberného fondu a kltUcové
informacie pre investorov hlavného fondu,
c) datum, od ktorého sa ma majetok v zbernom fonde zadat
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alebo, ak uz doni investoval, datum, ku ktorému jeho investicia presiahne limit
platny podfa &lanku 55 ods. 1, a

d) vyhlasenie, Ze podielnici maju pravo poziadat do 30 dni o odkupenie alebo
vyplatenie svojich podielovych listov bez akychkolvek inych poplatkov okrem
tych, ktoré si PKIPCP ponechava na pokrytie poklesu investicii; toto pravo
nadobudne Ug&innost od okamihu, ked zberny PKIPCP poskytne informécie
uvedené v tomto odseku.

Tieto informé&cie sa poskytnl najneskor 30 dni pred datumom uvedenym v prvom
pododseku pism. c).

2.V pripade, ze zberny PKIPCP bol v stlade s ¢lankom 93 oznameny,
informéacie uvedené v odseku 1 sa poskytnu v Uradnom jazyku alebo jednom z
radnych jazykov hostitelského ¢lenského §tatu zberného PKIPCP alebo v
jazyku schvalenom jeho prislusnymi organmi. Zberny PKIPCP je zodpovedny za
vyhotovenie prekladu. Preklad musi zodpovedat originalu.

3. Clenske $taty zabezpecia, aby zberny PKIPCP neinvestoval do podielovych
listov daného hlavného PKIPCP viac, ako je limit uplatnitelny podia élanku 55
ods. 1 pred tym, neZ uplynie 30-driova lehota podla odseku 1 druhého
pododseku.

4. Komisia m6ze prijat vykonévacie opatrenia, v ktorych sa bliz8ie uvadza:
a) forméat a spdsob poskytovania informacii podia odseku 1 alebo

b) v pripade, Ze zberny PKIPCP prevedie v3etky svoje aktiva alebo ich ast na
hlavny PKIPCP ako vymenu za podielové listy, postup ocefiovania a auditu
takéhoto vecného vkladu a Uloha depozitara zberného PKIPCP v tomto procese.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto smernice jej
doplnenim sa prijimaju v sulade s regulaénym postupom s kontrolou uvedenym v
¢lanku 112 ods. 2.

n.a.

ods.2

ods.4

ods.5

investovat do podielovych listov alebo cennych papierov hlavného
fondu alebo, ak sa uz dof investoval, datum, ku ktorému jeho
investicia presiahne limit podla § 92 ods. 1,

d)  vyhlasenie, Ze podielnici maji pravo poziadat do 30 dni o
vyplatenie svojich podielovych listov bez poplatkov s vynimkou
poplatkov na pokrytie nakladov na likvidaciu pozicii v majetku
v podielovom fonde potrebnu na zabezpedenie dodatoéne; likvidity
umoziujucej vyplacanie podielovych listov; toto pravo nadobudne
U¢innost od okamihu poskytnutia tohto vyhlasenia a informécii
podla pismen a) aZ c).

Informacie podla odseku 1 je  spravcovska spolocnost povinna
poskytnat najneskér 30 dni pred datumom uvedenym v odseku 1 pism.
C).

Ak bol zberny fond notifikovany vinom é&lenskom $tate podfa § 139,
informacie podla odseku 1 je spravcovska spolocnost povinna
poskytnit v dradnom jazyku alebo jednom z Uradnych jazykov
hostitelského Clenského Statu zberného fondu alebo v jazyku
schvalenom prislusnym orgdnom dohladu hostitelského Elenského Statu
zberného fondu. Spravcovska spoloénost spravujica zberny fond je
zodpovedna za vyhotovenie a spravnost prekladu podfa prvej vety.

Pred uplynutim lehoty podla odseku 2 je mozné do podielovych listov
alebo cennych papierov prislusného hlavného fondu investovat' majetok
v zbernom fonde len v stlade s limitom podfa § 92 ods. 1.

n.a.

Cl.65

ODDIEL 6

Povinnosti a prislusné organy

1. Zberny PKIPCP (cinne monitoruje ¢innost hlavného PKIPCP. Pri pineni tohto
zavazku sa zberny PKIPCP méZze spoliehat na informacie a dokumenty
doruéené od hlavného PKIPCP alebo pripadne od jeho spravcovskej
spolo¢nosti, depozitara a auditora, pokial nie je ddvod pochybovat o presnosti
tychto informécii.

Navrh
zakona

§116
ods.1

Spravcovska spolognost spravujica zberny fond je povinna Ucinne
monitorovat  &innost  spravcovskej spoloCnosti alebo zahraniénej
spravcovskej spolognosti pri sprave hlavného fondu, ato najma
s vyuzitim informacii a dokumentov poskytnutych  spravcovskou
spoloénostou  alebo  zahraniCnou  spravcovskou  spoloénostou
spravujucou hlavny fond, depozitdrom hlavného fondu a auditorom
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2. Distribuény poplatok, provizia alebo ina pefiazna odmena, ktorl v suvislosti s
investovanim do podielovych listov hlavného PKIPCP prijme zberny PKIPCP,
jeho spravcovska spolo¢nost alebo akakolvek osoba konajica v mene zberného
PKIPCP alebo spravcovskej spolo¢nosti zberného PKIPCP, sa vloZi do aktiv
zberného PKIPCP.

0ds.2

alebo auditorskou spolo¢nostou overujicou uétovni zavierku hlavného
fondu, ak nie je dévod pochybovat o pravdivosti tychto informacii a
dokumentov.

Distribuény poplatok, provizia alebo ind pefazna odmena, ktoru v
suvislosti s investovanim majetku v zbernom fonde do podielovych listov
alebo cennych papierov hlavného fondu prijme spravcovska spoloénost
zberného fondu, alebo ina osoba konajuca v jej mene, v mene zberného
fondu alebo v mene spravcovskej spoloCnosti spravujlcej zberny fond,
musi byt touto spravcovskou spolo¢nostou alebo inou osobou konajicou
v jej mene vyplatena do majetku v zbernom fonde.

C1.66 1. Hiavny PKIPCP okamzite informuje prislugné organy svojho domovského Navrh | § 117 | Spravcovska spolocnost spravujica tuzemsky hlavny fond je povinna
Slenského &tatu o totoznosti kazdého zberneého PKIPCP, kiory investuije do jeho zakona | ods.1 |bezodkadne oznamit Narodnej banke Slovenska nazvy vSetkych
podielovych listov. Ak st hiavny PKIPCP a zberny PKIPCP usadené v roznych zbernjch fondov, ktorjch majetok je investovany do podielovyen listov
¢lenskych $tatoch, prislugné organy domovského &lenského &tatu hlavného hiavneho fondu. Ak je zbernym fondom europsky zberny fond, Narodna
PKIPCP okamzite informuju o takejto investicii domovsky ¢lensky §tat zberného bapkav $Iovenska} bezodkladn(? oznami lpfornjaple podla prvej vety
PKIPCP. prislusnému organu domovského Clenského Statu tohto eurépskeho

zberného fondu.
2. Hlavny PKIPCP si za investicie zberného PKIPCP do jeho podielovych listov ani ods.2  |Pri investovani majetku v zbernom fonde do podielovych listov hlavného
za ich odpredaj netctuje poplatky za upisovanie alebo vyplatenie. fondu spravcovskd spoloCnost spravujuca hlavny fond nesmie
pozadovat poplatok za vydanie podielovych listov hlavného fondu ani
poplatok za vyplatenie podielovych listov hlavného fondu.
3. Hlavny PKIPCP zabezpeci, aby vSetky informacie, ktoré sa pozaduju v silade s ods.3 |Spravcovska spolognost spravujlica hlavny fond je povinna zabezpetit,
touto smemicou, iného prava Spoloenstva, platného vnutrostatneho prava, aby informécie vyzadované tymto zakonom, osobitnym zakonom alebo
zmluvpych podmienok alebc? stanoy |nvest|c’nej spolqcnosh,vboh vcas k d|§p92|cu pravnym predpisom domovského &lenského &tatu eurdpskeho zbemého
zbe,rnemu PKIPC}I? algbo prlpadng jeho spravcovskej spolo¢nosti a prislusSnym fondu, prislusnym $tatdtom alebo obdobnym dokumentom zbermného
organom, depozitarovi a auditorovi zbemeho PKIPCP. fondu, boli véas k dispozicii spravcovskej spolognosti alebo zahraniénej
spravcovskej spolonosti spravujucej zberny fond, Narodnej banke
Slovenska, prislusnému orgdnu domovského Clenského Statu
eurdpskeho zberného fondu, depozitarovi a auditorovi alebo auditorskej
spoloCnosti zberného fondu.

CL87 | 1. Ak sit hlavny PKIPCP a zberny PKIPCP usadené v tom istom clenskom state, Navrh | §118 Ak si hlavny fond azbeny fond tuzemskjm hlavnym fondom

zakona ods.1 |atuzemskym zbernym fondom, Narodné banka Slovenska bezodkladne

prislusné organy okamzite informuj zberny PKIPCP o kazdom rozhodnuti,
opatreni, zisteni nesuladu s podmienkami tejto kapitoly alebo o akychkolvek
informéciach oznamenych na zéklade ¢lanku 106 ods. 1 tykajdcich sa hlavného
PKIPCP alebo pripadne jeho spravcovskej spolo¢nosti, depozitara alebo
auditora.

informuje  spravcovskl spolo¢nost spravujucu zberny fond o kazdom
rozhodnuti, opatreni v stvislosti s vykonom dohladu nad dodrziavanim
ustanoveni tohto zakona alebo o skutoénostiach oznamenych od
auditora alebo auditorskej spolo¢nosti tykajlcich sa hlavného fondu
alebo spravcovskej spoloénosti, ktora ho spravuje, depozitara hlavného
fondu alebo auditora alebo auditorskej spoloénosti overujucej uétovnu
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2. Ak s hlavny PKIPCP a zberny PKIPCP usadené v rdznych &lenskych Statoch,
prislusné organy domovského ¢lenského $tatu hlavného PKIPCP okamZite
oznamia kazdé rozhodnutie, opatrenie, zistenie nesuladu s podmienkami tejto
kapitoly alebo informacie oznamené na zaklade ¢lanku 106 ods. 1 tykajuce sa
hlavného PKIPCP alebo jeho spravcovskej spolocnosti, depozitara alebo
auditora prisluSnym organom domovského &lenského Statu zberného PKIPCP.,
Tieto organy potom okamZite informuji zberny PKIPCP.

ods.2

ods.3

zavierku hlavného fondu.

Ak mé& tuzemsky hlavny fond aspon jeden eurépsky zberny fond,
Narodna banka Slovenska informuje prislusny organ domovského
¢lenského Statu tohto eurépskeho zberného fondu o kazdom rozhodnuti,
opatreni v suvislosti s vykonom dohlfadu nad dodrZiavanim ustanoveni
tohto zakona alebo o skutoénostiach oznamenych od auditora alebo
auditorskej spolo€nosti tykajucich sa tuzemského hlavného fondu alebo
spravcovskej spolognosti, ktora ho spravuje, depozitara tuzemského
hlavného fondu alebo auditora alebo auditorskej spolocnosti overujlcej
Uctovny zavierku tuzemského hlavného fondu.

Ak Nérodna banka Slovenska prijala oznamenie prislusného organu
domovského Clenského Statu eurdpskeho hlavného fondu, do ktorého
investuje tuzemsky zberny fond, o obdobnych skutocnostiach, ako podla
odseku 2 v sQvislosti s tymto eurépskym hlavnym fondom podfa prava
tohto ¢lenského Statu, oznami tieto skuto€nosti spravcovskej spoloCnosti
spravujlcej prislusny tuzemsky zberny fond.

Cl.68 | KAPITOLA IX Navrh
POVINNOSTI TYKAJUCE SA INFORMACIi POSKYTOVANYCH INVESTOROM zékona
ODDIEL 1
Uverejfiovanie prospektov a pravidelnych spréav
1. Investi¢na spoloCnost a spravcovska spolocnost za kazdy podielovy fond, §152 |Spravcovska spoloénost musi za kazdy podielovy fond zostavit
ktory spravuje, uverejiiuje tieto informécie: ods.1 |azverejnit,
a) prospekt; pis.b) |predajny prospekt,
b) vyroén spravu za kazdy finanény rok a pis.c) |spravu o hospodareni s majetkom v podielovom fonde za kalendarny rok
(dalej len ,roéna sprava®),
c) polro€nu spravu zahffiajucu prvych Sest mesiacov finanéného roka. pis.d) |spravu o hospodareni s majetkom v podielovom fonde za prvych Sest
mesiacov kalendarneho roka (dalej len ,polrocna spréva®).
2. Vyro¢na sprava a polrotna sprava sa uverejfiuje v nizie uvedenych lehotach, L . . L o
ktoré zacinajdl plyndt od konca obdobia, za ktoré sa podavaju: §160 f{ocnu spravu je spravcovska ’spolocno’st povinna zvereJnltv ngjneskor dp
j ) ) . ods. 7 |Styroch mesiacov po uplynuti kalendarmeho roka. Polro¢nu spravu je
a) do Styroch mesiacov, ak ide 0 vyrocnu spravu, alebo spravcovska spoloénost povinna zverejnit najneskdr do dvoch mesiacov
b) do dvoch mesiacov, ak ide o polroénu spravu. po uplynuti prvych Siestich mesiacov kalendarneho roka. Ro¢na spréva
a polroné sprava sa zverejiuju rovnakym spdsobom ako sa zverejiiuje
i} predajny prospekt.
Cl69 | 1. prospekt obsahuje informécie potrebné na to, aby si investori dokazali utvorit Navrh | §157 |Predajny prospekt musi obsahovat informacie, ktoré sii nevyhnutné na
zakona ods.1 |to, aby si mohli investori vytvorit spravny usudok o ponukanej moznosti

informovany usudok o navrhovanej investicii, najma o rizikach s tym suvisiacich.

Prospekt obsahuje, nezavisle od nastrojov, do ktorych sa investuje, jasné a
lahko pochopitelné vysvetlenie rizikového profilu fondu.

investovania a o rizikach spojenych s takymto investovanim, najmene;
v8ak musi obsahovat Udaje uvedené v prilohe ¢. 2. Predajny prospekt
musi obsahovat aj jasné apre neprofesionalnych investorov
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2. Prospekt musi obsahovat aspori informéacie stanovené v zozname A prilohy |,
pokial sa tato informacia uz neuvadza v zmluvnych podmienkach fondu alebo
stanovach investi¢nej spolo¢nosti prilozenych k prospektu v stlade s ¢lankom 71
ods. 1.

3. VlyroCna sprava obsahuje suvahu alebo vykaz aktiv a pasiv, podrobny vykaz
prijmov a vydavkov za finanény rok, spravu o ¢innostiach v rdmci finanéného
roka a ostatné informacie uvedené v zozname B prilohy |, ako aj vSetky
vyznamné informéacie, ktoré umoznia investorom utvorit' si informovany usudok o
vyvoji &innosti PKIPCP a jeho vysledkoch.

4. Polro¢na sprava obsahuje aspor informacie uvedené v oddieloch | az IV
zoznamu B prilohy I. Ak PKIPCP zaplatil alebo navrhuje zaplatit predbeznu
dividendu, Cisla musia udavat vysledky po zdaneni pre dany polrok a zaplatent
alebo navrhovanu predbeznu dividendu.

ods.4
2.veta

§ 160
ods.1

0ds.3

ods.5

zrozumitelné vysvetlenie rizikového profilu podielového fondu; to neplati
pre predajny prospekt Specialneho podielového fondu profesionalnych
investorov.

Ak su informacie podfa prilohy €. 2 uvedené aj v $tatlte podielového
fondu tvoriacom sucast predajného prospektu, v predajnom prospekte
stadi uviest odkaz na prislusné ustanovenie Statitu podielového fondu.
Statdt podielového fondu a predajny prospekt musia obsahovat vyrazné
upozornenie, ze tieto dokumenty sa mézu podas trvania zmluvného
vztahu medzi spravcovskou spolo¢nostou a podielnikom menit.

Roéna sprava musi obsahovat informacie, ktoré s nevyhnutné na to,
aby si mohli investori vytvorit spravny Usudok o vyvoji hospodérenia
s majetkom v podielovom fonde a o jeho vysledkoch, najmenej vSak
musi obsahovat Udaje uvedené v prilohe €. 3, U¢tovnu zavierku
podielového fondu overenu auditorom alebo auditorskou spoloénostou,
meno, priezvisko a trvaly pobyt alebo obchodné meno a sidlo auditorov
alebo auditorskej spoloCnosti, ktora vykonala overenie Uctovnych
zavierok podielového fondu, a evidenéné Cislo ich dekrétu alebo licencie,
vyrok auditora alebo auditorskej spoloCnosti tykajuci sa overovania
Uétovnych zavierok, spravu o overeni Uétovnej zavierky a informéciu, &i
boli auditorom alebo auditorskou spolo¢nostou overené aj iné Casti
ronej spravy. Sprava auditora alebo auditorskej spoloCnosti vratane
vetkych ohodnoteni sa vo vyrognej sprave uvadza v uplnom zneni.

Okrem informéacii podla prilohy &. 3 roéné sprdva musi obsahovat aj
vykaz celkovych néakladov zberného fondu a hlavného fondu. Ro¢na
sprava a polroné sprava zberného fondu musi obsahovat aj informéciu
o tom, ako je mozné ziskat ro€nu spravu a polroénu spravu hlavného
fondu.

Polro¢né sprava musi obsahovat' informéacie, ktoré st nevyhnutné na to,
aby si mohli investori vytvorit spravny usudok o vyvoji hospodarenia
s majetkom v podielovom fonde a o jeho vysledkoch, najmenej vSak
musi obsahovat udaje uvedené v prilohe ¢. 3 v prvom az siedmom bode
a uctovnu zavierku podielového fondu za predchadzajuci polrok. Ak
spravcovska spolognost vyplatila alebo navrhuje vyplacanie zéloh na
vynos z hospodérenia s majetkom v podielovom fonde, v polroéne;
sprave sa uvedie hospodarsky vysledok po odpoitani dafovych
povinnosti a vySka vyplacanej zalohy.

CL.70

1.V prospekte sa uvedie, v ktorych kategériach aktiv ma PKIPCP povolené
investovat. Uvedie sa, Ci transakcie do derivatov finanénych nastrojov su

Navrh
zakona

§ 157
0ds.5

Predajny prospekt musi obsahovat informacie o tom, do akych kategérii
aktiv je povolené investovat majetok v podielovom fonde aak je
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povolené, v takom pripade obsahuje vyrazné prehlasenie uvadzajlce, Ci sa tieto
operacie mdzu vykonavat s cielom zabezpe&enia alebo s cielom napifiania
investiénych ciefov, a mozny ddsledok vyuZivania derivatov finanénych nastrojov
na rizikovy profil.

2. Ak PKIPCP hlavne investuje do niektorej kategorie aktiv definovanych v &lanku
50, inej nez su prevoditelné cenné papiere alebo nastroje pefiazného trhu alebo
ak PKIPCP opakuje index akcii alebo dihovych cennych papierov v stlade s
¢lankom 53, jeho prospekt, a ak je to potrebné, marketingové oznamenia
uvadzaju vyrazné prehlasenie upriamujuce pozornost na investi¢nu politiku.

3. Ak je hodnota Gistych aktiv PKIPCP pravdepodobne vysoko nestala vdaka
ZloZeniu svojho portfdlia alebo moznym pouzivanym technikdm riadenia portfélia,
jeho prospekt, a ak je to potrebné, marketingové oznamenia obsahuju vyrazné
vyhlasenie putajlice pozornost na tuto charakteristiku.

4. Na poziadanie investora poskytne spravcovska spoloénost aj dopliujice
informé&cie, ktoré sa vztahuju na kvantitativne limity, ktoré sa uplatfuiju pri riadeni
rizik PKIPCP, so zvolenymi metodami pre tento ciel a s poslednym vyvojom
hlavnych rizik a vynosov kategérii nastrojov.

ods.6

ods.7

o0ds.8

povolené uskutocfiovat obchody s derivatmi s majetkom v prislusnom
podielovom fonde, musi byt tato informacia osobitne zvyraznena a musi
byt uvedené vyhlasenie, ¢i je UCelom tychto obchodov zabezpecenie
hodnoty majetku v podielovom fonde proti stratdm alebo zamer
dosahovat investi¢né ciele, a mozny dopad tychto obchodov s derivatmi
na rizikovy profil podielového fondu.

Ak je investiénou politikou podielového fondu investovanie prevazne do
inych aktiv, ako su prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného
trhu, alebo investovanie spésobom kopirujucim finanéné indexy podla §
90, musi predajny prospekt a reklamné dokumenty obsahovat vyrazné
upozornenie na prislusnu investiénu politiku.

Ak mozno ocakavat vyrazné kolisanie Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde zd6vodu zloZenia majetku v podielovom fonde
alebo v désledku investiénych  postupov vyuZivanych spravcovskou
spolo¢nostou, musi predajny prospekt a reklamné dokumenty obsahovat
vyrazné upozornenie na tieto skuto¢nosti.

Spravcovska spoloCnost je na Zziadost investora povinna poskytnat
dodatoéné informacie tykajice sa kvantitativnych limitov, ktoré sa
vztahuju na riadenie rizik v majetku v podielovom fonde, metdd riadenia
tychto rizik a posledny vyvoj voblasti rizik spojenych s hlavnymi
kategdriami aktiv, do ktorych sa investuje majetok v podielovom fonde,
a vyvoj vynosov z tychto aktiv.

CL71 | 1. Zmiuvné podmienky fondu alebo stanovy investiénej spolognosti tvoria Névrh § 157 |Statdt podielového fondu a predajny prospekt musia obsahovat vyrazné
neoddelitelnd stidast prospektu a st k nemu prilozené. zakona ods.4 |upozornenie, Ze tieto dokumenty sa mdZu pocas trvania zmluvného
] y ) e 3.veta |vztahu medzi spravcovskou spoloénostou a podielnikom menit.
2. Dokumenty uvedené v odseku 1 viak nemusia byt prilozené k uplnému
prospektu za predpokladu, Ze investor je informovany, Ze na poZiadanie sa mu
tieto dokumenty za3lu, alebo je informovany o mieste v kaZzdom ¢lenskom Stéte,
v ktorom sa s podielovymi listami obchoduje, kde mdze do nich nahliadnut.
Cl.72 Podstatné nalezitosti prospektu sa aktualizujd. Néavrh § 159 |Spravcovska spoloCnost je povinna aktualizovat Udaje v predajnom
zakona ods.1 |prospekte.
CL73 | U&tovné informacie uvadzané vo vyroénej sprave preveri jedna alebo viaceré Néavrh § 160 |Roéna sprava musi obsahovat informéacie, ktoré st nevyhnutné na to,
zakona ods.1 |aby si mohli investori vytvorit spravny Usudok o vyvoji hospodarenia

osoby, ktoré st na zéklade zakona opravnené vykonavat audit podlfa smernice
2006/43/ES. Spréava auditora vratane vSetkych ohodnoteni sa reprodukuje v
UpInom zneni vo vyrognej sprave.

s majetkom v podielovom fonde a o jeho vysledkoch, najmenej v3ak
musi obsahovat Udaje uvedené v prilohe & 3, U¢tovnu z&vierku
podielového fondu overenu auditorom alebo auditorskou spoloénostou,
meno, priezvisko a trvaly pobyt alebo obchodné meno a sidlo auditorov
alebo auditorskej spoloCnosti, ktora vykonala overenie Uctovnych

zavierok podielového fondu, a evidenéné €islo ich dekrétu alebo licencie,
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vyrok auditora alebo auditorskej spoloénosti tykajici sa overovania
Uctovnych zavierok, spravu o overeni Uctovnej zavierky a informéciu, i
boli auditorom alebo auditorskou spolo¢nostou overené aj iné Casti
roénej spravy. Sprava auditora alebo auditorskej spoloCnosti vratane
vSetkych ohodnoteni sa vo vyro€nej sprave uvadza v Uplnom zneni.

Cl.74 PKIPCP zaglu prislugnym organom domovského &lenského &tatu PKIPCP svoj N Névrh § 187 Sprévvco’vsvké spoloénost"je pqvinna} predloZit Narodnej banke Slovenska U
prospekt a akékolvek dodatky k nemu, ako aj svoje vyrocné a polrogné spravy. zakona | ods.1 za kazdy fiou spravovany podielovy fond
pis.b) |predajny prospekt a akékolvek dodatky k nemu,
pis.c) [roénl spravu apolroénl spravu alebo v pripade Specialneho
, .. L ) podielového fondu profesionalnych investorov informécie podfa § 152
PKIPCP poskytne tieto dokumenty na poziadanie prislusnym organom ods. 4 a ak ide o standardny podielovy fond alebo verejny $pecialny
domovského Clenského Statu spravcovskej spolo¢nosti. podielovy fond aj doklad o ich zverejnen,
0ds.3 |Dokumenty podla odseku 1 pism. b) ac) je spravcovska spoloénost
1.veta |povinnd predlozit aj organu dohladu jej prislusného hostitelského
Clenského $tatu na jeho Ziadost.
CL75 | ¢ Prospekt a posledné zverejnend vyro&na a polrocné sprava sa na poziadanie N Névrh § 157 |Predajny prospekt musi investorovi byt poskytnuty na jeho Ziadost| U
bezplatne poskytnu investorom. zakona ?digt; a bezplatne.
§ 160 Spravcovska spoloénost bezplatne poskytne investorovi na jeho ziadost
0ds.8 képiu roénej spravy alebo polrocnej spravy v listinnej podobe.
2. veta
2. Prospekt sa moze poskytnut na trvalom mediu alebo prostrednictvom §157  |Predajny prospekt sa modze poskytnit na trvanlivom médiu alebo
internetovej stranky. Na poziadanie sa investorom poskytne bezplatne jeho ods.12  |prostrednictvom webového sidla. Spravcovska spoloénost na poziadanie
papierova kopia. bezplatne dorudi investorovi predajny prospekt v listinnej podobe; to
neplati pre predajny prospekt Specialneho podielového fondu
profesionalnych investorov.
3. Vyrona a polrotna sprava sa spristupni investorom sposobom, kfory sa §160 |Spravcovska spoloénost je povinna spristupnit investorom roénu spravu
blizSie uvadza v prospekte a klucovych informaciach pre investorov v zmysle ods.8 |apolrodnii spravu spdsobom, ktory sa uvadza v predajnom prospekte
clgnlfu 7'8. Na pgma@amg s investorom poskytne bezplatne papierova képia 1.veta |a v klGovych informéciach pre investorov.
vyroénej a polroénej spravy. na. na.
4. Komisia m6ze prijat vykonavacie opatrenia, v ktorych sa vymedzuju osobitné
podmienky, ktoré je potrebné spinit pri poskytovani prospektu na trvalom médiu
inom ako papier alebo prostrednictvom internetovej stranky, ktoré nepredstavuje
trvalé médium.
Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto smernice sa
prijmu v stlade s regulaénym postupom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods.
2.
C.76 |ODDIEL 2 N Néavrh § 161 |Spravcovska spolodnost je povinna vypoditat a zverejnit v periodickej| U
Uverejfiovanie dalSich informéacii zakona ods.1 [tladi s celotatnou pdsobnostou uverejfiujucou burzové spravy
pis.a) |najmenej raz za dva tyZdne aktualnu hodnotu podielu, predajnt cenu

PKIPCP uverejiiuju emisny kurz, predajn cenu, nakupnu cenu a vyplatni cenu
svojich podielovych listov vzdy, ked sa vydavajd, odkupuju alebo vyplacaju, a to

podielu, ndkupnu cenu podielu a Cistd hodnotu majetku v tandardnom
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minimalne dvakrat za mesiac.

Prislusné organy vSak mézu PKIPCP povalit, aby tieto Udaje uverejiiovali raz za
mesiac, ak to neposkodi zaujmy podielnikov.

pis.b)

podielovom fonde a vo verejnom Specialnom podielovom fonde cennych
papierov, ktory je otvorenym podielovym fondom,

najmenej raz za mesiac Udaje o aktualnej hodnote podielu, o Cistej
hodnote majetku vo verejnom Specidlnom podielovom fonde cennych
papierov, ktory je uzavretym podielovym fondom a o pefiaznej sume za
vydané podiely od posledného zverejnenia tychto Udajov pocas
vydavania podielovych listov v tomto verejnom Specidlnom podielovom
fonde cennych papierov,

CL.77

V8etky marketingové ozndmenia pre investorov su jednoznaéne
identifikovatelné.

Musia byt korektné, jasné a nezavadzajlce.

Najmé akékolvek marketingové oznamenia obsahujuce vyzvu na kipu
podielovych listov PKIPCP, ktoré obsahuju konkrétne informéacie o PKIPCP,
nesmu obsahovat vyjadrenie, ktoré je v rozpore s informaciami uvedenymi v
prospekte a s kluCovymi informéciami pre investorov v zmysle ¢lanku 78 alebo
znizuje ich vyznam.

Uvadza sa v nich, Ze prospekt existuje a ze klucové informacie pre investorov
uvedené v ¢lanku 78 su k dispozicii.

Takisto bliz3ie uvadzaju, kde a v ktorom jazyku méZu investori alebo potencialni
investori takéto informécie alebo dokumenty ziskat' alebo ako k nim mozu ziskat
pristup.

Navrh
zakona

§ 151
ods.1
3.veta

1.veta

ods.7

ods.6
1.veta

Akékolvek informacie alebo dokumenty pouzivané pri propagacii
podielovych fondov investorom, musia byt jednoznaéne identifikovatelné
ako reklamné dokumenty.

Spravcovskd spolocnost alebo zahrani€ny subjekt kolektivneho
investovania alebo spravcovska spoloCnost alebo  zahraniéna
spravcovska spolonost, ktord ho spravuje, nesmie pouzivat pri
propagécii podielovych fondov alebo zahraniéného subjektu kolektivneho
investovania nepravdivé alebo zavadzajlce informéacie alebo zami€ovat
skuto€nosti dolezité pre rozhodovanie investorov, najma ponukat
vyhody, ktorych spolahlivost nemédze preukézat alebo ktoré nie su
vsllade stymto zakonom, alebo uvadzat nespravne U(daje
o personalnych, technickych a organizaénych predpokladoch svoje
¢innosti.

Narodna banka Slovenska mdze zakézat alebo pozastavit do
odstranenia nedostatkov uverejnenie reklamnych dokumentov, ak
nespifiajii podmienky uvedené v odsekoch 1 az 5 alebo ak obsahuij
informacie, ktoré su v rozpore so zakonom, Statutom podielového fondu,
alebo obsahuju vyjadrenia, ktoré su v rozpore s informaciami uvedenymi
v predajnom prospekte a v kfi¢ovych informaciach pre investorov, alebo
obsahuju informacie, pripadne subor informéacii z predajného prospektu
alebo z kluCovych informacii pre investorov, ktoré by pri nedostatku
inych informécii mohli byt zavadzajuce.

Kazda propagécia, ktora obsahuje vyzvu na nakup podielovych listov
podielového fondu alebo cennych papierov zahraniéného subjektu
kolektivneho investovania, musi obsahovat Udaj o tom, Ze su k dispozicii
kluCové informécie pre investorov a Ze existuje predajny prospekt
s uvedenim miesta, kde tieto dokumenty méze z&ujemca ziskat' alebo
ako k nim moze ziskat pristup a jazykov, v ktorych su tieto dokumenty
spristupnené.

Cl.78

ODDIEL 3
Klac¢oveé informéacie pre investorov

1. Clenské Staty pozadujii, aby investiéna spolotnost a za kazdy podielovy fond,

Navrh
zakona

§153

Spravcovska spoloénost’ je povinna zostavit za kazdy podielovy fond,

86




ktory spravuije, aj spravcovska spoloénost vypracovali kratky dokument s
klucovymi informaciami pre investorov. Uvedeny dokument sa v tejto smernici
oznacuje ako "klucové informacie pre investorov". Slova "kli¢ové informécie pre
investorov" musia byt v tomto dokumente jasne uvedené v jednom z jazykov
uvedenych v ¢lanku 94 ods. 1 pism. b).

2. Kla¢oveé informécie pre investorov obsahuju prislusné informéacie o zakladnych
charakteristikach prislusného PKIPCP, ktoré sa maju poskytnat investorom tak,
aby mohli spravne pochopit povahu a rizikd pontkaného investiéného produktu a
na zaklade informacii potom prijat investi¢né rozhodnutia.

3. Kli¢oveé informécie pre investorov poskytuju informéacie o tychto zakladnych
prvkoch tykajucich sa prislusného PKIPCP:

a) identifikacné udaje PKIPCP;

b) kratky opis jeho investiénych cielov a investicnej politiky;

c) prehlad doterajSich vysledkov, pripadne scenare vykonnosti;

d) naklady a suvisiace poplatky a

e) profil z hladiska rizika/vynosnosti investicii vratane vhodného usmernenia a
varovania pred rizikami suvisiacimi s investiciami do prislusného PKIPCP.

Tieto podstatné prvky musia byt zrozumitelné pre investora bez toho, aby
odkazovali na iné dokumenty.

4.V kfu¢ovych informécidch pre investorov sa jasne uvadza, kde a ako sa daju
ziskat dalSie informacie o navrhovanej investicii, napriklad kde a ako mozno na
poziadanie a bezplatne kedykolvek ziskat prospekt a vyroénu a polroénl spravu,
ako aj jazyk, v ktorom su takéto informacie k dispozicii investorom.

5. Klu¢ové informécie pre investorov sl napisané struéne a neodbornym
jazykom. SU vypracované v spoloénom formate umoznujucom porovnanie a
predkladané takym spdsobom, aby bolo pravdepodobné, Ze ich retailovi investori
pochopia.

6. Kli¢ové informécie pre investorov sa s vynimkou prekladu pouziji bez zmien
alebo doplneni vo v3etkych &lenskych Statoch, v ktorych bolo ozndmené, Zze
PKIPCP méZze uviest svoje podielové listy na trh v stlade s ¢lankom 93.

ods.1

ods.3

ods.4

pis.a)
pis.b)
pis.c)

pis.d)
pis.e)

ods.5

0ds.6

ods.8

0ds.9

ktory spravuje, kratky dokument obsahujuci kli¢ové informacie pre
investorov. Slova KlU¢ové informacie pre investorov musia byt
uvedené zretelnym spdsobom v ndzve dokumentu v slovenskom jazyku
alebo v pripade cezhraniCnej distribicie podielovych listov v jazyku
podia § 141 ods. 1 pism. c).

Klacové informécie pre investorov musia obsahovat zakladné informéacie
o prislusnom podielovom fonde, ktoré si nevyhnutné na to, aby
investori mohli spravne pochopit povahu arizikd ponukaného
podielového fondu a na zaklade tychto informéacii potom prijat investiéné
rozhodnutie.

Kla¢ové informacie pre investorov musia obsahovat tieto zakladné
informacie tykajuce sa prislusného podielového fondu:

identifikacné udaje,

kratky opis investicnych cielov a investicnej politiky,)

prezentacia predchadzajlicej vykonnosti podielového fondu, pripadne
scenare vykonnosti,

naklady a poplatky suvisiace s investiciou,

rizikovovynosovy profil vratane vhodného usmernenia a varovania pred
rizikami suvisiacimi s investiciou.

Zakladné informéacie podla odseku 4 musia byt napisané zrozumitelne
tak, aby neodkazovali na iné dokumenty. PouZivanie odkazov
v kltuovych informaciach pre investorov sa riadi osobitnym predpisom.

Okrem z&kladnych informécii podla odseku 4 klucové informécie pre
investorov obsahuju aj informacie, kde a ako sa daju ziskat daldie
informacie o pontkanej investicii, napriklad kde aako mozno na
poziadanie a bezplatne kedykolvek ziskat predajny prospekt, rocnu
spravu a polroénl spravu, ako aj jazyk, v ktorom sU takéto informéacie
k dispozicii investorom.

Klacové informacie pre investorov musia byt zostavené struCne
a netechnickym jazykom  zrozumitelnym pre neprofesionalnych
investorov bez pouzitia odbornej terminolégie; musia byt vypracované
v rovnakom forméte umoZfiujucom porovnanie podielovych fondov a
predkladané takym spdsobom, aby bolo pravdepodobné, Ze ich
neprofesionalni investori porozumeju.

Spravcovska spoloénost je povinna klucové informéacie pre investorov
s vynimkou prekladu pouZit bez zmien alebo doplneni vo vSetkych
¢lenskych Statoch, v ktorych bol Standardny podielovy fond notifikovany
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7. Komisia prijme vykonavacie opatrenia, v ktorych sa definuju tieto udaje:

a) podrobny a vy€erpavajlci obsah kltucovych informéacii pre investorov, ktoré sa
im poskytnu podla odsekov 2, 3 a 4;

b) podrobny a vy&erpavajuci obsah klu¢ovych informécii pre investorov, ktoré sa
im poskytnu v tychto osobitnych pripadoch:

i) v pripade PKIPCP, ktoré maju rézne podfondy, sa kli¢ové informéacie pre
investorov poskytnd investorom upisujicim uréity podfond vratane informécii o
tom, ako sa prechadza z jedného podfondu do iného a aké naklady su s tym
spojené;

ii) v pripade PKIPCP, ktoré ponukaju rozne triedy akcii, sa klicové informacie
pre investorov poskytnU investorom upisujlcim konkrétnu triedu akcif;

iii) v pripade fondu zo Struktury fondov sa kfi¢ové informécie pre investorov
poskytnd investorom, ktori sa upisali PKIPCP, ktory sam investuje do inych

PKIPCP alebo inych podnikov kolektivneho investovania v zmysle ¢lanku 50 ods.

1 pism. e);

iv) v pripade Struktdr hlavna-zberna sa kltucové informacie pre investorov
poskytnu investorom, ktori sa upisali zbernému PKIPCP;

v) v pripade Struktirovanych PKIPCP, PKIPCP s chranenym kapitalom a inych
porovnatelnych PKIPCP klu¢ové informécie, ktoré sa maju poskytnat investorom
so zretelom na osobitné vlastnosti takychto PKIPCP, a

c) osobitné podrobnosti ohladom formy a prezentacie klu¢ovych informécii pre
investorov, ktoré sa poskytnu investorom podla odseku 5.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto smernice jej
doplnenim sa prijimaju v stlade s regulaénym postupom s kontrolou uvedenym v
Clanku 112 ods. 2.

n.a.

v stlade s § 139.

n.a.

CL.79

1. Klu¢ové informécie pre investorov predstavuju predzmluvné informécie. Su
korektné, jasné a nezavadzajuce. Su v stlade s prisluSnymi ¢astami prospektu.

2. Clenské $taty zabezpegia, aby osobe nevznikla obgianskopravna
zodpovednost vyluéne na zaklade klG¢ovych informacii pre investorov alebo ich
prekladu, pokial nie je zavadzajuci, nepresny alebo nezlucitelny s prisluSnymi
Castami prospektu. Kltucové informécie pre investorov obsahuju jednoznaéné
varovanie v tomto ohlade.

Navrh
zakona

§153
ods.2

§154
ods.1

ods.2

Klu¢ové informacie pre investorov je spravcovska spolocnost povinna
poskytnat investorovi pred vstupom do zmluvného vztahu.

Kla¢ové informécie pre investorov musia byt pravdivé, jasné a
nezavadzajlice; musia byt v sulade s prisluSnymi ¢astami predajného
prospektu.

Kli¢ové informécie pre investorov musia obsahovat jednoznaéné
varovanie, Ze ich poskytnutie nezaklada zodpovednost za spdsobenie
Skody s vynimkou, ak su kfuCové informacie pre investorov alebo ich
preklad zavadzajluce, nepresné alebo nezluditelné s prisluSnymi ¢astami
predajného prospekiu.

Cl1.80

1. Clenské Staty pozaduju, aby investiéna spolo¢nost a za kazdy z podielovych
fondov, ktory spravuje, aj spravcovska spolocnost, ktora investorom predava

Navrh
zakona

§ 155
ods.1

Spravcovska spoloénost, ktora distribuuje investorom podielové listy
podielovych fondov alebo cenné papiere eurdpskych fondov priamo
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PKIPCP priamo alebo prostrednictvom inej fyzickej alebo pravnickej osoby, ktora
koné v jej mene a na jej plnt a nepodmieneénl zodpovednost, poskytla
investorom kltucové informacie pre investorov o takychto PKIPCP v dostatocnom
¢asovom predstihu pred navrhovanym upisanim podielovych listov do takychto
PKIPCP.

2. Clenské $taty pozadujd, aby investiéna spoloénost a za kazdy z podielovych

alebo prostrednictvom osoby podla odseku 2, je povinna poskytnat im
kluCové informacie pre investorov o tychto podielovych fondoch alebo
eurdpskych fondoch v dostatoénom &asovom predstihu pred vstupom do
zmluvného vztahu.

fondov, ktory spravuje, aj spravcovska spolognost, ktora investorom nepredava 0ds.2 | Spravcovska spolocnost je povinna poskytnit na poziadanie kiucove
PKIPCP priamo alebo prostrednictvom inej fyzickej alebo pravnickej osoby, ktora informécie pre investorov kazdého podielového fondu, ktory spravuje,
kona v jej mene a na jej pInt a nepodmienednt zodpovednost voéi investorom, osobam, ktore distribuujii podielové listy prostrednictvom poskytovania
poskytla na poZiadanie klti¢ové informécie pre investorov sprostredkovatelom, |nvgst|9nych Sluz,'?b na zqk!ade °?°.b |tnych zakonov.1.° K Tlgto osoby s
ktori predavaju alebo radia investorom ohladom potencialnych investicii do povinne poskytqut klucove mformgme pre mve;torov ich k||<!anto.m a!ebo
takychto PKIPCP alebo do produktov, ktoré znamenajt riziko v tychto PKIPCP. potenciainym Klientom. Povinnost podfa prvej vety sa vztahuje aj na
Clenské Staty pozaduju, aby sprostredkovatelia, ktori predavaji alebo poskytuji poskytnutle’ klucovych mfcv)lrmacn’ pre |pvestorqv kazdehg .p9d|lelov§hc’)
poradenstvo investorom, pokial ide o potencidlne investicie do PKIPCP, poskyti fondu, ktory spravuje, na ziadost osobam, ktoré poskytuju iné financne
klugové informacie pre investorov ich zakaznikom alebo potencialnym sluzby, ktore pontkajl expoziciu voci prisiusnému podielovému fondu
zakaznikom. a osobam, ktoré ohladne tychto finanénych sluzieb poskytuju finanéné
sprostredkovanie alebo finanéné poradenstvo.
3. Kli¢oveé informécie pre investorov sa im poskytuju bezplatne. ods.3 |Osoby, ktoré su podla odsekov 1 a 2 povinné poskytovat investorom
kluCové informacie pre investorov, musia tak vykonat bezplatne.

Cl81 | 4. Clenské &taty umoznia investiénym spolocnostiam a za kazdy z podielovych N Navrh | §156 |KIGCove informacie pre investorov sa mozu poskytndt na trvanlivom| U
fondov, ktory spravujd, aj spravcovskym spoloCnostiam, aby poskytli kii¢ové zakona ods.1  |médiu ﬁlebo .prostredmctvom wePoyeho 3|dlq. SP'r?vc9v§ka sp9lgcnost
informacie pre investorov na trvalom médiu alebo prostrednictvom internetove; na poziadanie bezplatne doruci investorovi kiucové informacie pre
stranky. Na poZiadanie sa investorovi bezplatne dorucia v papierovej podobe. investorov v listinnej podobe.

Okrem toho sa aktuélna verzia kluCovych informécii pre investorov spristupni na 0ds.2 |Bez ohladu na zvoleny spdsob poskytovania klGi€ovych informécii pre

internetovej strnke investiénej spolocnosti alebo spravcovskej spoloénosti. investorov podla odseku 1, spravcovska spolodnost musi spristupnit
aktualnu verziu kfuovych informécii pre investorov na svojom webovom

2. Komisia mdZe prijat vykonévacie opatrenia, ktoré definuju osobitné sidle av listinnej vpodobe v.3|dle §pravcovskej spolocnosti, v sidle

podmienky, ktoré je potrebné spinit, ked sa kli¢ové informéacie pre investorov n.a. depozitara a na kazdom predajnom mieste. n.a.

poskytuju na trvalom médiu inom ako papier alebo prostrednictvom internetove;

strénky, ktora nepredstavuje trvalé médium.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto smernice jej

doplnenim sa prijimaju v stlade s regulanym postupom s kontrolou uvedenym v

¢lanku 112 ods. 2. ’

Cl82 | 1 pkipcP posll svoje kltigové informacie pre investorov a véetky ich zmeny a N Névrh §187 Sprévvco’vsvké spoloénost‘,je pqvinné predloZit Narodnej banke Slovenska U
doplnenia prislugnym organom svojho domovského clenského $tatu. zakona | ods.1 za kazdy hou spravovany podielovy fond _

pis.a) |klucoveé informéacie pre investorov a vSetky ich zmeny a doplinenia,

2. Podstatné prvky klucovych informacii pre investorov sa aktualizuju.

107 4kon &. 483/2001 Z.z. v zneni neskorsich predpisov.

Zakon €. 566/2001 Z.z. v zneni neskorsich predpisov.
Zakon. ¢. 186/2009 Z.z. zneni neskorsich predpisov.
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C.83 | KAPITOLA X Navrh §97 |Pefazné pozicky alebo uvery v prospech majetku v Standardnom
VSEOBECNE POVINNOSTI PKIPCP zakona ods.1 |podielovom fonde mozno prijat, len ak je to v stlade so z&ujmami
1. Prijat Gver nesmie: podielnikov a ak to umoZiuje jeho Statdt, a len so splatnostou do
a) investiéna spolo¢nost; jedného roka od vzniku prava Cerpat Uver alebo pdzi¢ku. Tym nie je
b) spravcovska spoloénost alebo depozitar v mene podielového fondu. dotknuta moznost nadobudnut do majetku v Standardnom podielovom
PKIPCP v§ak moze nadobudnut cudziu menu prostrednictvom Gveru "back-to- fonde cudziu menu prostrednictvom prijatia poziéky na zaklade dohody
back". o0 vzdjomnom poskytnuti poZicky s inou osobou, prostrednictvom ktorej si

Standardny podielovy fond pozi¢ia od zmluvnej strany uréenu Ciastku
vcudzej mene azaroved Standardny podielovy fond poziia tomuto
subjektu ekvivalentnu Ciastku vinej mene prepocitani aktualnym
spotovym kurzom s trhovymi Urokovymi sadzbami pre prislusné meny
arovnakym pevnym driom splatnosti za U¢elom zabezpecéenia sa vo€i
menovému riziku.
2. Clenskeé $taty mozu odchylne od odseku 1 povolit PKIPCP prijatie tveru, ak ods.2 |Sthrn pefaznych prostriedkov z prijatych pefaznych pdziciek a Gverov
toto prijatie Uveru: nesmie presiahnut 10 % hodnoty majetku v Standardnom podielovom
a) je docasné a predstavuje: fonde.
- v pripade investi¢nej spolo¢nosti najviac 10 % jej aktiv alebo
- v pripade podielového fondu najviac 10 % hodnoty fondu, alebo
b) mé& umoznit nadobudnutie nehnutelného majetku, ktory je nevyhnutny na
priame podnikanie a predstavuje v pripade investiénej spolo¢nosti najviac 10 %
jej aktiv.
Ak je PKIPCP opravneny prijat tver podla pismen a) a b), prijatie Gveru nesmie
presiahnut 15 % jeho aktiv spolu.
Cl.84 | 1. PKIPCP na Ziadost podielnika odkupi alebo vyplati svoj podielovy list. Néavrh §13 |Ak podielnik poziadal o vyplatenie podielového listu, spravcovska
zakona | ods.11 |spoloénost je povinnd bez zbytoéného odkladu po doruceni Ziadosti
vyplatit podielnikovi podielovy list s pouzitim pefiaZznych prostriedkov z
majetku v tomto otvorenom podielovom fonde za aktuéinu cenu v defi
doruCenia Ziadosti o vyplatenie.
2. Bez ohladu na odsek 1: §15 |Spravcovska spoloénost mdze v mimoriadnych pripadoch docasne,
ods.1 |najdlh3ie vdak na tri mesiace, pozastavit vyplacanie podielovych listov

a) PKIPCP méze v sulade s platnym vnitroStatnym pravom, zmluvnymi
podmienkami podielového fondu alebo stanovami investiénej spoloCnosti
do&asne pozastavit odkUpenie alebo vyplatenie svojich podielovych listov;

prislusného otvoreného podielového fondu alebo podfondu, a to len ak je
to v zaujme podielnikov. V pripade otvoreného verejného Speciaineho
podielového fondu nehnutefnosti modze spravcovska spolognost v
mimoriadnych pripadoch pozastavit vyplacanie podielovych listov
prislusného verejného 3pecialneho podielového fondu nehnutefnosti na
12 mesiacov, a to len ak je to v zaujme podielnikov. O pozastaveni
vyplacania podielovych listov rozhoduje predstavenstvo spravcovskej
spolo¢nosti, ktoré je povinné o svojom rozhodnuti vypracovat zaznam. V
zazname sa uvedie datum a €as rozhodnutia, dévody a presné uréenie
doby pozastavenia.
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. L . o . ods.4 |Narodna banka Slovenska mdze poziadat spravcovsku spoloCnost o
b) domovsky gleqsky stavt PK”DQP moze dOVF’"t svojim pnslusnym organom, aby pozastavenie vyplacania podielovych listov, ak je to v zaujme podielnikov
v zaujme pod.|e|n|kov pozadovali pozastavenie odkUpenia a vyplatenia alebo vo verejnom zaujme. Spravcovska spolo€nost je povinna tejto
podielovych listov. Ziadosti Narodnej banky Slovenska bez zbytotného odkladu vyhoviet.
Docasné pozastavenie uvedené v pismene a) prvého pododseku by sa malo ods. | Spravcovska spoloCnost moze v mimoriadnych pripadoch docasne,
umoznit len vo vynimoénych pripadoch, pokial to vyzaduju okolnosti a pokial je 1. veta ngjdlhvsle’ vsak na tr’| mesiace, ppzastawt vyplacanie podielovych "St‘?v
pozastavenie oddvodnené so zretelom na zaujmy podielnikov; pnslu§nfeho otvqreqeho podielového fondu alebo podfondu, a to len ak je
to v zaujme podielnikov.
ods.4 |Narodnd banka Slovenska moze poziadat spravcovsku spolocnost o
1.veta |pozastavenie vyplacania podielovych listov, ak je to v zaujme podielnikov
alebo vo verejnom zaujme.
ods.2 |Ak ide o Standardny podielovy fond, ktorého podielové listy spravcovska
3. V pripade doCasného pozastavenia podla odseku 2 pism. a) je PKIPCP 2.veta |spolocnost distribuuje na tzemi iného clenského Statu podia § 139, o
povinny svoje rozhodnutie oznamit bezodkladne prislusnym organom jeho rozhodnuti o pozastaveni vyplacania podielovych listov je spravcovska
hostitelského ¢lenského Statu a prislusnym organom vSetkych ¢lenskych Statov, spoloénost povinna bez zbytoéného odkladu informovat aj prislusny
v ktorych uvadza na trh svoje podielové listy. organ dohladu hostitelského &lenského Statu Standardného podielového
fondu.

CI85 | pravidia ocefiovania majetku, ako aj pravidia vypottu predajnej & emisnej ceny a Navrh | §7 ods.5 | Stattt podieloveho fondu obsahuje najma .
ceny odkdpenia & vyplatnej ceny podielového listu PKIPCP ustanovuijd platné zakona | pisf) |pravidia ocefiovania majetku v podielovom fonde azéavazkov v
vnutro$tatne pravne predpisy alebo $tatut alebo zakladacie dokumenty podielovom fonde a pravidia zistovania a pouzitia vynosov z tohto
investiénej spolocnosti. o majetku, ak su podrgbnej§|e qko praw(vi!a u§ta’novene tymto .zakonom,

pis.j) |formu a podobu podielovych listov, po€iatotnu hodnotu podielu, postup a
podmienky vydavania podielovych listov a uplatnenia prava na
vyplatenie podielovych listov; pociatoénou hodnotou podielu sa rozumie
hodnota prvého podielu uréena Statitom podielového fondu,

§ 161 |Opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje

0ds.5 |vzbierke zakonov, ustanovi spbsob urCenia hodnoty majetku
v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom podielovom
fonde a spdsob vypodtu hodnoty podielu emisie podielovych listov v
podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych
emisii.

Cl.86 Vynosy PKIPCP sa rozdelia alebo znovu investuji podfa zakona a zmluvnych Névrh § 7 0ds.8 |Statat podi’elovéhlo fc’)nd,u mbze urdit, Ze saz mavj’etkg v podieloyvom
podmienok podielového fondu alebo stanov investi¢nej spoloénosti. zakona fonde budd vyplacat vynosy; vtakom pripade urci 2j lehotu, vysku

a rozsah vyplacanych vynosov.

Cl87 | podielové listy PKIPCP sa nevydaj(i, ak protihodnota &istej emisnej ceny Névrh §13 Podieloyy Iist. ne§mie byt vydanyvpred uplnym uhrad‘enim'jeho.aktuélnej
neprejde do majetku PKIPCP vo zvyéajnych lehotach. Toto ustanovenie zakona | ods4 |ceny; tym nie je dotknuta moznost vydania podielovych listov ako
nevyluguje rozdelenie bonusovych podielov. 1.veta |spOsobu vyplatenia vynosov podielnikom, ak je to v stlade so Statutom.

Cl.88 | 1 Bez toho, aby boli dotknuté &lanky 50 a 51, tieto subjekty nesm poskytovat Néavrh §95 |Majetok v Standardnom podielovom fonde nesmie byt pouzity na

zakona ods. 1 |poskytnutie pdZiCiek, darov, Uverov ani na akékolvek zabezpelenie

Uvery alebo prevziat ruéenie za tretie osoby:

zavazkov inych fyzickych oséb alebo prévnickych os6b. Tym nie su
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a) investi¢na spolo¢nost;
b) spravcovska spoloénost alebo depozitar konajci za podielovy fond.

dotknuté ustanovenia § 88 a 100.

L . , o o ] ods.2 |Spravcovska spolocnost mdze nadobudat do majetku v Standardnom
2. stek 1’ neblranl s:utljelftom v fiom uvedenyrp nadovbu’dat' preyodﬂglne cenné podielovom fonde prevoditelné cenné papiere, podielové listy a cenné
F“)Ia’pllf reégaztr011e p'enazneho tr?}” T(lfb(,) ogtatpe’flrancnle tnas’trOJe uvadzané v papiere podla § 88 ods. 1 pism. e), finanéné derivaty podla § 88 ods. 1
Clanku 50 ods. 1 pism. ), g) a h), ktoré nie s upine splatené. pism. g) a nastroje pefiazného trhu podia § 88 ods. 1 pism. b) a h), aj

) ked neboli Uplne splatené.

Cl.89 Vykonavat nekryty predaj prevoditelnjch cennych papierov, nastrojov Navrh § 96 Sprgvcovska spolo¢nost nesmie pri sprave majetku v _standardnom
pefiazného trhu ani ostatnych finanénych nastrojov uvedenych v &lanku 50 ods. zakona podielovom fonde uskutoChovat nekryte predaje, ktorymi sa rozumie
1 pism. e), g) a h) nesmu: predaj prevoditelnych cennych papierov, podielovych listov a cennych

. e s papierov podia § 88 ods. 1 pism. e), finanénych derivatov podla § 88
a) investiéna spolonost; ods. 1 pism. g) a nastrojov pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. b) a

. b) spravcovska spoloénost alebo depozitar konajlci v mene podielového fondu. h), ktoré nie su v majetku v Standardnom podielovom fonde.

Cl90 | v prave domovského &lenského &tatu PKIPCP alebo v zmluvnych podmienkach Navrh §53  |Spravcovskej spolocnosti patri odplata za spravovanie podieloveho
s0 uvedené odmeny a naklady, ktoré méze spravcovska spolocnost Gétovat zékona fondu. Na vypocet odplaty za spravovanie podielového fondu sa pouZiju
fondu, ako aj spésob vyuétovania tychto odmien a nakladov (daje o Cistej hodnote majetku v podielovom fonde za prislusné obdobie;

' ' tym nie st dotknuté ustanovenia § 52.
Pravne predpisy alebo zakladajuce dokumenty investiénej spolo¢nosti stanovuju Y 3
druhy nakladov, ktoré znasa tato spolocnost. § 7 0ds.5 |Stattit podielového fondu obsahuje najma

a)  nazov podielového fondu, rok jeho vytvorenia a dobu, na ktoru bol
podielovy fond vytvoreny,

b) obchodné meno spravcovskej spoloCnosti, ktora spravuje
podielovy fond, jej sidlo a identifikaéné €islo,

c) obchodné meno a sidlo depozitara a hornd hranicu vySky odplaty
za vykon Cinnosti depozitara dohodnutu v depozitarskej zmluve,

d) zameranie a ciele investicnej politiky spravcovskej spolocnosti s
majetkom v podielovom fonde, najma aké cenné papiere a nastroje
pefiazného trhu sa budu obstaravat zo zhromazdenych pefaznych
prostriedkov, ako aj pripadné odvetvové alebo teritorialne &lenenie
investicii, pravidla obmedzenia a rozlozZenia rizika, ak su prisnejie,
ako ustanovuje tento zékon a ¢i sa do majetku v podielovom fonde
budi nadobudat podielové listy inych podielovych fondov
spravovanych spravcovskou spoloénostou,

e) zasady hospodarenia s majetkom v podielovom fonde, najmé aké
naklady mézu byt uhradzané z majetku v podielovom fonde okrem
nakladov uvedenych v pismenéch c) a h),

f)  pravidld ocefiovania majetku v podielovom fonde a z&vézkov v
podielovom fonde a pravidl zistovania a pouZitia vynosov z tohto
majetku, ak sU podrobnejSie ako pravidld ustanovené tymto
zakonom,

g) sposob zverejfiovania sprav o hospodareni s majetkom v
podielovom fonde ainformaciu o tom, kde mozno tieto spravy
ziskat,
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h)  hornG hranicu vySky odplaty za spravu podielového fondu a
spdsob jej vypoctu,

i) informéaciu o tom, kde je spristupneny opis stratégie uplatiiovania
hlasovacich prav, ktoré su spojené s cennymi papiermi v majetku v
podielovom fonde, aakym spdsobom podielnik modze ziskat
podrobné informacie o opatreniach prijatych na zaklade tejto
stratégie,

j)  formu a podobu podielovych listov, poCiatoént hodnotu podielu,
postup a podmienky vydavania podielovych listov a uplatnenia
prava na vyplatenie podielovych listov; pociatoénou hodnotou
podielu sa rozumie hodnota prvého podielu uréena Statitom
podielového fondu,

k) hornt hranicu vy3ky poplatkov spojenych s vydanim a vyplatenim
podielového listu G¢tovanych podielnikovi a spdsob ich ur€ovania,

[)  postup pri zmene $tatdtu podielového fondu a spdsob informovania
podielnikov o tychto zmenach,

m)  postup pri zmene predajného prospektu a klucovych informéacii pre
investorov a spdsob informovania podielnikov o tychto zmenach,

n) informaciu o tom, Ci spravcovska spoloénost méze nadobudat do
vlastného majetku podielové listy fiou spravovanych podielovych
fondov,

0) vyhlasenie predstavenstva  spravcovskej spolognosti, ze
skuto€nosti uvedené v Statite podielového fondu su aktualne,
Uplné a pravdivé.

Cl.91

KAPITOLA X
OSOBITNE USTANOVENIA PRE PKIPCP, KTORE PREDAVAJU SVOJE
PODIELOVE LISTY V INOM CLENSKOM STATE NEZ V TOM, V KTOROM SU
USADENE

1. Hostitelské Elenské Staty PKIPCP zabezpedia, aby PKIPCP mohli na zaklade
oznémenia v stlade s €ldnkom 93 uviest svoje podielové listy na trh na ich
Uzemiach.

2.V zmysle odseku 1 nevznesu hostitel'ské Elenské Staty PKIPCP Ziadne dalSie
poziadavky na PKIPCP, ani od nich nevyZaduju spravne postupy tykajuce sa
oblasti pdsobnosti tejto smernice.

Navrh
zakona

§ 143

(1 Eurépsky fond je povinny zabezpedit, aby Narodnd banka
Slovenska mala prostrednictvom elektronickych prostriedkov pristup
k dokumentom zaslanym spolu s oznamenim podfa § 142 ods. 1 a kich
prekladom.

(2) Eurdpsky fond je povinny aktualizovat dokumenty podla
odseku 1 a ich preklady.
(3) Europsky fond je povinny informovat Narodni banku

Slovenska o akychkolvek zmenach dokumentov podfa odseku 1
a oznamit jej, kde sa tieto dokumenty daju ziskat v elektronickej podobe.
(4) Eurdpsky fond je povinny pisomne informovat' Narodnu banku
Slovenska o zmendach v spdsoboch distriblcie svojich cennych papierov
na Uzemi Slovenskej republiky uvedenych v oznameni podla § 142 ods.
1 pred ich uskutoénenim.

(5) Europsky fond je povinny spristupnit képiu kazdého
dokumentu zaslaného spolu s oznamenim podla § 142 ods. 1 alebo jeho
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aktualizacie na svojom webovom sidle alebo na strdnke zahraniCnej
spravcovskej spoloCnosti  alebo  spravcovskej spolognosti  podla
§ 60 ods. 1, ktord ho spravuje alebo na inom webovom sidle uréenom
v oznameni predlozenom podlfa § 142 ods. 1. Dokumenty musia byt
spristupnené v bezne pouzivanom elektronickom formate.

(6) Ak je pristup k webovému sidlu podfa odseku 5 obmedzeny,
eurépsky fond je povinny zabezpedit, aby Néarodna banka Slovenska
mala pristup k webovému sidlu podfa odseku 5.

(7) Narodna banka Slovenska je povinna urdit adresu elektronickej
poSty na UCely prijimania ozndmeni o aktualizacii, zmenach
a doplneniach dokumentov podla odseku 3.

(8) Eurépsky fond je opravneny vykonat povinnost podla odseku 3
zaslanim na adresu elektronickej posty podfa odseku 7. V adrese
elektronickej posty, podla prvej vety je eurdpsky fond povinny
a) opisat aktualizaciu, zmenu alebo doplnenie dokumentu alebo
informéacie, ktoré sa vykonali, alebo

b)  prilozit novu verziu dokumentu; kazdy dokument priloZzeny
v prilohe adresy elektronickej posty musi byt poskytnuty v bezne
pouzivanom elektronickom formate.

3. Clenské $taty zabezpecia, aby UpIné informacie tykajlice sa zakonov, inych 5(1134? sNiz{Zdnuam:Z nkirz:fosrrlsggir;sk?ygjur:;vmsr;a igﬁgﬁgc r;a isn\;%f?mvgve%ti)%vc%rg
pravnych predpisov a spravnych opatreni, ktoré nepatria do oblasti pdsobnosti ' zaviiznych pravnych predpisov, ktoré sa vztahuji na distribiciu cennjich
tejto smernice a ktoré sa osobitne uplatiuju na ustanovenia viazuce sa na papierov europskych fondov né (izemi Slovenskej republiky alebo kioré
uvedenie na trh podielovych listov PKIPCP usadenych v inom ¢lenskom State, s fiou stvisia
boli v rami ich uzemia fahko dostupné aj na dialku a elektronickymi ods4  |Informécie p.odl'a odseku 2 musia byt zverejnené vjazyku bezne
prostriedkami. Clenské Staty zabezpedia, aby tieto informécie boli k dispozicii v ' pouzivanom v oblasti medzinarodnjch financii a musia byt pravidelne
jazyku, ktory je bezny v oblasti medzin&rodnych financii, aby sa poskytovali aktualizovane
jednoznaénym a Uplne jasnym spdsobom a aby sa aktualizovali. '
§ 6 ods.4 |Ustanovenia tohto zakona a jeho vykonavacich predpisov vztahujuce sa
4. Na Ugely tejto kapitoly PKIPCP zahffiaju ich podfondy. na podielovy fond sa vztahuju na podfond primerane, ak ustanovenia § 7
az 10, 13, § 16 ods. 4, § 26, § 40, § 41, § 157, § 160 a § 172
neustanovuju inak.
Cl.92 PKIPCP prijme v stilade so zakonmi, |nym| prévnymi predpismi a sprévnymi Néavrh § 141 Pri distribucii podielovych listov Standardného podielového fondu na
zakona 0ds.5 |uzemi hostitelského ¢lenského tatu Standardného podielového fondu je

opatreniami platnymi v &lenskom State, kde sa ich podielové listy predavaju,
opatrenia, ktoré st nevyhnutné, aby sa podielnikom v tomto ¢lenskom State
zabezpecilo vyplatenie, odkupenie a vyplatenie podielovych listov a poskytovanie
informécii, ktoré maju poskytnut PKIPCP.

spravcovska spoloCnost povinna v stlade s prisluSnymi pravnymi

predpismi tohto hostitel[ského Clenského Statu  prijat nevyhnutné

opatrenia, aby sa podielnikom zabezpedili na Gzemi tohto hostitel'ského

Clenského Statu

a) moznost uplatnenia prdva na vyplatenie podielovych listov tohto
Standardného podielového fondu,
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§ 144
ods.4
pis.a) az
c)

b)  moznost prijimania platieb z vyplatenia podielového listu alebo
z vynosov z majetku v Standardnom podielovom fonde a

c) pristup kinformaciam, ktoré je spravcovska spolocnost povinna
poskytovat.

Pri distriblcii svojich cennych papierov na Gzemi Slovenskej republiky je
eurépsky fond povinny poskytovat investorom na Uzemi Slovenske;
republiky

a) vietky informacie a dokumenty, ktoré je povinny poskytovat
investorom na Uzemi jeho domovského ¢lenského Statu podfa
prisluSného pravneho predpisu domovského Clenského Statu
eurépskeho fondu,

b) informacie a dokumenty podfa pismena a) spdsobom, ktory je
vsllade stymto zakonom asinymi vSeobecne zavaznymi
predpismi,

c) klucové informacie pre investorov v preklade do slovenského
jazyka alebo iného jazyka, ktory mdze schvalit Narodna banka
Slovenska,

C1.93

1. Ak PKIPCP navrhne uvadzat na trh svoje akcie v inom ¢lenskom $tate, nez je
jeho domovsky &lensky $tat, najprv posle oznamenie prislusnym organom svojho
domovského &lenského Statu.

V oznameni sa uvadzaju informacie o planoch na uvadzanie podielovych listov
PKIPCP na trh v hostitelskom &lenskom $téte a v pripade potreby aj informacie
tykajlce sa tried akcii. V kontexte ¢lanku 16 ods. 1 musia obsahovat aj zmienku
o tom, Ze PKIPCP je uvadzany na trh spravcovskou spoloénostou, ktora
spravuje PKIPCP.

Navrh
zakona

§139
ods.1

§ 142
ods.1

Spravcovska spoloénost, ktord sa rozhodla distribuovat podielové listy
nou spravovaného Standardného podielového fondu na Uzemi iného
Clenského $tatu, je povinna pred zalatim tejto Cinnosti oznamit svoj
zamer Narodnej banke Slovenska. V ozndmeni sa uvadzaju informacie
0 spbsoboch distriblicie podielovych listov Standardného podielového
fondu na Uzemi hostitelského Clenského Statu Standardného
podielového fondu. Ak sa v $tandardnom podielovom fonde vydavaju
podielové listy viacerych emisii, v ozndmeni sa uvadzaju informécie o
spdsoboch distriblcie jednotlivych emisii podielovych listov osobitne. Ak
sa distribucia bude vykonavat v spojeni s cezhrani€nym vykonavanim
¢innosti spravcovskej spoloénosti, oznamenie podlfa prvej vety musi
obsahovat aj zmienku otom, Ze podielové listy prislusného
Standardného podielového fondu bude distribuovat spravcovska
spoloénost, ktord ho spravuje. Formu a obsah Standardného modelu
oznamenia, ktory je povinna pouzivat spravcovska spoloénost, upravuje
osobitny predpis.

Eurépsky fond méze zacat distribuovat svoje cenné papiere na Uzemi
Slovenskej republiky odo dfia prijatia informécie prisluSného organu
dohladu jeho domovského Clenského Statu, Ze Narodnej banke
Slovenska bolo zaslané ozndmenie o jeho zémere distribuovat’ svoje
cenné papiere na Uzemi Slovenskej republiky spolu s jeho prislusnou
dokumentaciou a osvedéenim vydanym prislusnym organom dohladu
domovského ¢lenského Statu europskeho fondu otom, Ze spifia
poziadavky prévneho predpisu Eurdpskej unie upravujiceho kolektivne
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2. Podla odseku 1 prilozi PKIPCP k oznameniu najnovsiu verziu tychto
dokumentov:

a) svoje zmluvné podmienky alebo stanovy, svoj prospekt, a ak je to vhodné,
svoju poslednu vyroénu spravu a naslednu polroénu spravu prelozend v sulade s
¢lankom 94 ods. 1 pism.c)ad), a

b) svoje kluCové informacie pre investora podla ¢lanku 78, prelozené v sulade s
¢lankom 94 ods. 1 pism. b) a d).

3. Prislusné organy domovského ¢lenského $tatu PKIPCP overia, €i je Upina
dokumentacia, ktoru predloZil PKIPCP na zaklade odsekov 1 a 2.

Najneskor do 10 pracovnych dni od doru€enia ozndmenia a Upinej dokumentacie
podla odseku 2 odovzdaju prislusné organy domovského ¢lenského Statu
PKIPCP Gplni dokumentaciu uvedenl v odsekoch 1 a 2 prislu$nym organom
¢lenského Statu, v ktorom PKIPCP navrhuje uvadzat na trh svoje podielové listy.

K dokumentacii priloZia osved&enie o tom, Ze PKIPCP spifia podmienky ulozené
touto smernicou.

Po odovzdani dokumentacie prislusné organy domovského ¢lenského Statu
PKIPCP okamzite oznamia PKIPCP, Ze dokumentacia bola odovzdana.

Od datumu tohto oznamenia méze PKIPCP vstupit na trh v hostitel'skom
¢lenskom $tate PKIPCP.

4. Clenské $taty zabezpedia, aby sa oznamenie uvedené v odseku 1 a
osvedCenie uvedené v odseku 3 poskytli v jazyku beZznom v oblasti
medzindrodnych financii, pokial sa domovsky a hostitel'sky ¢lensky Stat PKIPCP
nedohodnu na tom, Ze ozndmenie a osved&enie sa poskytnu v tradnom jazyku

§139
0ds.2

ods.3

ods.5

ods.4

ods.6

ods.7

0ds.8

investovanie. Na ucely notifikacného postupu Narodna banka Slovenska
nie je opravnend vyzadovat ziadne dodatoéné dokumenty, osved¢enia
alebo informéacie.

Sucasne sozndmenim podla odseku 1 je spravcovska spolocnost

povinna predloZit Narodnej banke Slovenska

a)  Statdt Standardného podielového fondu,

b)  predajny prospekt,

c)  kluCové informacie pre investorov prelozené v stlade s § 141 ods.
1 pism. c),

d) poslednu roéni sprdvu apo nej nasledujicu polroéni spravu
prelozené v sulade s § 141 ods. 1 pism. d).

Néarodna banka Slovenska overi, ¢i dokumentécia, ktoru predloZila
spravcovska spolo¢nost podla odsekov 1 a 2, je Uplna.

Narodna banka Slovenska najneskér do desiatich pracovnych dni odo
dia dorucenia oznamenia podfa odseku 1 spolu s jeho Uplnou
dokumentaciou podla odseku 2 odovzda toto oznamenie spolu s touto
dokumentaciou organu dohladu prislusného hostitel'ského ¢lenského
§tatu Standardného podielového fondu. K dokumentacii priloZi aj
osvedcenie podla odseku 4.

Nérodna banka Slovenska vyhotovi osvedCenie o tom, Ze Standardny
podielovy fond spifia podmienky pravneho predpisu Eurépskej Unie
upravujuceho kolektivne investovanie. Na formu a obsah Standardného
modelu osvedCenia, ktoré pouZije Narodna banka Slovenska, sa
vztahuje osobitny predpis.

O zaslani oznamenia spolu s jeho dokumentaciou a osvedéenim podla
odseku 5 Narodna banka Slovenska bezodkladne informuje spravcovsku
spolo¢nost.

Spravcovska spoloCnost mdZe zacat distribuovat podielové listy fiou
spravovaného S$tandardného podielového fondu podfa odseku 1 na
Uzemi hostitelského Clenského Statu Standardného podielového fondu
odo dda prijatia informacie od Narodnej banky Slovenska podla odseku
6.

Oznémenie podla odseku 1 a osvedéenie podia odseku 4 sa zostavuje
v jazyku bezne pouzivanom v oblasti medzinarodnych financii, ak sa
Narodna banka Slovenska a prislusny organ dohladu hostitelského
Clenského Statu Standardného podielového fondu nedohodni na
pouzivani iného jazyka.
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oboch Elenskych Statov.

5. Clenské $taty zabezpegia, aby ich prislusné organy akceptovali elektronicky
prenos a odovzdavanie dokumentov uvedeny v odseku 3.

6. Na Ucely postupu oznamovania ustanoveného v tomto &lanku prislusné organy
¢lenského Statu, v ktorom PKIPCP navrhuje uvadzat svoje podielové listy na trh,
nepozaduju ziadne dalSie dokumenty, osvedCenia ani informacie iné, ako su
uvedené v tomto €lanku.

7. Domovsky Clensky tat PKIPCP zabezpeci, aby prislusné organy
hostitelského Elenského $tatu PKIPCP mali prostrednictvom elektronickych
prostriedkov pristup k dokumentom uvedenym v odseku 2 a pripadne ku
v8etkym ich prekladom.

Dalej zabezpeti, aby PKIPC tieto dokumenty a preklady aktualizoval.

PKIPCP informuje prisluné organy hostitelského ¢lenského Statu PKIPCP o
akychkolvek zmenach dokumentov uvedenych v odseku 2 a ozndmi im, kde sa
tieto dokumenty daju ziskat v elektronickej podobe.

§ 142
ods.2

§139
ods.9

§ 142
ods.3

ods.1
4 .veta

§ 140
ods.1

§143
ods.1

§140
ods.2
§143
ods.2

§140
0ds.3

§143
0ds.3

Ozndmenie a osvedCenie podla odseku 1 sa predkladaji Narodnej
banke Slovenska v jazyku bezne pouzivanom v oblasti medzinarodnych
financii, ak sa Narodna banka Slovenska a organ dohladu prislu$ného
domovského ¢lenského $tatu eurépskeho fondu nedohodni na
pouzivani iného jazyka.

Prenos a odovzdavanie dokumentov medzi Narodnou bankou Slovenska
aprislusnym organom dohladu hostitel[ského  ¢Elenského  Statu
Standardného podielového fondu sa vykona elektronickym spdsobom.
Podrobny postup elektronického prenosu dokumentov podfa odsekov 1,
2 a4 medzi Narodnou bankou Slovenska a prisluSnym organom
dohladu hostitel'ského Elenského Statu Standardného podielového fondu
upravuje osobitny predpis.

Na spOsob prenosu aodovzdavania dokumentov medzi organom
dohladu prislusného domovského ¢Elenského Statu europskeho fondu
a Narodnou bankou Slovenska sa vztahuje ustanovenie § 139 ods. 9
rovnako.

Na UCely notifikaného postupu Nérodna banka Slovenska nie je
opravnena vyzadovat ziadne dodatoéné dokumenty, osvedCenia alebo
informacie.

Spravcovska spolognost je povinna zabezpeit, aby prislusny organ
dohfadu hostitelského Elenského Statu Standardného podielového fondu
mal prostrednictvom elektronickych prostriedkov pristup k dokumentom
uvedenym v § 139 ods. 2 a kich prekladom, ak sa podla prislusného
predpisu hostitelského €lenského Statu Standardného podielového fondu
vyZaduju.

Eurépsky fond je povinny zabezpedit, aby Narodna banka Slovenska
mala prostrednictvom elektronickych prostriedkov pristup k dokumentom
zaslanym spolu s oznamenim podla § 142 ods. 1 a k ich prekladom.
Spravcovska spolo¢nost je povinna aktualizovat dokumenty podia § 139
ods. 2 a ich preklady.

Eurépsky fond je povinny aktualizovat dokumenty podfa odseku 1 a ich
preklady.

Spravcovska spoloénost je povinna informovat prisludny organ dohladu
hostitelského  &lenského §tatu Standardného podielového  fondu
o0 akychkolvek zmenach dokumentov uvedenych v§ 139 ods. 2
aoznamit mu, kde sa tieto dokumenty daju ziskat v elektronickej
podobe.

Eurépsky fond je povinny informovat Narodni banku Slovenska
0 akychkolvek zmenéch dokumentov podia odseku 1 a ozndmit jej, kde
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8. V pripade zmeny v informéciach tykajucich sa mechanizmu uréeného na
uvadzanie na trh obsiahnutého v oznameni v sulade s odsekom 1 alebo zmeny
tykajlcej sa triedy obchodovanych akcii je PKIPCP povinny o tom podat
pisomné oznadmenie prislusnym organom hostitelského ¢lenského Statu pred
vykonanim zmeny.

§ 140
ods.4

§143
ods.4

sa tieto dokumenty daju ziskat v elektronickej podobe.

Spravcovska spolocnost' je povinna pisomne informovat prislusny organ
dohladu hostitel'ského Elenského Statu Standardného podielového fondu
0zmenach v spbsoboch distriblcie podielovych listov na Uzemi
hostitelského €lenského Statu Standardného podielového  fondu
uvedenych v oznameni podia § 139 ods. 1 pred ich uskutoénenim.
Eurdpsky fond je povinny pisomne informovat' Narodnu banku Slovenska
0 zmenach v spdsoboch distriblcie svojich cennych papierov na uzemi
Slovenskej republiky uvedenych v oznameni podia § 142 ods. 1 pred ich
uskuto€nenim.

Cl.94

1. Ak PKIPCP obchoduije so svojimi podielovymi listami v hostitefskom &lenskom
State PKIPCP, poskytne investorom na Uzemi tohto &lenského Statu vSetky
informé&cie a dokumenty, ktoré je na zaklade kapitoly IX potrebné poskytnut
investorom v ich domovskom &lenskom $tate.

Tieto informécie a dokumenty sa poskytnu investorom v stlade s tymito
ustanoveniami:

a) bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia kapitoly IX, sa tieto informacie a
dokumenty poskytnu investorom spdsobom, ktory je predpisany zdkonmi, inymi
pravnymi predpismi alebo spravnymi opatreniami hostitelského Clenského $tatu
PKIPCP;

Navrh
zakona

§ 141
ods.1

pis.a)

§144
ods.1

pis.a)

§ 141
ods.1

pis.d)

§ 144
ods.1

pis.d)

§ 141

Pri distriblcii podielovych listov $tandardného podielového fondu na
Uzemi hostitelského ¢lenského Statu Standardného podielového fondu je
spravcovska spolognost povinna poskytovat investorom na uzemi tohto
hostitelského Elenského $tatu Standardného podielového fondu

véetky informéacie a dokumenty, ktoré je povinnad poskytnut investorom
na Uzemi Slovenskej republiky podla tohto zakona,

Pri distriblcii svojich cennych papierov na uzemi Slovenskej republiky je
eurépsky fond povinny poskytovat investorom na Uzemi Slovenske;
republiky

vetky informacie a dokumenty, ktoré je povinny poskytovat investorom
na uzemi jeho domovského Clenského Statu podfa prislusného pravneho
predpisu domovského Elenského $tatu eurépskeho fondu,

Pri distriblcii podielovych listov Standardného podielového fondu na
Uzemi hostitelského &lenského Statu Standardného podielového fondu je
spravcovska spolocnost povinné poskytovat investorom na Uzemi tohto
hostitelského ¢lenského Statu Standardného podielového fondu

ostatné dokumenty a informécie ako podla pismena c) v preklade do
Uradného jazyka alebo dojedného z dradnych jazykov hostitel'ského
Clenského  Statu  Standardného  podielového  fondu, do jazyka
schvéleného prisluSnym organom dohladu hostitelského ¢lenského Statu
Standardného podielového fondu alebo do jazyka bezne pouZivaného
v oblasti medzinarodnych financii.

Pri distriblcii svojich cennych papierov na izemi Slovenskej republiky je
eurépsky fond povinny poskytovat investorom na Uzemi Slovenskej
republiky

ostatné dokumenty a informécie ako podla pismena c) v preklade do
slovenského jazyka, doiného jazyka, ktory mdéze schvélit Narodna
banka Slovenska alebo dojazyka beZzne pouzivaného v oblasti
medzindrodnych financii.

Pri distriblcii podielovych listov Standardného podielového fondu na
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b) kli¢ové informécie pre investorov uvedené v ¢lanku 78 sa preloZia do
Uradného jazyka alebo jedného z tradnych jazykov hostitelského ¢lenského Statu
PKIPCP alebo do jazyka schvaleného prisluSnymi organmi tohto &lenského $tatu;

c) informéacie alebo dokumenty iné ako klu¢ové informéacie pre investorov
uvedené v ¢lanku 78 sa podla vyberu PKIPCP prelozia do Uradného jazyka alebo
jedného z Uradnych jazykov hostitelského ¢lenského statu PKIPCP alebo do
jazyka schvaleného prislusnymi organmi tohto ¢lenského $tatu alebo do jazyka
bezného v oblasti medzinarodnych financii, a

d) za vyhotovenie prekladov informacii a dokumentov podfa pismen b) a c), ktoré
verne odréZaju obsah pdvodnych informécii, je zodpovedny PKIPCP.

2. PoZiadavky ustanovené v odseku 1 su uplatnitefné na vietky zmeny informacii
a dokumentov, ktoré st uvedené v tomto odseku.

ods.1

pis.c)

§ 144
ods.1

pis.c)
§ 141
ods.1

pis.d)

§ 144
ods.1

pis.d)

§ 141
ods.2

§144
ods.2

§ 141
0ds.3
§ 144
ods.3

Uzemi hostitelského ¢lenského Statu Standardného podielového fondu je
spravcovska spoloénost povinna poskytovat' investorom na uzemi tohto
hostitelského ¢lenského Statu Standardného podielového fondu

kluCové informacie pre investorov podla § 158 v preklade do Uradného
jazyka alebo do jedného z uradnych jazykov hostitelského ¢lenského
§tatu Standardného podielového fondu alebo do jazyka schvaleného
prisluSnym  orgdnom  dohfadu  hostitelského  &lenského  Statu
Standardného podielového fondu,

Pri distriblcii svojich cennych papierov na uzemi Slovenskej republiky je
eurdpsky fond povinny poskytovat investorom na Uzemi Slovenskej
republiky

klucové informacie pre investorov v preklade do slovenského jazyka
alebo iného jazyka, ktory mdze schvalit Narodna banka Slovenska,

Pri distriblcii podielovych listov Standardného podielového fondu na
Uzemi hostitelského &lenského Statu Standardného podielového fondu je
spravcovska spolo¢nost povinna poskytovat investorom na uzemi tohto
hostitel'ského &lenského Statu Standardného podielového fondu

ostatné dokumenty a informécie ako podlfa pismena c) v preklade do
Uradného jazyka alebo dojedného z dradnych jazykov hostitel'ského
Clenského  Statu  Standardného  podielového  fondu, do jazyka
schvaleného prislusnym organom dohladu hostitelského ¢lenského $tatu
$tandardného podielového fondu alebo do jazyka bezne pouzivaného
v oblasti medzinarodnych financii.

Pri distribucii svojich cennych papierov na Uzemi Slovenskej republiky je
eurépsky fond povinny poskytovat investorom na Uzemi Slovenskej
republiky

ostatné dokumenty a informécie ako podla pismena c) v preklade do
slovenského jazyka, doiného jazyka, ktory moze schvalit Narodna
banka Slovenska alebo dojazyka beZzne pouzivaného v oblasti
medzinarodnych financii.

Spravcovskd spoloCnost je zodpovedna za vyhotovenie a spravnost
prekladov informécii a dokumentov podla odseku 1. Spravnostou
prekladu sa rozumie, Ze preklad verne zodpovedad originalu
v slovenskom jazyku.

Eurépsky fond zodpoveda za vyhotovenie a spravnost prekladov
informacii a dokumentov podfa odseku 1. Spravnostou prekladu sa
rozumie, Ze preklad verne zodpoveda originalu v pdvodnom jazyku.

Na akékolvek zmeny alebo doplnenia informacii a dokumentov podfa
odseku 1 sa vztahuju ustanovenia odsekov 1 a 2 rovnako.

Na zmeny informacii a dokumentov podfa odseku 1 sa vztahuju
ustanovenia odsekov 1 a 2 rovnako.
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3. Frekvencia uverejfiovania emisného kurzu, predajnej ceny, ceny odkupenia

Uvedena

alebo vyplatnej ceny podielovych listov PKIPCP podla ¢lanku 76 podlieha § 161 |Spravcovska spolognost je povinna vypocitat a zverejnit' v periodickej povinnost
zakonom, inym pravnym predpisom a spravnym opatreniam domovského ods.1 |tladi s celoStatnou pdsobnostou uverejfiujucou burzové spravy sa
¢lenského Statu PKIPCP. pis.a) |najmenej raz za dva tyzdne aktualnu hodnotu podielu, predajnl cenu vztahuje
podielu, nédkupnu cenu podielu a ¢istu hodnotu majetku v Standardnom len na slov.
podielovom fonde a vo verejnom Specialnom podielovom fonde cennych fondy
papierov, ktory je otvorenym podielovym fondom,
CL95 | 1. Komisia méze prijat vykonavacie opatrenia, v ktorych sa blizsie uvadza: na. na.
a) rozsah informécii, ako st uvedené v ¢lanku 91 ods. 3, a
b) ulah¢enie pristupu prislusnych organov hostitel'ského &lenského Statu
PKIPCP k informaciam a dokumentom uvedenym v ¢lanku 93 ods. 1,2a 3 v
stlade s ¢lankom 93 ods. 7.
Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto smernice jej
doplnenim sa prijimaju v sulade s regulaénym postupom s kontrolou uvedenym v
¢lanku 112 ods. 2.
2. Komisia moze takisto prijat vykonavacie opatrenia, v ktorych sa blizSie
uvadza:
a) forma a obsah tandardného modelu ozndmenia, ktoré pouziva PKIPCP na
UCel ozndmenia, ako sa uvadza v €lanku 93 ods. 1 vratane zmienky o tom, na
ktoré dokumenty sa preklady vztahuiju;
b) forma a obsah Standardného modelu osvedCenia, ktoré pouzivaju prislusné
organy ¢lenskych Statov, ako sa uvadza v ¢lanku 93 ods. 3;
c) postup vymeny informécii a vyuzivanie elektronickej komunikéacie medzi
prisluSnymi organmi na ucely oznamenia na zéklade ustanoveni &lanku 93.
Tieto opatrenia sa prijmU v sulade s regulatnym postupom uvedenym v &ldnku
112 ods. 3.
Cl96 | pKIPCP méze na Géel vikonu svojich &innosti pouzit rovnaké referen¢né udajeo | N Navrh | §144 Eurépsky fond moze na ucely distribucie svojich cennych papierov naj U
svojej pravnej forme (napriklad investiéna spolo&nost alebo podielovy fond) pri zakona | o0ds.6 |Uzemi Slovenskej republiky pouzivat pri svojom oznaceni rovnake
svojom oznaceni v hostitelskom ¢lenskom $tate PKIPCP, aké pouziva vo svojom oznacenie svojej pravnej formy, ake pouziva vo svojom domovskom
domovskom &lenskom $tate. Clenskom state. ’
CLI7 | 1. Clenské &taty urtia prislugné organy, ktoré majti vykonévat povinnosti N Navrh | §193 | Dohfadu podfa tohto zakona podiieha Cinnost vykonavana u
zakona ods.1 |a)  spravcovskymi spolonostami,

stanovené v tejto smernici. Budu o tom informovat Komisiu a uvedu pri tom
pripadné rozdelenie povinnosti.

2. Prisludné organy su Statnymi orgadnmi alebo organmi stanovenymi $tatnymi
organmi.

b)  zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania a zahraniénymi
spravcovskymi spolo¢nostami v rozsahu ich €innosti na Uzemi
Slovenskej republiky,

c) zakladatelmi spravcovskej spolo¢nosti pri ich ¢innosti podla tohto
zakona,

d)  ¢&lenmi predstavenstiev, dozornych rad, prokuristami spravcovskej
spolo¢nosti a vrcholového manazmentu,
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3. Organy domovského Elenského Statu PKIPCP su opravnené vykonavat
dohlad nad PKIPCP a v pripade potreby aj v stlade s ¢lankom 19. Dohlad nad
zachovavanim ustanoveni patriacich mimo oblast pdsobnosti tejto smernice a
poziadaviek ustanovenych v ¢lankoch 92 a 94 su vSak opravnené vykonavat
organy hostitelského ¢lenského $tatu PKIPCP.

ods.2

ods.4

§210
ods.1
pis.a)

§198
ods.1

akcionarmi spravcovskych spoloénosti s kvalifikovanou U¢astou na
spravcovskej spoloénosti,

osobami, ktoré obstaravaju vydavanie a vyplacanie podielovych
listov podielovych fondov a cennych papierov zahraninych
subjektov kolektivneho investovania,

depozitdrom pri jeho Cinnosti podla tohto zakona,

natenym spravcom pri jeho &innosti podfa tohto zakona,
likvidatorom pri jeho €innosti podfa tohto z&kona,

osobami, ktorym zverila spravcovskd spoloCnost vykon Casti
svojich ¢innosti podia § 57,

veducim pobocCky zahrani¢nej investiénej spoloénosti a zahraniénej
spravcovske] spolo¢nosti a jeho zastupcom.

Predmetom dohladu podla odseku 1 je

dodrZiavanie ustanoveni tohto zakona a inych vS8eobecne
zavaznych pravnych predpisov) vztahujicich sa na osoby
podliehajuce dohladu podfa tohto zakona,

dodrziavanie Statutu podielového fondu a stanov spravcovske;
spolo¢nosti,

dodrziavanie podmienok, za ktorych boli udelené povolenia podfa
tohto zakona, a dodrziavanie podmienok uvedenych v dalSich
rozhodnutiach Narodnej banky Slovenska,

plnenie sank&nych opatreni ulozenych rozhodnutim Narodnej
banky Slovenska.

Dohlad podla odseku 1 vykonava Narodna banka Slovenska.

Nérodna banka Slovenska oznédmi Eurdpskej komisii a Eurépskemu
orgénu pre cenné papiere a trhy alebo Elenskému Statu na jeho Ziadost
Udaje o organe, ktory vykonava dohlad podla tohto zakona,

Dohlad nad dodrziavanim podmienok distribucie cennych papierov podia
§ 147 az 149 eurépskym fondom na tzemi Slovenskej republiky a nad
spristupfiovanim informacii investorom v Slovenskej republike vykonava
Nérodna banka Slovenska.

Cl98 | 4 Pprislugné orgény dostanu v3etky dohliadacie a preSetrovacie pravomoci, ktoré Podla z. €.
su potrebné na vykonavanie ich funkcii. Tieto pravomoci sa vykonavaju: ,74753(,?
, jevSRiba

a) priamo; 1 organ
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b) v spolupraci s inymi organmi;

c) v ramci zodpovednosti prislusnych organov na zaklade poverenia subjektom,
ktoré boli poverené Ulohami, alebo

d) podanim navrhu prisludnym justiénym organom.
2. Prisludné organy maju podfa odseku 1 aspon tieto pravomoci:
a) pristup ku vietkym dokumentom v akejkolvek forme a ziskanie ich kopie;

b) pozadovat od kazdej osoby informéacie a v pripade potreby predvolat osobu a
pozadovat od nej odpoved s cielom ziskat informéacie;

c) vykonavat dohlad na mieste;

d) poZadovat existujuce telefonické zaznamy a existujlice zdznamy prenosu
Udajov;

e) poZadovat zastavenie kaZdej praktiky, ktora je v protiklade s ustanoveniami
prijatymi na vykonavanie tejto smernice;

f) pozadovat zmrazenie alebo zaistenie majetku;

Navrh
zakona

74712004

Navrh
zakona

566/2001

§195
ods.2

§2
0ds.10

§195
ods.2

§ 202
ods.1

pis.))

§28
0ds.3

Osoby podliehajuce dohladu podia § 193 ods. 1, dohladu na
konsolidovanom zaklade a doplfiujucemu dohfadu nad finanénymi
konglomeratmi st povinné v lehote uréenej Narodnou bankou Slovenska
odovzdat' Narodnej banke Slovenska fiou pozadované Udaje vrétane
zaznamov telefonickych rozhovorov a zaznamov o praci s Udajmi,
doklady a informéacie potrebné na riadny vykon tohto dohladu.

Dohfadom na mieste je ziskavanie informéacii a podkladov o
skutoénostiach, ktoré sa tykaju dohliadaného subjektu a jeho
¢innosti alebo inych osob, ktorych postavenie, obchody alebo ina
¢innost’ suvisi s dohliadanym subjektom, spravidla priamo u
dohliadaného subjektu alebo od jeho zamestnancov, ako aj
vyhodnocovanie takto ziskanych informacii a podkladov; takto
ziskané informacie a podklady mozno pouzit' aj na ucely konani
vedenych Narodnou bankou Slovenska. Dohladom na mieste vSak
nie je ziskavanie a vyhodnocovanie informacii a podkladov na
mieste postupom Narodnej banky Slovenska v konani vedenom
Narodnou bankou Slovenska podFa § 12 az 34 tohto zakona a podla
osobitnych zakonov.

Osoby podliehajuce dohladu podia § 193 ods. 1, dohlfadu na
konsolidovanom z&klade a doplfiujicemu dohfadu nad finanénymi
konglomeratmi st povinné v lehote uréenej Narodnou bankou Slovenska
odovzdat Narodnej banke Slovenska fiou pozadované Udaje vratane
zaznamov telefonickych rozhovorov a zéznamov o préaci s Udajmi,
doklady a informé&cie potrebné na riadny vykon tohto dohladu.

Ak Nérodna banka Slovenska zisti, Ze subjekty uvedené v § 193 ods. 1
porusili alebo porusuju tento zakon, Statut podielového fondu, stanovy
spravcovskej spolo¢nosti, povinnost poskytovat kltu¢ové informéacie pre
investora podfa § 160, podmienky uvedené v povoleni udelenom podfa
tohto z&kona alebo porusili osobitné prévne predpisy, ktoré sa na ich
¢innost  vztahuji, alebo nespinili opatrenia uloZzené rozhodnutim
Narodnej banky Slovenska, Narodna banka Slovenska

nariadi skonéit nepovolent ¢innost,

Prikaz na registraciu pozastavenia prava nakladat’ moze dat’

dohfadu -
NBS
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g) pozadovat doCasny z&kaz vykonu profesijnej ¢innosti;

h) pozadovat poskytnutie informéacii od investiénych spoloénosti, spravcovskych
spolo¢nosti alebo depozitarov, ktorym bolo udelené povolenie;

i) prijat opatrenia akéhokolvek typu s cielom zabezpegit, aby investi¢né
spoloCnosti, spravcovské spoloénosti alebo depozitari aj nadalej vyhovovali
poziadavkam tejto smernice;

j) poZiadat o pozastavenie emisie, odkupenia alebo vyplatenia podielovych listov
v zaujme podielnikov alebo verejnosti;

k) odriat povolenie udelené PKIPCP, spravcovskej spolo¢nosti alebo
depozitarovi;

) postupit zaleZitosti na trestné stihanie a

Navrh
zakona

747/2004

Navrh
zakona

pis.j)

§ 202
0ds.2
posl. veta

§35
ods.1
1.veta

§ 202
ods.1

pis.a)

pis.c)

pis.p)

exekutor, ak sa ma exekucia vykonat’ predajom cenného papiera,

Osobu, ktord pravoplatnym uloZzenim pokuty prestala byt déveryhodnou
osobou podlfa § 29 ods. 10, je spravcovska spolonost, zahraniény
subjekt kolektivneho investovania alebo zahrani€nd spravcovska
spolocnost povinna bez zbyto¢ného odkladu odvolat z funkcie.

Na ucely dohladu na dialku a na Statistické ucely pri dohl'ade nad
finanénym trhom su dohliadané subjekty povinné bezplatne a véas
vypracuvat’ a predkladat’ Narodnej banke Slovenska zrozumitelné a
prehladné vykazy, hlasenia, spravy a iné informacie, podklady a
doklady o skutocnostiach, ktoré sa tykaju dohliadanych subjektov a
ich akcionarov alebo inych spoloénikov, najmd ekonomickej a
financnej situacie, majetkovych pomerov, obchodov alebo inej
¢innosti dohliadanych subjektov, ako aj organizacie, riadenia,
Struktury, kontroly alebo ovladania dohliadanych subjektov vratane
podielov na dohliadanych subjektoch a ich majitelov, a to na
poziadanie Narodnej banky Slovenska a tiez podfa vSeobecne
zavéazného pravneho predpisu vydaného podFa odseku 2.

Ak Narodna banka Slovenska zisti, Ze subjekty uvedené v § 193 ods. 1
porusili alebo porusuju tento zakon, Statut podielového fondu, stanovy
spravcovskej spolo¢nosti, povinnost poskytovat kli¢ové informéacie pre
investora podla § 160, podmienky uvedené v povoleni udelenom podfa
tohto zakona alebo porusili osobitné pravne predpisy, ktoré sa na ich
¢innost  vztahuji, alebo nespinili opatrenia uloZzené rozhodnutim
Nérodnej banky Slovenska, Narodné banka Slovenska

ulozi opatrenia na odstranenie a na napravu zistenych nedostatkov,
lehotu na ich spinenie a povinnost v uréenej lehote informovat Narodnu
banku Slovenska o ich splneni,

pozastavi na vymedzenu dobu a vo vymedzenom rozsahu nakladanie s
majetkom v podielovom fonde a vydavanie podielovych listov,

za podmienok podla § 207 odoberie povolenie udelené podfa tohto
zakona alebo nariadi zmenu Statdtu streSného podielového fondu za
podmienok podfa § 207,

Povinnost
podla z.¢.
301/2005
Zz.
Trestny
poriadok
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m) povolit auditorom alebo expertom vykonat kontrolu alebo vy3etrovanie. 7472004 o§d;11 ::hﬁ;%i\'x;mkiosnukgf::frjn iu;zzllca eghzgl(zZT(in:O:I:::bi?:ycmezsétzo:ze
mdze Narodna banka Slovenska v ktoromkolvek Stadiu dohfadu na
mieste ako prizvané osoby pribrat’ zamestnancov organov verejnej
moci, zamestnancov zahraniéného organu dohladu, zamestnancov
inych pravnickych osdb alebo iné fyzické osoby, a to so siihlasom
prisluSnej prizvanej osoby a ak je to odévodnené osobitnou
povahou ulohy, ktora je predmetom dohladu na mieste a ktoru
nemdzu splnit osoby poverené vykonom dohl'adu.

Cl99 | 4 Clenske &taty ustanovia pravidia tykaj(ice sa opatreni a sankcii za porugenie Navrh | §202 Ak Narodna banka Slovenska Zisti, ze subjekty uvedene v § 193 ods. 1
vnitrodtatnych ustanoveni prijatych na zaklade tejto smernice a prijmd vetky zakona | ods.1 |porusil alekbp por|u§u1u tento zakon, statIth pod]el(llt?yveth for;du, stanovy
potrebné opatrenia, aby sa zabezpedilo presadzovanie tychto pravidiel. Bez Spraveovs eJd rspo 010(;‘6’3“’ é’o‘_"”rl‘(OSt p(zjs ytovat Ulcoye (;nlormame 5[,6
toho, aby boli dotknuté postupy na odriatie povolenia alebo pravo &lenskych '”‘r’]eStofak po 3} § 160, Pv(?l_ mienky uvedene v povo ef};O;J ke enom poc ﬁ
Statov uloZit trestnopravne sankcie, ¢lenské Staty v stlade so svojimi tohto zakona alebo porusili osobitné pravne predpisy,* ktore sa na ic
vnutro$tatnymi pravnymi predpismi predovsetkym zabezpegia, aby sa mohli Cinnost  vztahuju, alebo nesphili opatrenia ulozene  rozhodnutim
prijimat vhodné spravne opatrenia alebo aby sa mohli uloZit spravne sankcie Narodnej banky Slovenska, Narodna banka Slovenska o
voSizodpovednjm osobém, ak nebolidocrzané ustanovenia praté i 7 edostako, léhot na i spinent a povnost v urien] ot
vykonavam’tejto smérn|ce. . . e . B informovat Narodnu banku Slovenska o ich spineni,

Ustanovené opatrenia a sankcie musia byt G¢inné, primerané a odradzujuce. d) nariadi zmenu a podmienky zmeny depozitéra, odvola a vymenuje

2. Bez toho, aby boli dotknuté pravidla tykajuce sa opatreni a sankcii za nuteného spravcu majetku v podielovom fonde alebo nariadi

poru$enie ostatnych vnutrodtatnych ustanoveni prijatych podla tejto smernice, zmenu a podmienky zmeny likvidatora, alebo nariadi vymenu oséb

Clenské Staty stanovia najma ¢inné, primerané a odradzujlce opatrenia a v organoch spravcovskej spoloénosti, vymenu vrcholového

sankcie vztahujuce sa na povinnost predlozit klu¢ové informacie pre investorov manazmentu avymenu zamestnanca zodpovedného za vykon

takym spdsobom, aby bolo pravdepodobné, Ze ich retailovi investori pochopia v funkcie dodrziavania,

stlade s ¢lankom 78 ods. 5. e) pozastavi na vymedzenu dobu a vo vymedzenom rozsahu

3. Clenské $taty umoznia prislunym organom zverejnit informécie o kazdom nakladanie s majetkom v podielovom fonde a vydavanie

opatreni alebo sankcii, ktoré uloZili za porusenie ustanoveni prijatych pri podielovych listov, ) o

vykonévani tejto smernice, pokial by takéto zverejnenie vazne neohrozilo f)  zakaze alebo pozastavi na vymedzen( dobu, najdihSie vsak na

finanéné trhy, neposkodilo zaujmy investorov alebo nespdsobilo neprimeran( Jlfcjzli]tivrﬁzhodilr?:/rtlezl:g\l/uan(i:aerr]]gyggeﬁ\?gg\(l)gn szl?e?r?ergﬁgﬁlr(‘; subjektu
skodu zicastnenym stranam. g)  ulozi pokutu aZ do 1 000 000 eur, ak nejde o osoby podla odseku
2,
h)  nariadi vykonanie auditu hospodarenia s majetkom v podielovom
fonde na naklady spravcovskej spolo¢nosti,
i) nariadi uzavretie hospodarenia s majetkom v podielovom fonde,
j)  uloZi spravcovskej spolo¢nosti prijat opatrenia na jej ozdravenie,
k) uloZi spravcovske] spolonosti, zahraninej spravcovskej
130) Napriklad zakon ¢. 566/2001 Z.z. v zneni neskorSich predpisov, zadkon ¢. 659/2007 Z.z. o zavedeni meny euro v Slovenskej republike a o zmene a doplneni niektorych zakonov Vv zneni
neskorSich predpisov, zakon ¢. 297/2008 Z.z. v zneni neskorSich predpisov.
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74712004

§ 27
ods.7

spoloCnosti  alebo  zahraniénému  subjektu  kolektivneho
investovania predkladat osobitné vykazy, hlasenia a spravy,

[)  nariadi skonéit nepovolent €innost,

m) obmedzi alebo pozastavi spravcovskej spolonosti, zahranicnej
spravcovskej  spoloCnosti  alebo  zahraniénému  subjektu
kolektivneho investovania vykon niektorej z povolenych ¢innosti,

n)  uloZi opravu Uctovnej evidencie alebo inej evidencie podfa zisteni
Néarodnej banky Slovenska alebo auditora alebo auditorskej
spoloénosti,

0) ulozi uverejnenie opravy nelplnej, nespravnej alebo nepravdivej
informacie, ktora spravcovska spoloénost, zahranicna spravcovska
spolo¢nost alebo zahraniny subjekt kolektivneho investovania
uverejnil,

p) ulozi spravcovskej spoloCnosti zi&tovanie strat z hospodarenia so
zakladnym imanim po zuétovani strat s nerozdelenym ziskom z
minulych rokov, s fondmi tvorenymi zo zisku a s kapitalovymi
fondmi,

q)  zavedie nltenu spravu majetku v podielovom fonde,

r)  zapodmienok podla § 207 odoberie povolenie udelené podra tohto
zakona alebo nariadi zmenu Statutu streSného podielového fondu
za podmienok podla § 207,

s) nariadi spravcovskej spolocnosti vytvorenie funkcie vnutorného
auditu alebo funkcie riadenia rizik.

Vyrok pravoplatného rozhodnutia o odobrati povolenia udeleného
pre dohliadany subjekt podfa osobitného zakona, 1) oznamenie o
zaniku povolenia udeleného dohliadanému subjektu podra
osobitného zakona, 1) vyrok vykonatefného rozhodnutia o zavedeni
nutenej spravy nad dohliadanym subjektom podfa osobitného
zakona 1) a vyrok vykonatefného rozhodnutia o obmedzeni alebo
pozastaveni vykonu ¢innosti alebo niektorej ¢innosti dohliadaného
subjektu podfa osobitného zakona 1) zverejni Narodna banka
Slovenska vo Vestniku Narodnej banky Slovenska 40) (d'alej len
"vestnik") alebo na internetovej stranke Narodnej banky Slovenska,
pripadne aj v periodickej tlaéi a inych hromadnych informaénych
prostriedkoch. Narodna banka Slovenska méze zverejnit' aj vyrok
iného svojho vykonatelného rozhodnutia alebo oddvodnenie
rozhodnutia, alebo jeho Casti, ak to povazuje za Géelné z hladiska
informovanosti  klientov dohliadaného subjektu, z hladiska
vykonatefnosti rozhodnutia alebo z hladiska efektivnosti dohl'adu
nad dohliadanym subjektom.

C1.100

1. Clenské Staty zabezpedia, aby existovali G&inné a efektivne postupy
vybavovania reklamécii a odSkodnenia na u€ely mimosuidnych urovnani

Z.¢.
420/2004
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spotrebitelskych sporov tykajdcich sa ¢innosti PKIPCP, pric¢om v pripade potreby
sa obratia na existujuce organy.

2. Clenské $taty zabezpecia, aby sa pravnymi predpismi alebo spravnymi
opatreniami nebranilo organom uvedenym v odseku 1 v efektivnej spolupraci pri
rieSeni cezhraniénych sporov.

Z.z.0
mediacii a
o doplneni
niektorych

zakonov

v zneni
neskorSich
predpisov

azct.
244/2002

Z.2.0
rozhodcov

skom

konani

v zneni
neskorsSich
predpisov

C1.101

1. Prisludné organy Clenskych $tatov navzajom spolupracuiju, ked to je potrebné,
s cielom plnit' svoje povinnosti na zaklade tejto smernice alebo vykonavat svoje
pravomoci na zaklade tejto smernice alebo vnutrostatneho prava.

Clenské $taty prijmi potrebné organizacné a spravne opatrenia na ulah&enie
spoluprace ustanovenej v tomto odseku.

Prislusné organy vyuziju svoje pravomoci na U¢ely spoluprace aj v pripadoch,
ked vySetrovany pripad nie je poruenim Ziadneho z platnych nariadeni v ich
Clenskom State.

2. Prisludné organy Elenskych Statov si navzajom okamzite poskytnu informacie
pozadované na Ucely pinenia svojich povinnosti na zaklade tejto smernice.

3. Ak ma prisludny organ jedného Clenského $tatu oddvodnené podozrenie, Ze
subjekty, ktoré nepodliehaju dohladu tohto prisluSného organu, konaju alebo
konali v rozpore s ustanoveniami tejto smernice na tizemi iného &lenského Statu,
oznami to €o najpodrobnejsie prislusnym organom daného Elenského Statu.

Organy prijimajice oznamenie prijmu potrebné opatrenia, informuju prislusny
oznamujlci organ o konenom vysledku tychto opatreni a podfa moznosti aj o
délezitych predbeznych vysledkoch. Tymto odsekom nie su dotknuté pravomoci
prislusného oznamujiceho organu.

Navrh
zakona

§196
ods.1

ods.2

0ds.3

Néarodna banka Slovenska je povinna spolupracovat s organmi dohladu
Clenskych Statov pri vykone ich povinnosti vyplyvajicich z pravneho
predpisu Eurdpskej Unie upravujuceho kolektivne investovanie vratane
vymeny informacii potrebnych na tento Géel. Narodna banka Slovenska
je opravnena vyuzit svoje pravomoci na Ucely spoluprace aj, ak sa
vySetrovany pripad netyka poruSenia vSeobecne zavazného pravneho
predpisu v Slovenskej republike.

Ak ma Narodna banka Slovenska dévodné podozrenie, Zze na Uzemi
iného Clenského Statu sa kona alebo konalo v rozpore s ustanoveniami
pravneho predpisu Eurdpskej unie upravujlceho kolektivne investovanie,
Nérodna banka Slovenska je povinnd upozornit na tieto skutoénosti
prislusny organ ¢lenského Statu.

Ak Narodna banka Slovenska dostala upozornenie prislu$ného organu
¢lenského Statu, Ze na Gzemi Slovenskej republiky sa kona alebo konalo
v rozpore s ustanoveniami tohto zakona alebo pravneho predpisu
Eurdpskej Unie upravujuceho kolektivne investovanie, Narodna banka
Slovenska je povinnd vykonat dohlad. Narodna banka Slovenska je
povinna informovat prislu$ny organ ¢lenského Statu, ktory vykonal
oznamenie, o podstatnych predbeznych krokoch prijatych Narodnou
bankou Slovenska pri preverovani ozndmenia a o vysledku konania.
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4. Prisludné organy ¢lenského Statu mdzu od prisluSnych orgénov iného
Clenského Statu pozadovat spolupracu pri vykone dohladu, dohfadu na mieste
alebo vySetrovani na Uzemi druhého Elenského Statu v rdmci svojich pravomoci
na zaklade tejto smernice. Ked prislusny orgéan dostane zZiadost tykajlicu sa
previerky na mieste alebo vySetrovania:

a) vykona previerku alebo vySetrovanie sam;
b) povoli pozadujlicemu organu vykonat previerku alebo vySetrovanie alebo

c) povoli auditorom alebo expertom vykonat kontrolu alebo vySetrovanie.

5. Ak sa previerka alebo vySetrovanie vykonava na uzemi jedného ¢lenského
Statu prisluSnym orgadnom toho istého &lenského Statu, prislusny orgén Elenského
Statu, ktory poziadal o spolupracu, mézu poziadat, aby bolo jeho pracovnikom
povolené sprevadzat pracovnikov vykonavajucich previerku alebo vySetrovanie.
Previerka alebo vySetrovanie vSak bude podliehat celkovej kontrole &lenského
Statu, na ktorého Uzemi sa vykonava.

Ak sa previerka alebo vySetrovanie vykonava na tzemi jedného &lenského Statu
prisluSnymi organmi iného &lenského Statu, prisludné organy Clenského Statu, na
ktorého Uzemi sa previerka alebo vySetrovanie vykonava, mozu poziadat, aby
bolo jeho pracovnikom povolené sprevadzat pracovnikov vykonavajucich
previerku alebo vySetrovanie.

6. Prisludné organy &lenského Statu, v ktorom sa vykonava previerka alebo
vySetrovanie, mdzu odmietnut’ poskytovat informacie ustanovené v odseku 2
alebo vyhoviet Ziadosti o spoluprécu pri vykonavani vySetrovania alebo previerky
na mieste ustanovenej v odseku 4, iba ak:

a) by takéto vySetrovanie, previerka na mieste alebo vymena informacii mohli
nepriaznivo ovplyvnit suverenitu, bezpeénost alebo verejny poriadok tohto

ods.4

ods.5

ods.6

ods.7

0ds.8

0ds.9

0ds.10

Nérodna banka Slovenska méze od prisludnych organov iného

Clenského Statu pozadovat spolupracu pri vykone dohladu na mieste na

Uzemi iného Elenského $tatu pri vykone oprévneni vyplavajucich z tohto

zakona a z pravneho predpisu Eurépskej unie upravujuceho kolektivne

investovanie.

Ak Nérodna banka Slovenska dostane Ziadost prislusného organu

¢lenského Statu o spolupracu pri vykone dohladu na mieste

a)  vykona dohlad na mieste sama,

b) povoli prislusnému organu ¢&lenského Statu vykonat dohlad na
mieste alebo umozni auditorom alebo auditorskej spolo¢nosti
alebo poverenym osobam vykonat dohlad na mieste.

Ak Nérodna banka Slovenska vykondva dohfad na mieste na zaklade
Ziadosti prislusného organu ¢lenského $tatu o spolupracu zamestnanci
alebo osoby poverené prislusnym organom ¢lenského tatu sa mozu na
zaklade Ziadosti tohto prislusného organu ¢lenského Statu zuéastnit
dohladu na mieste; tym nie je dotknutd zodpovednost a pravomoci
Néarodnej banky Slovenska v stvislosti s vykonom tohto dohladu.

Ak Narodna banka Slovenska poZiadala o spolupracu prislusny organ
¢lenského Statu, je Narodna banka Slovenska opravnena vyslat na
vykon dohfadu vykonavaného tymto prisluSnym organom ¢lenského
Statu vtomto Clenskom State svojich zamestnancov alebo poverené
osoby v stlade s pravnymi predpismi prislu$ného ¢lenského Statu.

Ak prisludny organ ¢lenského Statu vykondva v Slovenskej republike
dohlad na mieste je Narodna banka Slovenska opravnena poziadat
0 UCast svojich zamestnancov alebo poverenych osob na vykone tohto
dohladu.

Ak Nérodna banka Slovenska vykonéva v inom Clenskom $tate dohlad
na mieste je povinnd na zaklade Ziadosti prislusného organu tohto
¢lenského Statu umoZnit UCast jeho zamestnancov alebo poverenych
0s0b na vykone tohto dohladu.

Narodna banka Slovenska je opravnend odmietnut poskytnutie
informéacii podla odseku 1 alebo odmietnut spolupracu pri dohlade na
mieste podla odseku 5, ak

a) poskytnutie pozadovanych informéacii by mohlo nepriaznivo
ovplyvnit  suverenitu, bezpeCnost alebo verejny poriadok v
Slovenskej republike,

b) sa uz v Slovenskej republike zacalo sudne konanie s ohfadom
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Clenského Statu;

b) sa uZ zacali stidne konania v suvislosti s rovnakymi osobami a rovnakymi
¢innostami pred organmi tohto ¢lenského Statu;

¢) tento Elensky $tat uz vyniesol rozsudok v stvislosti s rovnakymi osobami a
rovnakymi ¢innostami.

na tie isté aktivity a voCi tym istym osobam, ktorych sa tyka ziadost o
poskytnutie informacii, alebo

c) uz v Slovenskej republike nadobudlo prévoplatnost
rozhodnutie stdu voli tymto osobam pre tie isté aktivity, ktorych sa
tyka ziadost o poskytnutie informacii.

V pripade podla odseku 10 Narodnd banka Slovenska informuje o
ddévodoch ziadajuci organ Clenského Statu a poskytne mu informacie o

7. Prislu$né organy oznamia pozadujlcim prislusnym organom kazdé ods.11 | konani alebo rozsudku podfa pismena b) alebo c), ak ich ma k dispozici
rozhodnutie prijaté na zaklade odseku 6. Toto 0znamenie obsahuje informécie o a ak je mozné ich poskytnut v stlade s osobitnym zakonom.
motivoch ich rozhodnutia.
Pri vykonavani dohladu na mieste podla odsekov 4 az 9 Narodna banka
Slovenska postupuje v stlade s ustanoveniami osobitného predpisu.
8. Prislusné organy mdzu upozornit Vybor eurdpskych regulaénych organov 0ds.12
cgnnyph papierov zriadeny rozhodnutim Komisie 2009/77/ES [15] na tieto Narodna banka Slovenska méze upozornit Eurdpsky organ pre cenné
situacie, ked Ziadost: papiere na situacie, ak ziadost o
a) o vymenu informacii podra ¢lanku 109 bola zamietnuta alebo nebola vybavena 0ds.13 | a) vymenu informacii podfa § 196 bola zamietnuta alebo nebola
v primeranej |eh0te; VybaVené v primeranej |eh0te,
- . . . - b) vykonanie dohladu na mieste podfa § 201 ods. 2 bola
b) o vykonanie vy3etrovania alebo previerky na mieste podia ¢lanku 110 bola . . Lo !
z;mie)tlnuté aIebg nebola vybavenépv prime¥anej lehote palebo Zamietnuta alebo nebola vybavena v primeranej lehote, alebo
. ) . ) ' ) o C) povolenie pre zamestnancov Narodnej banky Slovenska, aby
¢) povolenie pre pracovnikov, aby mohli sprevadzat pracovnikov prislusného mohli sprevadzat zamestnancov prislusného organu iného Elenského
organu iného ¢lenského $tatu, bola zamietnuta alebo nebola vybavena v Statu, bola zamietnuta alebo nebola vybavena v primeranej lehote.
primerangj lehote.
9. Komisia mdZze prijat vykonévacie opatrenia tykajlice sa postupov pri na. n.a.
previerkach na mieste a vySetrovaniach.
Tieto opatrenia sa prijmu v sulade s regulaénym postupom uvedenym v &lanku
112 ods. 3.

Cl102 |1 Glenské $taty zabezpeia, aby vietky osoby, ktoré pracuil, alebo pracovali pre N Navrh §197  |Pri vyv/kong dohl’aduwngd JednoFI|vym| §pravcovsk¥ml s’polocno§t’am| a
prislusné organy, ako aj auditori a odbornici instruovani prislu$nymi organmi, boli zakona 0d§-1 pobockgm| zahr!amcnych Spravgovskych sgolocnosh a eu,ropskym|
viazani povinnostou miéanlivosti. Tato povinnost znamena, Ze Ziadne déverné 1.az4. |fondami a dohfadu _ha kOpsol!dovaflom .z,akla(vje, Narodna banka

veta |Slovenska spolupracuje s organmi dohladu iného S$tatu, so Slovenskou

informé&cie, ktoré tieto osoby ziskaju v priebehu vykonu svojich povinnosti, nesmd
byt spristupnené Ziadnej osobe alebo organu, s vynimkou sthrnnej alebo
vSeobecnej podoby tak, aby PKIPCP, spravcovské spolocnosti a depozitari
(podniky prispievajuce k podnikatelskej ¢innosti PKIPCP) nemohli byt
individualne identifikované; to neplati pre pripady, na ktoré sa vztahuje trestné

komorou auditorov, s auditormi alebo auditorskou spoloénostou a ma
pravo vymiefat si s nimi informécie a upozornit ich na nedostatky
zistené pri vykonani dohladu. Na poskytovanie informacii podla tohto
odseku sa nevztahuje povinnost mi¢anlivosti podlfa tohto zékona a
osobitnych predpisov.'?) Narodna banka Slovenska si pri spolupraci s

126

) Napriklad zékon &. 483/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov, zékon &. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov, § 40 a 41 zékona Nérodnej rady Slovenskej republiky & 566/1992
Zb. v zneni neskor$ich predpisov.
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pravo.

Av8ak v pripade, ak je PKIPCP alebo podnik prispievajuci k podnikatelske;
¢innosti vyhlaseny za nachadzajuci sa v konkurze alebo je nutene likvidovany,
mdZzu sa spristupnit doverné informécie, ktoré sa netykaju tretich stran
zainteresovanych do pokusov o zachranu v priebehu ob¢ianskopravnych alebo
komerénych konani.

2. Odsek 1 nebrani prislusnym organom réznych ¢lenskych Statov vo vymene
informécii v stlade s touto smernicou alebo inymi pravnymi predpismi
Spolo€enstva uplatnitelnymi na PKIPCP alebo na podniky prispievajlce k ich
podnikatel'skej ¢innosti. Tieto informacie podliehaju podmienkam povinnosti
miCanlivosti stanovenym v odseku 1.

Prisludné organy, ktoré si vymiefiaju informécie s inymi prisluSnymi organmi
podla tejto smernice, mozu v Ease komunikécie uviest, Ze takéto informéacie sa
nesmu spristupnit bez ich vyslovného suhlasu, a v takom pripade sa takéto
informéacie mozu vymienat len na tie Gcely, na ktoré tieto organy poskytli svoj
suhlas.

3. Clenské $taty mdzu uzatvarat zmluvy o spolupréci v oblasti vymeny informacii
s prisluSnymi organmi tretich krajin alebo s organmi alebo institGciami tretich
krajin, ako je uréené v odseku 5 tohto ¢lanku a v ¢lanku 103 ods. 1, iba ak je
ochrana poskytnutych informécii zabezpecena povinnostou mi¢anlivosti aspori
tak, ako je uvedené v tomto &lanku. Takato vymena informacii je uréena na vykon
dohladu tymito organmi alebo in&tituciami.

Ak informéacie pochadzaju z iného ¢lenského Statu, zverejnia sa iba s vyslovnym
stihlasom prisluSnych organov, ktoré ich poskytli, a v pripade potreby len na
Ucely, na ktoré tieto organy udelili svoj sthlas.

4. Prisludné organy, ktoré dostavaju déverné informéacie podla odsekov 1 alebo 2,
mdzu pouzit tieto informéacie iba v ramci vykonu svojich povinnosti na Ucely:

a) kontroly pinenia podmienok, ktorymi sa spravuje pristup k ¢innosti PKIPCP
alebo podnikov prispievajdcich k ich podnikatelskej Cinnosti, a na ufahéenie
sledovania vykonu tejto podnikatelskej €innosti, spravnych a G¢tovnickych
postupov a vnutropodnikovych mechanizmov kontroly;

b) ukladania sankcii;
c) podania spravnych odvolani proti rozhodnutiam prislusnych organov a

ods.2

ods.1
5. veta
pis.a) aZ
d)

organmi dohladu v inych Elenskych $tatoch vymiefia najma informacie o
riadeni a vlastnickej Struktire dohliadanych subjektov, ktoré im umoznia
riadny vykon dohladu a hodnotenie dodrziavania podmienok na udelenie
povolenia, ako aj v3etky informacie, ktoré im mozu pomdct pri
monitorovani  takychto dohliadanych subjektov, najmé likvidity,
kapitalovej primeranosti, ochrany investorov, administrativnych a
Uctovnych postupov a vnutornych kontrolnych mechanizmov. Poskytnuté
ddverné informacie od organov dohladu v inych &lenskych Statoch moze
Narodna banka Slovenska zverejnit len so suhlasom zahraniéného
organu dohladu, ktory tieto informacie poskytol.

Informacie poskytnuté podla odseku 1 mozno pouzit len na Gcely vykonu
dohladu, auditu, na Ucely kontroly auditorov alebo auditorskej
spolo¢nosti a na pinenie inych zakonom ustanovenych Gloh organov a
0s0b uvedenych v odseku 1. Organy a osoby uvedené v odseku 1 sU
povinné zabezpeit utajenie tychto informacii a zachovavat o nich
mi¢anlivost podla tohto zadkona a osobitnych predpisov;'2) tieto
informéacie si mbézu organy a osoby uvedené v odseku 1 poskytnat
navzajom len s predchadzajucim suhlasom Nérodnej banky Slovenska.

Poskytnuté doverné informacie od organov dohladu v inych Clenskych
Statoch moZno pouzit len pri vykone povinnosti Narodnej banky
Slovenska a na ucely

a) dohlfadu nad dohliadanymi  subjektmi pri kontrole a
monitorovani dodrZiavania podmienok tykajucich sa zacatia podnikania
a podnikania dohliadanych subjektov na nekonsolidovanom zaklade
alebo konsolidovanom zaklade najma, ak ide o monitorovanie ich
likvidity, kapitalovej primeranosti, velkej majetkovej angaZovanosti,
administrativnych a UG¢tovnych postupov a mechanizmov vnutorne;
kontroly,

b) uplatiovania sankcii podla tohto zakona alebo osobitnych
predpisov,
c) konani o opravnych prostriedkoch proti rozhodnutiam Narodnej

banky Slovenska,
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d) sudnych konani podfa ¢lanku 107 ods. 2.

5. Odseky 1 a 4 nebrania vymene informéacii v rdmci &lenského tatu alebo medzi
Clenskymi Statmi, ak k vymene dbjde medzi prislusnym organom:

a) a organmi s verejnou zodpovednostou za dohlad nad Uverovymi intitGciami,
investiénymi podnikmi, poistoviiami a inymi finanénymi indtitlciami alebo orgénmi
zodpovednymi za dohlad nad finanénymi trhmi;

b) a orgdnmi zapojenymi do likvidacie alebo konkurzu PKIPCP alebo podnikov
prispievajucich k ich podnikatel'skej Cinnosti alebo subjektov zapojenych do
podobnych konani alebo

¢) osobami zodpovednymi za vykonavanie zakonom stanovenej kontroly uétov
poistovni, Uverovych indtittcii, investi¢nych podnikov alebo inych finanénych
institacii.

Najma odseky 1 a 4 nebrania prislusnym uvedenym orgadnom pri vykone funkcii
dohladu alebo spristupriovani informéacii organom, ktoré spravuju systémy
nahrad, ktoré su potrebné pre vykon ich funkcii.

Informacie vymierané podla prvého pododseku podliehaju profesionalnemu
utajeniu ulozenému v odseku 1.

d) sudnych konani o preskimavani rozhodnuti Narodnej banky
Slovenska alebo inych sudnych konani suvisiacich s dohliadanymi
subjektmi alebo s dohfadom nad dohliadanymi subjektmi,

C1.103

1. Bez ohladu na &l&nok 102 ods. 1 az 4 Clenské Staty mozu povolit vymenu
informé&cii medzi prislu$nym orgadnom:

a) a organmi zodpovednymi za dohlad nad organmi zapojenymi do likvidacie a
konkurzu PKIPCP alebo podnikov prispievajdcich k obchodnej ¢innosti alebo
subjektov zapojenych do podobnych konani;

b) a organmi zodpovednymi za dohlad nad osobami majlcimi na starosti
vykonévanie zdkonom stanovenych auditov uétov poistovni, Uverovych indtitucii,
investiénych spoloénosti a inych financnych institucii.

2. Clenskeé $taty, ktoré uplatnili vynimku ustanovent v odseku 1, vyzaduju, aby
boli splnené aspori tieto podmienky:

a) informacie st uréené na vykon Uloh dohladu uvedenych v odseku 1;

b) ziskané informacie podliehaji podmienkam povinnosti mi€anlivosti ulozenym v
¢lanku 102 ods. 1 a

c) ak tieto informacie pochadzaju z iného ¢lenského $tatu, zverejnia salen s
vyslovnym suhlasom prisludnych orgénov, ktoré ich poskytli, a ak je to vhodné,
vyluéne na Ucely, na ktoré tieto orgény poskytli svoj sthlas.

3. Clenské $taty oznamia Komisii a ostatnym &lenskym $tatom nazvy orgénov,

74712004

§ 3 0ds.3

Narodna banka Slovenska pri spolupraci v ramci vykonu dohfadu
nad dohliadanymi subjektmi je opravnena spristupnit a poskytovat’
informacie zahranicnym orgdnom dohladu, auditorom, 8)
auditorskym spolo¢nostiam 8) a Slovenskej komore auditorov 8) a
tiez d'alSim organom verejnej moci a osobam, 11) ktorych ¢innost’
suvisi s dohfadom nad dohliadanymi subjektmi, ako aj upozornit
ich na také nedostatky zistené pri vykonavani dohladu nad
dohliadanymi subjektmi, na ktorych rieSenie alebo odborné
posudzovanie su prislusné. Ak sa na takéto spristupnenie a
poskytovanie informécii vyzaduje zbavenie povinnosti mi¢anlivosti
podfa osobitného zakona, 5) za toto =zbavenie povinnosti
mi€anlivosti sa povazuje aj bankovou radou schvalena pisomna
dohoda o vzajomnej spolupraci a poskytovani informacii medzi
Narodnou bankou Slovenska a prislusnym organom alebo osobou..
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ktoré mdzu dostavat informacie podla odseku 1.

4. Bez ohladu na ¢lanok 102 ods. 1 az 4 mdzu Clenské $taty na Ucely posilnenia
stability financného systému vratane jeho integrity povolit vymenu informacii
medzi prisluSnymi uradmi a uradmi alebo organmi zodpovednymi podfa
pravnych predpisov za zistovanie a vySetrovanie porudeni pravnych predpisov v
oblasti prava obchodnych spolognosti.

5. Clenske $taty, ktoré uplatnili vynimku ustanovent v odseku 4, vyzaduju, aby
boli spinené aspon tieto podmienky:

a) informacie st uréené na vykon Glohy uvedenej v odseku 4;

b) ziskané informacie podliehaji podmienkam povinnosti mi¢anlivosti ulozenej v
Clanku 102 ods. 1 a

c) ak tieto informacie pochadzaju z iného ¢lenského $tatu, zverejnia sa len s
vyslovnym suhlasom prisludnych organov, ktoré ich poskytli, a ak je to vhodné,
vyluéne na Ucely, na ktoré tieto organy poskytli svoj sthlas.

Na Ucely pismena c) Urady alebo organy uvedené v odseku 4 oznamia
prislusnym organom, ktoré uverejnili informacie, mena a presné vymedzenie
zodpovednosti 0sdb, ktorym sa maju zaslat.

6. Ak v Elenskom State urady alebo organy uvedené v odseku 4 vykonavaju
svoju Ulohu zistovania alebo vySetrovania za pomoci osobitne spdsobilych osob
menovanych na tento Ucel, ktoré nie su zamestnané vo verejnom sektore,
moznost vymeny informacii, ktora je ustanovena v tomto odseku, sa moze
rozsirit na takéto osoby za podmienok stanovenych v odseku 5.

7. Clenské $taty oznamia Komisii a ostatnym ¢lenskym $tatom nazvy dradov
alebo organov, ktoré mbzu dostavat informacie podla odseku 4.

§210
ods.1
pis.b)

Narodna banka Slovenska oznami Eurépskej komisii a Europskemu
organu pre cenné papiere a trhy alebo ¢lenskému $tatu na jeho ziadost

osoby a organy, s ktorymi je Narodna banka Slovenska opravnena
vymiefiat' si informécie pri vykone dohladu,

n.a.

Cl.104

1. Clanky 102 a 103 nebudu branit prislu$nym organom, aby poskytovali
centralnym bankam a inym organom podobnej funkcie vo svojom postaveni ako
menové organy, informécie uréené na vykon ich Uloh a nebudu ani branit takymto
Uradom alebo organom, aby oznamovali prislunym orgadnom také informéacie,
ktoré mdzu potrebovat na Ucely ¢lanku 102 ods. 4. Informécie ziskané v tejto
suvislosti podliehaju podmienkam povinnosti mi¢anlivosti ulozenej v ¢lanku 102
ods. 1.

2. Clanky 102 a 103 nebrania prislunym organom v oznamovani informagii
uvedenych v ¢lanku 102 ods. 1 az 4 z(¢tovaciemu Ustavu alebo inému
podobnému organu uznanému podfa vnutrotatnych pravnych predpisov na
zabezpecenie sluzieb z(¢tovania alebo vyrovnania pre jeden z trhov jeho
¢lenského Statu, ak sa domnievaju, Ze je potrebné oznamovat tieto informécie na
Ucely zaistenia riadneho fungovania tychto organov, pokial ide o opomenutia

VSRje
organ
dohladu
zarovefi gj
centralnou
bankou

Poskytova
nie
takychto
informécii
NBS nie je
v podmien
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alebo mozné opomenutia zo strany Ucastnikov trhu. kach fin.
Informacie, ziskané v tejto suvislosti, podliehaju podmienkam povinnosti trhu SR,
mi¢anlivosti uvedenej v ¢lanku 102 ods. 1. potrebneé
Clenské $taty viak zabezpedia, Ze informacie ziskané na zaklade &lanku 102

ods. 2 sa nezverejnia za okolnosti uvedenych v prvom pododseku tohto odseku

bez vyslovného suhlasu prislusnych organov, ktoré ich poskytli.

3. Bez ohladu na ¢lanok 102 ods. 1 a 4 mbzu &lenské Staty na zaklade n.a.

zakonnych ustanoveni povolit poskytnutie urcitych informécii inym oddeleniam

svojich centralnych viadnych sprav zodpovednym za pravne predpisy tykajuce sa

dohladu nad PKIPCP a spolo¢nostami prispievajucimi k ich podnikatelske;

¢innosti, Uverovymi instituciami, finanénymi institaciami, investiénymi podnikmi a

poistoviiami a indpektorom intruovanym tymito oddeleniami.

Informacie vSak mozno poskytnut, iba ak je to potrebné z dévodov dohladu nad

obozretnym podnikanim.

Clenské $taty vak stanovia, Ze informacie ziskané na zaklade &lanku 102 ods. 2

a 5 sa zverejnia za okolnosti uvedenych v tomto odseku iba s vyslovnym

i} suhlasom prisludnych orgénov, ktoré ich poskytli.

CI105 | Komisia moze prijat vykonavacie opatrenia tykajtce sa postupov pri vjmene na. na.
informacii medzi prislusnymi organmi.

Tieto opatrenia sa prijm0 v sulade s regulaénym postupom uvedenym v &lanku
112 ods. 3.

Cl106 | 1 Glenské $taty stanovia aspofi to, Ze kazda osoba, ktor bola schvalena v N Névrh § 40 Aud’itor aIebp auditovrské .spoloc“:no'st', k?oré overuje .L'Jétovnu. zé}vierku U Z¢.
zmysle smemice 2006/43/ES a vykonava v PKIPCP alebo v podniku zakona ods.3 |spravcovskej spoloCnosti a podielového fondu, je povinnd bez 540/2007
prispievajlicom k jeho obchodnej &innosti zakonom stanoveny audit uvedeny v zbytocného odkladu informovat Narodn banku Slovenska o akejkolvek Zz.0
Slanku 51 smernice 78/660/EHS, dlanku 37 smernice 83/349/EHS alebo Clanku skutocnosti, o ktorej sa v priebehu svojej Cinnosti dozvie a kiora auditoroch,
73 tejto smernice alebo akkolvek ini zakonom stanovend Glohu, méa povinnost audite a
bezodkladne oznamit prislusnym organom akukolvek skutoénost alebo dohfade
rozhodnutie tykajuce sa toho podniku, o ktorom sa dozvedela pogas vykonavania . nad
tlohy a ktora by mohla spdsobit niektoré z tychto problémov: vyIJFt)nom

audituao

a) podstatné porusenie zakonov, inych pravnych predpisov alebo spravnych a) sveddi o porudeni povinnosti spravcovskej spolognosti Zmene a
opatreni, ktorymi sa spravuje povolenie alebo ktoré osobitne upravuju vykon ustanovenych zakonmi a inymi vieobecne zavaznymi pravnymi doplneni
¢innosti PKIPCP alebo podnikov prispievajdcich k obchodnej €innosti; predpismi, zékona &.
b) zhorenie nepretrZitého fungovania PKIPCP alebo podnikov prispievajucich k b) mbéze ovplyvnit riadny vykon Cinnosti spravcovskej spoloénosti 431/2002
obchodnej &innosti alebo alebo Zz
¢) zamietnutie overenia uctov alebo vyjadrenie vyhrad. . . . L o o
Tato osoba mé povinnost oznamovat akékolvek skutognost a rozhodnutia, o c) mdze viest k odmietnutiu overenia roénej uctovnej zavierky alebo k uctovnictve

; sloveniu vyhrady. neni
ktorych sa dozvie v priebehu vykonavania tlohy v zmysle pismena a) v podniku vysioveniu vynracy n(;/sioréilch
majlcom Uzke vazby vyplyvajuce zo vztahu kontroly s PKIPCP alebo podnikmi predpisov
prispievajucimi k obchodnej €innosti, v ktorom vykonava tuto Glohu. v zneni
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2. Poskytnutie akejkolvek skutoénosti alebo rozhodnutia uvedeného v odseku 1 neskorsich
prislusnym orgadnom v dobrej viere osobami schvalenymi v stlade so smernicou predpisov
2006/43/ES nepredstavuje poruSenie Ziadneho obmedzenia v poskytovani umoznuje
informacii stanoveného zmluvou alebo akymkolvek pravnym predpisom alebo vynimky
spravnym opatrenim a neznamena Ziadnu zodpovednost akéhokolvek druhu z povinnost
takychto oséb. i
mi¢anlivost
ina
zaklade
osobitnych
zakonov
CI107 | 1 prislugneé organy pisomne zdavodiiuju kazdé rozhodnutie, ktorym sa zamieta 747/2004 | §27 Roghodnuti_e Nérodvnej_ banky Slovenska musi obsahovat vyrok,
vydanie povolenia, alebo kazdé zaporné rozhodnutie, ktoré bude vydané na ods.1 |odovodnenie a poucenie o rozklade.
vykonanie véeobecnych opatreni vydanych na uplatfiovanie tejto smernice, a 0ds.3 |V oddvodneni sa uvedie, ktoré skutkoveé zistenia boli podkladom na
musia ich oznamit Ziadatelom. rozhodnutie, z ktorych ddkazov a akych uvah pri hodnoteni
dokazov vychadza rozhodnutie a podfa akych ustanoveni
v§eobecne zavaznych pravnych predpisov sa posudzoval zisteny
skutkovy stav. Odévodnenie netreba, ak sa vSetkym uéastnikom
konania vyhovuje v plnom rozsahu.
§28 |Rozhodnutie sa ucastnikovi konania oznamuje doru¢enim
ods.1 |pisomného vyhotovenia rozhodnutia. Defi doru¢enia rozhodnutia je
dilom jeho oznamenia.
2. Clenske $taty zabezpetia, aby kazdé rozhodnutie prijaté podra zakonov, inych §33 |Zakonnost pravoplatnych rozhodnuti Narodnej banky Slovenska § 244
pravnych predpisov a spravnych opatreni prijatych v stlade s touto smernicou vydanych podfa tohto zadkona je preskimatelna sidom podfa ods.2a3
bolo riadne oddvodnené a podliehalo pravu podat na sud odvolanie, vratane osobitného zakona; na preskimavanie rozhodnuti je prislusny z.C.
pripadov, ak sa neprijme Ziadne rozhodnutie do $iestich mesiacov od podania Najvyssi sud Slovenskej republiky. 99/1963
Ziadosti 0 udelenie povolenia, v ktorej st uvedené vietky poZadované Zb.
informacie. Obciansky
sudny
poriadok
v zneni
neskorsich
predpisov
3. Clenské staty zabezpedia, aby sa jeden alebo viaceré z nizsie uvedenych 25012007 | § 25 Zdrlllzeme moze pgdat navrh_ na zacatie k onania na s,pravnom
organov uréenych vnatrostatnymi pravnymi predpismi mohli v zaujme ods.1 ;rg;:f)y?'lf’ll:';gs?naikilrl:iozoan‘;:m ochrany prav spotrebitefov alebo
spotrebitelov a v sulade s vnutroStatnymi pravnymi predpismi obratit na sud pis.a) |ak st takéto ciele hlavnou ndpliiou jeho &innosti alebo

alebo prislusné spravne organy s cielom zabezpeit uplatiiovanie vnitrostatnych
opatreni na vykonavanie tejto smernice:

a) organy verejnej moci alebo ich zastupcovia;

b) spotrebitel'ské organizacie, ktoré maju opravneny zaujem o ochranu
spotrebitefov alebo
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c) profesijné organizacie, ktoré maju opravneny zaujem o ochranu svojich
¢lenov.

C1.108

1. Iba organy domovského ¢lenského $tatu PKIPCP sU opravnené prijat
opatrenia proti tomuto PKIPCP, ak porusuje ustanovenia zakonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni, ako aj zmluvnych podmienok
podielovych fondov alebo stanov investiénych spoloénosti.

Organy hostitel'ského &lenského statu PKIPCP mozu vak proti tomuto PKIPCP
prijat opatrenia, ak porusuje zakony, iné pravne predpisy a spravne ustanovenia,
ktoré platia v danom &lenskom $tate a nepatria do rozsahu posobnosti tejto
smernice ani poZiadaviek ustanovenych v ¢lankoch 92 a 94.

2. Kazdé ustanovenie o zamietnuti povolenia na Cinnost a kazdé iné zavazné
opatrenia prijaté proti PKIPCP alebo kazdé opatrenie na pozastavenie emisie,
odkupenia alebo vyplatenia podielovych listov sa ihned oznami organom
hostitel'ského &lenského statu PKIPCP prostrednictvom organov domovského
¢lenského Statu PKIPCP a v pripade, Ze spravcovska spolocnost PKIPCP ma
sidlo v inom ¢lenskom $tate, informuju prislusné organy jej domovského
Clenského Statu.

3. Prisludné organy domovského Clenského Statu spravcovskej spolo€nosti a
domovského ¢lenského statu PKIPCP mozu prijat opatrenia proti spravcovskej
spolo¢nosti v pripade, Ze porusi pravidla, ktoré spadaju do ich prislusne;
pravomoci.

4.V pripade, ze prislusné organy hostitelského ¢lenského Statu PKIPCP maju
jasné a preukazatelné dokazy na to, aby sa domnievali, Ze PKIPCP, s ktorého
podielovymi listami sa obchoduje na Gzemi tohto hostitel'ského ¢lenského Statu,
poruSuje povinnosti vyplyvajlce z ustanoveni prijatych na z&klade tejto smernice,
ktoré nedavaju pravomoci prisludnym organom hostitelského Clenského $tatu
PKIPCP, postupia tieto zistenia prislusnym organom domovského &lenského
Statu PKIPCP, ktoré prijm0 vhodné opatrenia.

5. Ak napriek opatreniam prijatym domovskym ¢lenskym Statom PKIPCP alebo
ak sa tieto opatrenia uk&Zu ako nedostato¢né, alebo ak domovsky Elensky 3tat
PKIPCP nekona v primeranej lehote a PKIPCP nadalej kona spdsobom, ktory
jasne poskodzuje zaujmy investorov hostitel'ského ¢lenského Statu PKIPCP,
prisluné organy hostitelského ¢lenského Statu PKIPCP mézu v désledku toho
prijat niektoré z tychto opatreni:

a) po informovani prisluSnych organov domovského Elenského $tatu PKIPCP

Navrh
zakona

§198
ods.2

ods.3

ods.4

0ds.5

Sankcie za poruSenie povinnosti eurdpskeho fondu podla § 142 az 144
mdze ulozit len organ dohladu domovského ¢lenského Statu, s vynimkou
podia odseku 3. Narodna banka Slovenska moze uloZit sankciu za
porusenie povinnosti eurdpskeho fondu podla § 144 alebo ustanoveni
osobitnych predpisov. Narodna banka Slovenska je opravnena ulozit
sankcie za poruSenie povinnosti zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti pri
sprave Standardného podielového fondu. Prisludny organ domovského
Clenského S&tatu eurdpskeho fondu je opravneny ulozit sankciu
spravcovske] spoloénosti za poruenie povinnosti pri sprave eurépskeho
fondu.

Néarodna banka Slovenska podla z&vaznosti a rozsahu poruSenia uloZi

sankciu, zakdze alebo pozastavi distriblciu cennych papierov

eurépskeho fondu na tzemi Slovenskej republiky, ak

a)  saponuka vykonava bez oznamenia podla § 142,

b)  boli porusené ustanovenia § 144 alebo inych vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov,

c) bolo eurépskemu fondu odobraté povolenie v Elenskom State, v
ktorom m4 sidlo.

Ak Narodna banka Slovenska pri vykone dohladu zisti, Ze eurdpsky

fond vykonavajuci ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky podia § 142

porusuje povinnosti vyplyvajlce z ustanoveni tohto zakona, a ak nema

opravnenie prijat opatrenie vo¢i tomuto eurépskemu fondu, oznami tieto

zistenia prislusnému orgénu domovského ¢lenského Statu eurdpskeho

fondu.

Ak prisluSny orgdn domovského Clenského Statu eurdpskeho fondu
v primeranom ¢ase neprijal opatrenia alebo ak napriek opatreniam, ktoré
prijme prisluSny orgadn domovského Clenského Statu eurdpskeho fondu
alebo ak sa preukaze, Ze takéto opatrenia su nedostatocné, eurdpsky
fond nadalej pokrauje v konani spdsobom, ktory preukézatefne
poskodzuje zaujmy investorov, Narodna banka Slovenska je opravnena
a)  po predchadzajicom informovani prislusného organu domovského
Clenského Statu eurdpskeho fondu prijat nevyhnutné opatrenia
potrebné na ochranu investorov, vratane zékazu dal3ej distriblcie
cennych papierov tohto eurdpskeho fondu na Uzemi Slovenskej
republiky,
b)  upozornit na tieto skuto€nosti Europsky organ pre cenné papiere
atrhy aby konal v stlade s jeho pravomocami podla osobitného
predpisu.
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prijat vSetky vhodné opatrenia potrebné na Gcely ochrany investorov vratane
moznosti zabranit dotknutému PKIPCP v dalSom uvadzani svojich podielovych
listov na trh na Gizemi tohto hostitelského ¢lenského Statu PKIPCP alebo

b) v pripade potreby upozornit na pripad Vybor eurépskych regulacnych organov
cennych papierov.

O prijati opatreni podla odseku 5 pism. a) informuje Narodna banka
Slovenska Eurdpsku komisiu a Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy.

o ) . . L . ods.6 |Uéastnik konania, ktory ma sidlo alebo trvaly pobyt v zahraniéi, je
Kpm|3|a bude bezodkladne informovana o kazdom opatreni prijatom na zaklade povinny uréit si svojho zastupcu na doru¢ovanie pisomnosti na
pismena a) tohto pododseku. uzemi Slovenskej republiky a pisomne oznamit Narodnej banke
6. Clenské $taty zabezpedia, aby na ich Gzemi bolo mozné zakonne dorugovat 747/2004 | §18 |Slovenska jeho meno, priezvisko a adresu na doru€ovanie. Ak sa
pravne dokumenty potrebné pre opatrenia, ktoré hostitelsky ¢lensky Stat PKIPCP 0ds.10 |konanie zacalo na Ziadost takéhoto Ucastnika konania, Uéastnik
moze prijat ohfadom PKIPCP na zéklade odsekov 2 az 5. konania je povinny ur€it’ si zastupcu na doruovanie pisomnosti v

Ziadosti; v inych pripadoch je povinny urcit' si takéhoto zastupcu vo
svojom prvom pisomnom podani pre Narodni banku Slovenska. Ak
si takyto uUéastnik konania neurci zastupcu na dorucovanie
pisomnosti, pisomnosti sa preitho budud ukladat’ v Narodnej banke
Slovenska s G¢inkami dorucenia.

CI109 | 1, Ak prostrednictvom poskytovania sluzieb alebo zriadenia pobotiek Navrh | §199 Narodna banka Slovenska je povinna Gzko spolupracovat s prislusnymi
spravcovska spolocnost pdsobi v jednom alebo viacerych hostitel'skych zakona | ods.1 jorganmi Clenskych Statov, ak spravcovska spolocnost posobi v inom
&lenskych &tatoch spravcovskej spolocnosti, prislu$né organy vaetkych Clenskom State prostrednictvom slobodneho poskytovania sluzieb alebo
dotknutych ¢lenskych Statov musia navzajom Uzko spolupracovat. na z?klade Azrla(%enla pobocky, alebp ak zahrar)|cna spravcov§ka

spoloénost pdsobi v Slovenskej republike prostrednictvom slobodného
poskytovania sluzieb alebo na zéklade zriadenia pobodky. Za tymto
Na poziadanie si musia zasielat vSetky informacie tykajlce sa riadenia a podielov Géelom je Narodnd banka Slovenska povinna poskytovat prislusSnym
v tychto spravcovskych spolocnostiach, ktoré primerane ufahia ich dohlad, a organom Clenskych Stadtov na ich ziadost informacie tykajuce sa
vetky informacie, ktoré primerane ulah&ia monitorovanie tychto spolo¢nosti. spravcovskej spolognosti a jej vlastnickej Struktury potrebné na riadny
Organy domovského ¢lenského Statu spravcovskej spolocnosti spolupracuji vykon dohladu a monitorovanie ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti
najma na zabezpeceni toho, aby orgény hostitel'ského ¢lenského Statu a spolupracovat s prisludnym organom hostitelského ¢&lenského Stétu
spravcovskej spoloénosti dostali Udaje uvedené v ¢lanku 21 ods. 2. s cielom zabezpelit plnenie informagnej povinnosti spravcovskej
spolo¢nosti podla pravneho predpisu prisluSného hostitelského Statu
spravcovskej spolognosti.
2. Ak je to potrebné na Ucely vykonu pravomoci dohfadu domovskym Elenskym ods.2 [Narodna banka Slovenska informuje prislusny organ domovského
Statom, prisludné organy hostitel'ského ¢lenského Statu spravcovskej spoloénosti Clenského Statu zahraniénej spravcovskej spolognosti o opatreniach,
musia byt informované prislusnymi orgdnmi domovského ¢lenského Statu ktoré prijala podla § 207 ods. 4, najmé opatrenia alebo sankcie uloZené
spravcovskej spolognosti o vSetkych opatreniach, ktoré prijal hostitel'sky ¢lensky zahraniénej spravcovskej spoloCnosti alebo obmedzenia &innosti
Stat spravcovskej spolocnosti podfa ¢lanku 21 ods. 5, o zahffia opatrenia alebo zahraniénej spravcovskej spoloénosti.
sankcie ulozené spravcovskej spoloénosti alebo obmedzenia ¢innosti
spravcovskej spoloénosti.
0ds.3 |Narodna banka Slovenska informuje bez zbyto¢ného odkladu prisludny

3. Prislusné organy domovského ¢lenského $tatu spravcovskej spolocnosti bez
zbytoéného odkladu informuju prislusné organy domovského ¢lenského Statu
PKIPCP o akychkolvek problémoch zistenych na drovni spravcovskej spoloénosti,
ktoré by podstatne ovplyvnili schopnost sprévcovskej spoloCnosti riadne
vykondvat svoje povinnosti so zretefom PKIPCP alebo o akychkolvek pripadoch

organ domovského ¢&lenského Statu eurdpskeho fondu spravovaného
spravcovskou spolocnostou o problémoch zistenych v spravcovskej
spoloénosti, ktoré by mohli podstatne ovplyvnit jej schopnost riadne
vykondvat svoje povinnosti vo vztahu k eurépskemu fondu alebo o
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neplnenia poziadaviek podrla kapitoly Ill.

4. Prisludné organy domovského ¢lenského Statu PKIPCP bez zbytoéného
odkladu informuju prislusné organy domovského ¢lenského Statu spravcovske;
spolo¢nosti o akychkolvek problémoch zistenych na drovni PKIPCP, ktoré by
mohli podstatne ovplyvnit schopnost spravcovskej spolo€nosti riadne vykonavat
svoje povinnosti alebo pinit poziadavky tejto smernice, ktoré patria do pravomoci
domovského &lenského Statu PKIPCP.

ods.4

neplneni poziadaviek podla § 27 az 69.

Néarodna banka Slovenska bez zbyto¢ného odkladu informuje prislusny
orgdn domovského Clenského Statu  zahraniénej spravcovskej
spolonosti o akychkolvek problémoch zistenych na  Urovni
Standardného podielového fondu, ktoré by mohli podstatne ovplyvnit
schopnost zahrani¢nej spravcovskej spolognosti riadne vykonavat' svoje
povinnosti alebo pinit poziadavky tohto zakona vztahujice sa na

zahrani€n  spravcovski  spoloénost pri  sprave Standardného
podielového fondu.

CL110 1. Kazdy hostitelsky &lensky $tat spravcovskej spolognosti zabezpedi, aby v N Navrh §200 |Prislusny organ dohladu domovského ¢lenského Statu zahraniénej U
pripade spravcovskej spoloénosti povolenej v druhom ¢lenskom $tate, ktora zakona | ods.1 |spravcovskej spolocnosti, ktora vykonava cinnost na Uzemi Slovenskej
podnika v ramci jeho tizemia prostrednictvom pobocky, mohli prislu$né organy republiky na  zaklade zriadenia pobocky, je opravneny po
domovského &lenského &tatu spravcovskej spolo&nosti po tom, o informuijl predchadzajicom informovani Narodnej banky Slovenska vykonat
prisludné organy hostitelského &lenského &tatu spravcovskej spoloénosti, samy dohlad na mieste v pobocke zahranicnej spravcovskej spolocnosti na
alebo prostrednictvom sprostredkovatelov, ktorym daj pokyny na tento Géel, Uzemi Slovenskej republiky podra § 66 za ucelom preverenia informécii
overovat priamo na mieste informacie uvedené v ¢lanku 109. prijatych od ’:ﬁm‘é”el bsnkz S'g;’e”Skaprdl?( § 1,96% Tg/n;]rnlg e dotkpu:e

ravneni rodn n venska vykonav na mi

2. Odsekom 1 nie je dotknuté pravo prislusnych organov hostitelského ¢lenského S%g]bogkee zar?r:ni(“:?mjej :prgvco:slfejss;olo)én%s?i ?13 uozer?ﬂ Slivenzsk:j

S$tatu spravcovskej spolo€nosti pri vykone ich tloh podla tejto smernice, republiky.

vykonavat overenie priamo na mieste v pobockach zriadenych na uzemi tohto

Clenskeho statu. ods.2 |Narodna banka Slovenska je opravnena po predchadzajicom
informovani prislusného organu dohladu hostitelského &lenského $tatu
spravcovskej spoloCnosti, ktord vykonava Cinnost na Uzemi tohto
Clenského Statu na zaklade zriadenia pobocky, vykonat dohlad na
mieste v poboCke sprévcovskej spoloCnosti na Uzemi hostitelského
Clenského Statu spravcovskej spoloénosti, ak to pripudtajd prévne
predpisy tohto Clenského Statu. Tym nie je dotknuté opravnenie
prisluSného organu dohladu hostitelského ¢lenského Statu spravcovskej
spoloCnosti vykonat v sulade s pravnym predpisom Eurdpskej Unie
upravujucim kolektivne investovanie dohfad na mieste v pobocke
spravcovskej spoloénosti umiestnenej na jeho Uzemi.

Cl111 n.a. n.a.

KAPITOLA XIII
EUROPSKY VYBOR PRE CENNE PAPIERE
Komisia moze prijat technické zmeny tejto smernice v tychto oblastiach:

a) objasnenie definicii s cielom zabezpedit jednotné uplatriovanie tejto smernice
v ramci celého Spolo¢enstva alebo

b) zosuladenie terminolégie a rdmcové usporiadanie definicii podla dal$ich aktov
o0 PKIPCP a suvisiacich zaleZitostiach.

Tieto opatrenia zamerané na zmenu nepodstatnych prvkov tejto smernice sa
prijmu v sulade s regulaénym postupom s kontrolou uvedenym v ¢lanku 112 ods.

116




2.

Cl.112

1. Komisii pomaha Eurdpsky vybor pre cenné papiere zriadeny rozhodnutim
Komisie 2001/528/ES [16].

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatriuje sa ¢lanok 5a ods. 1 az 4 a ¢lanok 7
rozhodnutia 1999/468/ES so zretelom na jeho &lanok 8

3. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuji sa ¢lanky 5 a 7 rozhodnutia
1999/468/ES so zretefom na jeho €lanok 8.

Lehota ustanovena v ¢lanku 5 ods. 6 rozhodnutia 1999/468/ES je tri mesiace.

n.a.

n.a.

Cl.113

KAPITOLA XIV

USTANOVENIA O VYNIMKACH, PRECHODNE USTANOVENIA A
ZAVERECNE USTANOVENIA

ODDIEL 1
Vynimky
1. Iba na vyluéné pouZitie danskymi PKIPCP sa budd v Dansku vydavat

"pantebreve" postavené na Uroven porovnatelnych cennych papierov v stlade s
¢lankom 50 ods. 1 pism. b).

2. Bez ohladu na ustanovenia ¢lanku 22 ods. 1 a ¢lanku 32 ods. 1 mozu
prislusné organy povolit tym PKIPCP, ktoré mali k 20. decembru 1985 viac
depozitarov v stlade so zakonmi jednotlivych Statov, nadalej zachovat tento
pocet depozitarov, ak maju tieto organy zaruku, Zze depozitari budu riadne plnit
Ulohy uvedené v €lanku 22 ods. 3 a ¢lanku 32 ods. 3.

3. Bez ohladu na ustanovenia ¢lanku 16 méZzu Elenské Staty povolit
spravcovskym spoloénostiam, aby vydavali potvrdenia na dorucitela, ktoré
predstavuju cenné papiere na meno vydavané inymi spoloénostami.

n.a.

n.a.

Cl.114

1. Investi¢né spolo¢nosti tak, ako su definované v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1
smernice 2004/39/ES, s povolenim vykonavat len sluzby stanovené v oddiele A
bodoch4 a 5 prilohy k uvedenej smernici, mdZu ziskat podfa tejto smernice
povolenie na riadenie PKIPCP ako spravcovské spoloCnosti. V takom pripade sa
takéto investiéné spoloCnosti vzdajl povolenia ziskaného podia smernice
2004/39/ES.

2. Spravcovské spolo¢nosti s povolenim udelenym do 13. februara 2004 v ich
domovskom €lenskom State podla smernice 85/611/EHS na riadenie PKIPCP sa
na Ucely tohto €lanku povaZujl za spravcovské spoloénosti, ktorym bolo udelené
povolenie, ak pravne predpisy tohto &lenského Statu stanovuju, Ze na to, aby
zaCali takuto Einnost, musia dodrziavat rovnaké podmienky, ako su v &lankoch 7

n.a.

Navrh
zakona

§216

Obchodnik s cennymi papiermi, ktory bol ku dfiu nadobudnutia uéinnosti
tohto zakona opravneny vykonavat investiéné sluzby spoCivajice v
riadeni investicii tvoreného jednym finanénym nastrojom alebo viacerymi
finanénymi nastrojmi v stlade s poverenim klienta, oddelene od portfélia
inych klientov, v Uschove alebo sprave jedného finanéného néstroja
alebo niekolkych finanénych nastrojov alebo poradenskej €innosti vo
veciach tykajlcich sa investovania do finannych nastrojov, moZe
poziadat o udelenie povolenia na &innost spravcovskej spolognosti.
Udelenim tohto povolenia zanikd obchodnikovi s cennymi papiermi
povolenie na poskytovanie investinych sluzieb udelené podfa
osobitného zakona

n.a.

Neaplikuje
sana SR
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ad.

Prechodné a zavere¢né ustanovenia

Do 1. jula 2013 Komisia predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu o
uplatfiovani tejto smernice.

CL116 11 Glenskeé $taty prijmd a najneskor do 30. juna 2011 uverejnia zakony, iné

pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie stladu s ¢lankom 1
ods. 2 druhym pododsekom, ¢lankom 1 ods. 3 pism. b), &ldnkom 2 ods. 1 pism.
€), m), p), q) ar), €lankom 2 ods. 5, ¢lankom 4, ¢lankom 5 ods. 1az4,6 a7,
¢lankom 6 ods. 1, Eldnkom 12 ods. 1, €lankom 13 ods. 1 Uvodnou vetou, ldnkom
13 ods. 1 pism. a) a pism. i), ¢lankom 15, ¢lankom 16 ods. 1, ¢lankom 16 ods. 3,
¢lankom 17 ods. 1, €lankom 17 ods. 2 pism. b), ¢lankom 17 ods. 3 prvym a tretim
pododsekom, €lankom 17 ods. 4 az 7, ¢lankom 17 ods. 9 druhym pododsekom,
¢lankom 18 ods. 1 tvodnou vetou, €lankom 18 ods. 1 pism. b), &ldnkom 18 ods. 2
tretim az Stvrtym pododsekom, ¢lankom 18 ods. 3 a 4, ¢lankami 19 a 20, ¢lankom
210ds.2az 6, 8a9, clankom 22 ods. 1, €lankom 22 ods. 3 pism. a), d) a e),
¢lankom 23 ods. 1, 2, 4 a 5, ¢lankom 27 tretim pododsekom, ¢lankom 29 ods. 2,
Clankom 33 ods. 2, 4 a 5, &ldnkami 37 az 42, Clankom 43 ods. 1 az 5, ¢lankami 44
az 49, ¢lankom 50 ods. 1 tvodnou vetou, ¢lankom 50 ods. 3, ¢lankom 51 ods. 1
tretim pododsekom, ¢lankom 54 ods. 3, ¢lankom 56 ods. 1, &lankom 56 ods. 2
prvym pododsekom Uvodnou vetou, lankami 58 a 59, ¢lankom 60 ods. 1 aZ 5,
¢lankom 61 ods. 1 a 2, ¢lankom 62 ods. 1, 2 a 3, ¢lankom 63, ¢lankom 64 ods. 1,
2 a 3, Clankami 65, 66 a 67, ¢lankom 68 ods. 1 Gvodnou vetou a pismenom a),
¢lankom 69 ods. 1 a 2, ¢lankom 70 ods. 2 a 3, ¢lankami 71, 72 a 74, ¢lankom 75
ods. 1,2 a 3, ¢lankami 77 az 82, ¢lankom 83 ods. 1 pism. b), €lankom 83 ods. 2
pism. a) druhou zarazkou, €ldnkom 86, ¢lankom 88 ods. 1 pism. b), &ldnkom 89
pism. b), ¢lankami 90 aZ 94, ¢lankmami 96 az 100, ¢lankom 101 ods. 1 az 8,
¢lankom 102 ods. 2 druhym pododsekom, ¢lankom 102 ods. 5, &lankom 107 a
108, ¢lankom 109 ods. 2, 3 a 4, ¢lankom 110 a prilohou I. Bezodkladne o tom
informuji Komisiu.

Clenske Staty uplatiuju tieto opatrenia od 1. jdla 2011. Navih | §222 |Tento zakon nadobiida uginnost 1. jdla 2011,
zakona
Clenské $taty uvadzaja priamo v prijatych opatreniach alebo priich Gradnom §212 |Tymto zakonom sa preberaji pravne zavazne akty Europskej Unie
uverejneni odkaz na tdto smernicu. Je v nich aj vyhlasenie, Ze odkazy v uvedené v prilohe c. 1.

su¢asnych z&konoch, inych pravnych predpisoch a spravnych opatreniach na . . . Lo
smernicu 85/611/EHS sa povazuijli za odkazy na tito smernicu. Clenské &taty Priloha |ZOZNAM ~~ PREBERANYCH ~ PRAVNE ~ ZAVAZNYCH  AKTOV

uréia, ako sa mé vypracovat takyto odkaz a ako sa ma formulovat toto ¢.1 EUROPSKEJ UNIE
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vyhlasenie.

2. Clenské $taty oznamia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vnitrostatnych
pravnych predpisov, ktoré prijmu v oblasti pésobnosti tejto smernice.

Bod 1.

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o
koordin&cii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni
tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych
cennych papierov (UCITS) (U. v. EU L 302, 17.11.2009) v zneni
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2010/78/EU (U. v. L331,
15.12.2010).

Cl.117

Smernica 85/611/EHS zmenené a doplnena smernicami uvedenymi v Casti A
prilohy Il sa zruSuje s G&innostou od 1. jula 2011 bez toho, aby boli dotknuté
povinnosti lenskych Statov tykajuce sa lehét na transpoziciu do vnatrostatneho
prava a uplatfiovanie smernic, ktoré su uvedené v Casti B prilohy |Il.

Odkazy na zruSenl smernicu sa povazuju za odkazy na tito smernicu a znejl v
sulade s tabulkou zhody uvedenou v prilohe IV.

Odkazy na zjednoduseny prospekt sa povazuju za odkazy na klu¢ové informacie
pre investorov uvedené v ¢lanku 78.

n.a.

Cl.118

1. Tato smernica nadobuda ucinnost dvadsiatym diiom po jej uverejneni v
Uradnom vestniku Eur6pskej unie.

Clanok 1 ods. 1, ¢lanok 1 ods. 2 prvy pododsek, ¢lanok 1 ods. 3 pism. a), ¢lanok
1 0ds. 4 az 7, ¢lanok 2 ods. 1 pism. a) az d), f) az ), n) a o), €lanok 2 ods. 2, 3 a
4, ¢lanok 2 ods. 6 a 7, ¢lanok 3, ¢lanok 5 ods. 5, ¢lanok 6 ods. 2, 3 a 4, ¢lanky 7
az 11, ¢lanok 12 ods. 2, €lanok 13 ods. 1 pism. b) az h), ¢lanok 13 ods. 2, ¢lanok
14 ods. 1, ¢lanok 16 ods. 2, ¢lanok 17 ods. 2 pism. a), ¢) a d), ¢lanok 17 ods. 3
druhy pododsek, ¢lanok 17 ods. 8, ¢lanok 17 ods. 9 prvy pododsek, ¢lanok 18
ods. 1 okrem Gvodnej vety a pismena a), ¢lanok 18 ods.2 prvy a druhy pododsek,
¢lanok 21 ods. 1 a 7, ¢lanok 22 ods. 2, €lanok 22 ods. 3 pism. b) a ¢), &lanok 23
ods. 3, ¢lanok 24, Clanky 25 a 26, ¢lanok 27 prvy a druhy odsek, ¢lanok 28,
¢lanok 29 ods. 1, 3 a 4, ¢lanky 30, 31 a 32, €lanok 33 ods. 1 a 3, ¢lanky 34, 35 a
36, ¢lanok 50 ods. 1 pism. a) az h), &lanok 50 ods. 2, ¢lanok 51 ods. 1 prvy a
druhy pododsek, ¢lanok 51 ods. 2 a 3, &lanky 52 a 53, &lanok 54 ods. 1 a 2,
¢lanok 55, ¢lanok 56 ods. 2 prvy a druhy pododsek, ¢lanok 56 ods. 3, &lanok 57,
¢lanok 68 ods. 2, ¢lanok 69 ods. 3 a 4, ¢lanok 70 ods. 1 a 4, Clanky 73 a 76,
¢lanok 83 ods. 1 okrem pismena b), ¢lanok 83 ods. 2 pism. a) okrem druhej
zarazky, Clanky 84, 85, 87, Clanok 88 ods. 1 okrem pismena b), ¢lanok 88 ods. 2,
¢lanok 89 okrem pismena b), Elanok 102 ods. 1, ¢lanok 102 ods. 2 prvy
pododsek, €lanok 102 ods. 3 a 4, Elanky 103 az 106, ¢lanok 109 ods. 1, &lanky
111, 112, 113, 117 a prilohy II, Il a IV sa uplatfiuju od 1. jula 2011.

2. Clenské $taty zabezpegia, aby PKIPCP nahradili svoj ziednodu$eny prospekt
vypracovany v sulade s ustanoveniami smernice 85/611/EHS s klu&ovymi
informéciami pre investorov vypracovanymi v sulade s ¢lankom 78 ¢o mozno
najskor, ale v ziadnom pripade nie neskor ako 12 mesiacov po uplynuti lehoty na
vykonanie vSetkych vykonavacich opatreni vo vnutroStatnych pravnych predpisov
uvedenej v €lanku 78 ods. 7. PoCas tohto obdobia prislusné orgény hostitelského

n.a.

Navrh
zakona

§213
ods.11

Spravcovskd spoloCnost je povinnd do 30. juna 2012 nahradit
ZjednoduSené predajné prospekty riou spravovanych podielovych
fondov, ktoré boli vytvorené do 30. juna 2011, kfu€ovymi informaciami
pre investorov. Najneskér do 30. jina je spravcovska spoloCnost
opravnena vyuzivat na Ucely tohto zakona zjednodu$ené predajné
prospekty fiou spravovanych podielovych fondov podla prvej vety. AZ do

n.a.
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¢lenského Statu PKIPCP nadalej prijimaju zjednoduSeny prospekt v pripade
PKIPCP, s ktorymi sa obchoduje na Uzemi tychto &lenskych Statov.

nahradenia zjednodu$enych predajnych prospektov fiou spravovanych
podielovych fondov kfuCovymi inform&ciami pre investorov je
spravcovska spoloCnost opravnena v sulade s doterajSimi predpismi
a Statutomi  podielovych fondov zjednoduSené predajné prospekty
aktualizovat' a menit. Ak zjednoduSeny predajny prospekt podielového
fondu podla prvej vety nebol do 1. jula 2012 nahradeny klGcovymi
informéaciami pre investorov, povolenie na vytvorenie tohto podielového
fondu zanika.

CL.119 | Tat0 smemica je uréena &lenskym &tatom. na. na.
V Bruseli 13. jula 2009
Za Eurdpsky parlament
predseda
H.-G. Péttering
ZaRadu
predseda
E. Erlandsson
LEGENDA: ' ) ,
V stlpci (1): V stlpci (3): V stlpci (5): V stlpci (7):
C - ¢lanok N - bezna transpozicia C - ¢lanok U - Gplna zhoda (ak bolo ustanovenie smernice prebraté v celom rozsahu, spravne, v prislu$nej
O - odsek O - transpozicia s moznostou volby § — paragraf forme, so zabezpe&enou institucionalnou infrastrukturou, s prislusnymi sankciami a vo
V - veta D - transpozicia podla uvahy (dobrovolna) O - odsek vzéjomnej suvislosti)
P — islo (pismeno) n.a. —transpozicia sa neuskuto¢iuje V - veta

P — pismeno (€islo)

(:3 — CiastoCna zhoda (ak minimélne jedna z podmienok Uplnej zhody nie je spinend)
7-

Ziadna zhoda (ak nebola dosiahnuta ani Uplna ani &iast. zhoda alebo k prebratiu déjde

v budlicnosti)

n.a. — neaplikovatelnost (ak sa ustanovenie smernice netyka SR alebo nie je potrebné ho

prebrat)

Zoznam vSeobecne zavaznych pravnych predpisov preberajicich smernicu (uvedte €islo smernice)

Por. ¢.

Nazov predpisu
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TABULKA ZHODY
k navrhu zakona o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov s pravom Eurdpskej tnie

Nazov smernice:  SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevoditefnych cennych papierov (PKIPCP) v zneni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2010/78/EU

Smernica EU VSeobecne zavazné pravne predpisy Slovenskej republiky
SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinacii Néavrh zakona o kolektivnom investovani a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov (dalej len ,navrh zakona“)
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevoditefnych cennych papierov (PKIPCP) v zneni smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2010/78/EU

1 2 3 4 5 6 7 8
Clanok Text Sposob | Cislo Clanok Text Zhoda | Poznamky
(G, 0, transp. | predpisu | (C,§, O,

V,P) (N, O, V,P)
D,na.)
Priloha N Navrh |Priloha ¢. |PREDAJNY PROSPEKT PODIELOVEHO FONDU u

1 |2. Informéacie tykajlice sa depozitara: zakona |2 3. Informacie o depozitarovi
VzorA |2 1. nazov, pravna forma, sidlo a ustredie, pokial sa li$i od sidla; bod 3 3.1. Obchodné meno, pravna forma, sidlo spolo¢nosti
Zb(;g% a umiestnenie poboc¢ky, ak sa nezhoduje s umiestnenim

ustredia.

2.2. hlavna ¢innost’.
3.2. Hlavny predmet ¢innosti.

3. Informéci_e tykajuce sa poradnych firiem alebo externych Bod 4 4. Informacie o osobach, ktoré poskytuju spravcovskej
pOI'adCOV v InVGStiCIéCh, k'[OI'i VkaIlé.VaJﬁ poradenskﬁ éll’ll’lOSt’ na spoloénosti poradenstvo pri investovani majetku
zaklade zmluvy, ktora je platend mimo aktiva PKIPCP: v podielovom fonde

3.1. nazov, pravna forma, sidlo a ustredie, pokial sa lisi od sidla; 4.1. Obchodné meno, pravna forma, identifikaéné ¢&islo

a sidlo poradcu.

3.2. hmotne ustanovenia zmluvy so spravcovskou spolo¢nostou 4.2. Podstatné informdcie o ustanoveniach zmluvy, ktoré st
alebo investicnou spolo¢nost’ou, ktoré sa moézu vztahovat’ na délezité pre podielnikov.

podielnikov, s vynimkou tych ustanoveni, ktoré sa vztahuji na

odmeny;

3.3. in¢ vyznamné ¢innosti. 4.3. Opis aktivit vykonavanych tymito osobami.

4. Informacie tykajuce sa opatrenia na uskutocnovanie platieb Bod 5 5. Informdcie o vyplacani vynosov a vyplacani podielovych
podielnikom, odktipenia alebo vyplatenia podielovych listov a listov a pristupe k informaciam

spristupnovanie informacii, ktoré sa tykaji PKIPCP. Také 5.1. Postup aspdsob zabezpelenia vypldcania vynosov
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informécie musia byt’ v kazdom pripade k dispozicii v ¢lenskom
State, kde ma PKIPCP sidlo. Okrem toho, pokial’ sa podielové listy
uvadzaju na trh v inom §tate, také informdcie su k dispozicii, pokial’
sa to tyka tohto ¢lenského §tatu v prospekte tu zverejnenom.

5. Dalgie informacie o investiciach:
5.1. pripadné vysledky PKIPCP v minulosti — takéto informécie sa
mozu zahrnut alebo prilozit’ do prospektu;

5.2. profil typického investora, pre ktorého je uréeny PKIPCP.

6. Hospodarske informacie:

6.1. Pripadné iné vydavky alebo poplatky, nez su poplatky uvedené
v bode 1.17, rozliSujuc medzi poplatkami, ktoré ma zaplatit’
podielnik, a poplatkami, ktoré sa maju zaplatit’ z aktiv PKIPCP.

Bod 6

a vyplacania podielovych listov.

5.2. Sposob spristupfiovania informacii o podielovom fonde
podielnikom v Slovenskej republike a v ¢lenskych Statoch,
Vv ktorych st verejne pontkané podielové listy podielového fondu.

6. Iné informacie o investovani

6.1. Vyvoj hodnoty majetku a vynosov z hospodarenia
s majetkom v podielovom fonde od jeho wvytvorenia
a upozornenie, ze tieto udaje nepredpovedajii vyvoj tychto
ukazovatel'ov v buducnosti; tieto udaje a upozornenie mézu
byt uvedené v prilohe.

6.2. Profil typického investora, pre ktorého je urCeny
podielovy fond alebo podfond streSného podielového
fondu, pripadne, ak sa v prislusSnom podielovom fonde
alebo podfonde stresného podielového fondu vydavaju
podielové listy viacerych emisii, profil typického investora
pre kazdi emisiu osobitne.

7. Ekonomické informacie

Dalsie poplatky, odplaty a néklady, iné ako su uvedené
vbodoch 1.15. al.16. audaj otom, ¢ st uhradzané
podielnikom, z majetku v podielovom fonde alebo
z majetku spravcovskej spolocnosti.

Priloha
1
Vzor B

VZOR B

Informacie, ktoré musia byt’ obsiahnuté v pravidelnych
spravach

I. Stav majetku:

— prevoditel'né cenné papiere,

— bankové dlhopisy,

— iny majetok,
— celkovy majetok,

Navrh
zakona

Priloha
¢.3
bod 1

SPRAVA O HOSPODARENI SPRAVCOVSKEJ
SPOLOCNOSTI S MAJETKOM V PODIELOVOM
FONDE

1. Stav majetku

a) prevodite'né cenné papiere,
aa) akcie,

ab) dlhopisy,

ac) iné cenné papiere,

b) nastroje peniazného trhu
C) ucty v bankach,

ca) bezny ucet,

cb) vkladové ucty,

d) iny majetok,

e) celkova hodnota majetku,
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— zaviazky,
— Cista hodnota majetku.

Il. Pocet podielovych listov v obehu.
1. Cistd hodnota majetku na jeden podielovy list.
IV. Portfolio s rozsirenim na:

a) prevoditeI'né cenné papiere, ktoré boli prijaté na oficialny
zaznam na burze cennych papierov;

b) prevoditel'né cenné papiere, s ktorymi sa obchoduje na inom
regulovanom trhu;

¢) novo vydané prevodite'né cenné papiere uvedené v ¢lanku 50
ods. 1 pism. d);

d) ostatné prevoditel'né cenné papiere uvedené v ¢lanku 50 ods. 2
pism. a),

s analyzou podl'a najvhodnejsich kritérii s ohl'adom na investi¢na
politiku PKIPCP (t. j. v stlade s hospodarskymi, geografickymi a
menovymi kritériami) ako percentualne vyjadrenie Cistej hodnoty
aktiv; pri kazdom z vysSie uvedeného druhu investicii sa uvadza,
aky pomer predstavuje v celkovom objeme aktiv PKIPCP.

Udaje o zmenach v stave portfolia pocas lehoty na podavanie sprév.

V. Udaje o vyvoji majetku PKIPCP za obdobie, na ktoré sa
vztahuje sprava, vrdtane nasledujucich udajov:
— vynosy z investicii,

bod 2

bod 3

bod 4

bod 5

bod 6

f) zavézky,
g) Cistad hodnota majetku.

2. Pocet podielov podielového fondu v obehu.
3. Cista hodnota podielu.

4. Stav cennych papierov a nastrojov peinazného trhu
v majetku (zloZenie portfolia), priCom je potrebné
roz¢lenit’ ich podla jednotlivych regulovanych trhov na

a) prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu,
S ktorymi sa obchoduje na trhu kotovanych cennych
papierov burzy cennych papierov,

b) prevoditel'né cenné papiere a nastroje pefiazného trhu,
S ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu,

¢) prevoditel'né cenné papiere z novych emisii podla § 88
ods. 1 pism. d),

e) ostatné prevodite'né cenné papiere a nastroje peniazného
trhu podla § 88 ods. 1 pism. i),

Dalej treba portfolio rozélenit

a) vzhladom na investicnu politiku spravcovskej
spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde, napriklad
podl'a hospodarskych, uzemnych alebo menovych hl'adisk,
b) podla percentualneho podielu na majetku v ¢leneni
podla obchodného mena emitenta, druhu majetku, ISIN,
treba uviest jeho podiel na celkovom majetku
v podielovom fonde.

5. Udaje ozmenach v stave portfélia za obdobie, za
ktoré sa podava sprava.

6. Udaje ovyvoji majetku v priebehu lehoty na
podavanie sprav, ktoré obsahuji:
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— iné vynosy,

— vydavky na spravu,

— vydavky na depozitara,

— iné vydavky a poplatky,

— (Cisty vynos,

— prerozdelenie a reinvesticia vynosov,

— zmeny kapitalového uctu,

— zvySena alebo znizena hodnota investicii,

— akékol'vek iné zmeny, ktoré sa dotykaju majetku alebo
zaviazkov PKIPCP,

— transak¢né naklady, ktoré si nakladmi vzniknutymi PKIPCP v
suvislosti s transakciami v jeho portfoliu.

a) vynosy z akcii,

b) vynosy z dlhopisov,

¢) vynosy z inych cennych papierov,

d) vynosy z nastrojov petiazného trhu,

e) vynosy z vkladovych a beznych uctov,

f) kapitalové vynosy,

g) iné vynosy,

h) vydavky na spravu,

1) vydavky na depozitara,

j) iné vydavky a poplatky,

k) Cisty vynos,

1) vyplaty podielov na zisku,

m) znovu investované vynosy,

n) zvySenie alebo zniZzenie majetku v podielovom fonde
a zoznam spolocnosti, ktoré zapriinili znizenie majetku
v podielovom fonde ztitulu zmien kurzov cennych
papierov alebo likvidacie spolo¢nosti,

0) zvySenie alebo znizenie hodnoty akcii,

p) naklady spojené s obchodovanim majetku v podielovom
fonde,

r) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavizkov
v podielovom fonde.

V1. Porovnavacia tabulka za tri uplynulé rozpoctové roky vrdtane Bod7 7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych
uvedenia: uétovnych obdobi v Struktire suvahy a vykazu ziskov
— celkovej ¢istej hodnoty majetku, a strat, priCom je nutné osobitne uviest tieto tdaje podla
— (istej hodnoty kazdého podielu. stavu ku koncu porovnatelného uétovného obdobia vo
forme porovnavacej tabul’ky:
pis.a) |a) celkova ¢ista hodnota majetku,
VII. Udaje o hodnote zdvizkov z ¢innosti PKIPCP za obdobie na pis.b) |b) &ista hodnota podielu,
podavanie sprav v zmysle clanku 51, ktoré sa musia diferencovat
podla kategorii transakcii
Priloha | Funkcie zahrnuté v ¢innosti spolocnej spravy portfolia Navrh §27 |Spravovanim podielovych fondov sa rozumie
2 zékona ods.2

— Riadenie investicii.
— Sprava:

a) pravne sluzby a uctovnictvo riadenia fondu;

d) riadenie investicii,
e) administracia, ktorou sa rozumie
1. vedenie Gétovnictva podielového fondu,
2. zabezpeCovanie pravnych sluzieb pre podielovy
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b) informacie zakaznikom;
C) ocenovanie a stanovovanie cien (vratane danovych priznani);

d) monitoring dodrziavania pravnych predpisov;

e) udrziavanie zoznamu podielnikov;
f) rozdelenie vynosov;
g) vydavanie a vyplatenie podielovych listov;

h) vybavovanie zmluv (vratane odosielania osved¢eni);

i) uchovavanie zaznamov.

fond,

3. urCovanie hodnoty majetku v podielovom fonde a

urcenie hodnoty podielu,

4. zabezpeCovanie plnenia danovych povinnosti
spojenych s majetkom v podielovom fonde,

1. vedenie zoznamu podielnikov auétov majitel'ov
zaknihovanych  podielovych listov  vedenych
v samostatnej evidencii,

5. rozdelovanie a vyplacanie vynosov z hospodarenia

s majetkom v podielovom fonde,

6. vydavanie podielovych listov  a vyplacanie

podielovych listov,

7. uzavieranie zmlav o vydani podielovych listov
alebo cennych papierov zahrani¢nych subjektov
kolektivneho investovania alebo o vyplateni
podielovych listov alebo cennych papierov
zahranicnych subjektov kolektivneho investovania
a ich vyrovnavanie,

8. vedenie obchodnej dokumentacie,

9. informovanie investorov  avybavovanie ich

staznosti,

10. vykon funkcie dodrziavania,

— Odbyt. f) distribicia  podielovych listov ~ apropagacia
podielovych fondov.

LEGENDA: ) ) )
V stipci (1): V stlpci (3): V stipci (5): V stlpci (7):
C - dlanok N - bezna transpozicia C - ¢lanok U - Gplna zhoda (ak bolo ustanovenie smernice prebraté v celom rozsahu, spravne,
O - odsek O - transpozicia s moZnostou volby § - paragraf v prisludnej forme, so zabezpecenou indtitucionalnou infradtrukturou, s prisludnymi sankciami
V - veta D - transpozicia podla uvahy (dobrovolna) O - odsek _ avo vzajomnej slvislosti)
P — islo (pismeno) n.a. —transpozicia sa neuskuto¢iuje V - veta C - Ciasto&né zhoda (ak minimalne jedna z podmienok Uplnej zhody nie je splnend)

P — pismeno (€islo)

Z - 7iadna zhoda (ak nebola dosiahnuta ani (ipina ani &iast. zhoda alebo k prebratiu déjde
v budticnosti)

n.a. — neaplikovatelnost (ak sa ustanovenie smernice netyka SR alebo nie je potrebné ho
prebrat)

Zoznam vSeobecne zavéaznych pravnych predpisov preberajicich smernicu (uvedte Eislo smernice)

Por. ¢. Nazov predpisu

125




TABULKA ZHODY

smernice ES/EU s ustanoveniami vietkych veobecne zavaznych pravnych predpisov, ktoré danti smernicu preberaj(i

Nazov smernice: Smernica Komisie 2010/43/EU z 1.jila 2010 , ktorou sa vykonava smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokial ide o organizaéné poziadavky, konflikty zaujmov,

pravidla vykonu €innosti, riadenie rizik a obsah dohody medzi depozitarom a spravcovskou spoloénostou

Smernica ES/EU VSeobecne zavazné pravne predpisy Slovenskej republiky

Smernica Komisie 2010/43/EU z 1.jula 2010 , ktorou sa vykonava smernica Eurépskeho|Zakon &. ../2011 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov (dalej len ,navrh

parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokial ide o organizaéné poziadavky, konflikty zaujmov,|zakona“)
pravidla vykonu ¢innosti, riadenie rizik a obsah dohody medzi depozitarom a spravcovskou
spoloénostou

1 2 3 4 5 6 7 8
Clano Text Spos Cislo Clanok Text Zhod | Poznam
k ob (€, 8§, 0, a ky
(C, 0, trans V,P)

V,P) pozici
e
Cl. 1 |Predmet Upravy n.a. n.a.

Touto smernicou sa ustanovuju vykonavacie pravidla smernice 2009/65/ES:

1. ktorymi sa blizSie ur€uji postupy a opatrenia uvedené v &lanku 12 ods. 1 druhom
pododseku pism. a) a poziadavky na Struktiru a organizaciu, ktorymi sa majl
minimalizovat konflikty zaujmov v zmysle ¢lanku 12 ods. 1 druhého pododseku pism.
b);

2. ktorymi sa ustanovuju kritérid toho, ako konat Cestne a spravodlivo, s nalezitou
odbornostou, obozretnostou a starostlivostou, a to v najlepSom zaujme PKIPCP, a
kritériad na identifikiciu jednotlivych druhov konfliktov zaujmov; ktorymi sa blizSie
uréuju zasady poZadované na zabezpeéenie U¢inného vyuZivania zdrojov; ktorymi sa
vymedzuju jednotlivé kroky, ktoré by sa mali prijat na Gcely identifikacie, zabranenia,
riadenia alebo odhalenia konfliktu zaujmov v zmysle ¢lanku 14 ods. 1 a 2;

3. ktoré sa tykaju prvkov, ktoré musia byt zaglenené do dohdd medzi depozitarom a
spravcovskou spolo¢nostou v stlade s ¢lankom 23 ods. 5 a ¢lankom 33 ods. 5 a

4. ktoré sa tykaju postupu riadenia rizik uvedeného v ¢lanku 51 ods. 1 smernice,
najmd kritérii na posudenie primeranosti postupu riadenia rizik uplatiovaného
spravcovskou spoloénostou, ako aj jej politiky a postupov riadenia rizik a opatreni,
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postupov a technik merania a riadenia rizik v spojitosti s tymito kritériami.

Cl. 2 |Rozsah pdsobnosti navrh zakona | § 1 Tento zakon upravuje
1. Tato smernica sa uplatiiuje na spravcovské spolognosti, ktoré vykonavaju spravu a) kolektivne investovanie,
podniku kolektivneho investovania do prevoditefnych cennych papierov (PKIPCP) v b) podielové fondy, ich vytvaranie, spravovanie a zrusenie,
zmysle ¢lanku 6 ods. 2 smernice 2009/65/ES. c) Cinnost apoOsobenie spravcovskych  spoloCnosti  a zahranicnych
Kapitola V tejto smernice sa uplatiuje aj na depozitarov, ktori vykonavaju svoje spravcovskych spoloénosti na Uzemi Slovenskej republiky,
funkcie v sulade s ustanoveniami kapitoly IV a kapitoly V oddielu 3 smernice d) Cinnost depozitara,
2009/65/ES. e) cezhraniénu distriblciu podielovych listov a cennych papierov zahrani€nych
2. Ustanovenia tejto kapitoly, kapitoly Il ¢lanku 12 a kapitol IIl, IV a VI sa uplatiuju subjektov kolektivneho investovania,
mutatis mutandis na investicné spoloénosti, ktoré neur€ili Ziadnu spravcovsku f) ochranu investorov v kolektivnom investovani,
spoloénost povolenu podla smernice 2009/65/ES. g) €innost inych oséb podielajlcich sa na kolektivnom investovani,
V takychto pripadoch sa pod "spravcovskou spoloénostou” rozumie "investiéna h) dohfad.
spolo¢nost”.
Cl. 3 |Vymedzenie pojmov navrh zakona |§ 3 Na ucely tohto zakona sa rozumie
ods. 1 pism. e) |e) investorom fyzickd osoba alebo pravnicka osoba, ktora svoje pefazné
Na Ucely tejto smernice sa okrem pojmov vymedzenych v smernici 2009/65/ES prostriedky pouzila alebo ma zaujem pouZit na nadobudnutie podielovych
uplatriuje aj toto vymedzenie pojmov: listov vydavanych spravcovskou spolognostou alebo cennych papierov
vydavanych zahraniCnym subjektom kolektivneho investovania, alebo bola za
1. "klient" znamena akukolvek fyzicku alebo pravnicku osobu, alebo akykolvek iny tymto Gcelom oslovena, alebo ktorej je za tymto uCelom uréenad verejnd
podnik vratane PKIPCP, ktorému spravcovska spolocnost poskytuje sluzbu ponuka alebo privatna ponuka,
kolektivnej spravy portfdlia alebo sluzby podla ¢lanku 6 ods. 3 smernice 2009/65/ES; pis. x) |klientom osoba, ktorej spravcovska spolocnost poskytuje sluzby podla § 27
ods. 2 alebo ods. 3,
Cl.3 [2. "podielnik" znamena akukolvek fyzicki alebo pravnicki osobu vlastniacu jeden navrh zakona |§ 3 f) podielnikom investor, ktory svoje pefiazné prostriedky pouzil na|U
ods. 2 |alebo viacero podielovych listov v PKIPCP; pism. f) |nadobudnutie podielovych listov podielovych fondov alebo cennych papierov
zahraniénych subjektov kolektivneho investovania;
Cl. 3 |3. "prislusna osoba" vo vztahu k sprévcovskej spolognosti znamena ktorkolvek z Navrh §32 PrisluSnou osobou sa vo vztahu k spravcovskej spoloénosti rozumie
ods. 3 |tychto os6b: zakona ods.6 |g) Clen predstavenstva, akcionar alebo vedlci zamestnanec sprévcovskej
a) riaditel, partner alebo rovnocennd osoba, alebo manazér spravcovskej spolo¢nosti,
spoloCnosti; h)  zamestnanec spravcovskej spolognosti, ako aj akakolvek inad fyzicka
b) zamestnanec spravcovskej spolocnosti, ako aj akakolvek ina fyzicka osoba, ktorej osoba, ktorej sluzby vyuziva a je pod kontrolou spravcovskej spolo¢nosti
sluzby su k dispozicii a pod kontrolou spravcovskej spoloCnosti a ktord sa podiela na a ktoré sa podiela na spravovani podielovych fondov alebo eurdpskych
poskytovani sluZieb kolektivnej spravy portfélia spravcovskou spolo¢nostou; fondov spravcovskou spoloénostou,
c) fyzickd osoba, ktord sa priamo podiefa na poskytovani sluzieb pre spravcovsku i)  fyzickd osoba, ktord sa priamo podiefa na poskytovani sluzieb pre
spolo¢nost na zaklade dohody o spinomocneni tretich stran na ucely poskytovania spravcovsku spoloCnost na zaklade dohody o zvereni Cinnosti na
sluzieb kolektivnej spravy portfolia spravcovskou spoloénostou; spravovani podielovych fondov alebo eurdpskych fondov spravcovskou
spolo¢nostou.
Cl.3 |4. "vrcholovy manaZment" znamend osobu alebo osoby, ktoré skutoéne riadia navrh zakona |§ 28 (2) Nérodna banka Slovenska udeli povolenie podla odseku 1, len ak je|U
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ods. 4

¢innost spravcovskej spolocnosti v stlade s ¢lankom 7 ods. 1 pism. b) smernice
2009/65/ES;

ods. 2

preukazané spinenie tychto podmienok:

d) fyzické osoby, ktoré si navrhované za Clenov predstavenstva, za
prokuristov, za vedlcich zamestnancov3) v priamej riadiacej pdsobnosti
predstavenstva zodpovednych za odborné Cinnosti podla tohto zakona (dale;
len ,,vrcholovy manazment‘), za ¢&lenov dozornej rady, za zamestnancov
zodpovednych za vykon funkcie riadenia investicii, vykon funkcie
dodrZiavania, vykon funkcie vnutorného auditu a vykon funkcie riadenia rizik
podla tohto zakona, st odborne spdsobilé a doveryhodné,

Cl.3 5. "predstavenstvo" znamena predstavenstvo spravcovskej spolognosti; navrh zékona |§ 33 (1) Predstavenstvo spravcovskej spoloénosti mé najmene;j troch €lenov.
0ds. 5 ods. 1
Cl.3 [6. "organ dohladu" znamena prislugné osoby alebo organ & organy zodpovedné za Obchodny  |§ 137  |Dozorna rada sa zriaduje, ak tak urcuje spolocenska zmluva.
ods. 6|dohfad nad vrcholovym manazmentom a za posudzovanie a pravidelné zakonnik
preskumavanie primeranosti a ucinnosti postupov riadenia rizik, ako aj politik, § 138 | (1) Dozorna rada:
opatreni a postupov zavedenych s cielom dodrziavat povinnosti ustanovené v ods. 1 |a) dohliada na €innost konatelov,
smernici 2009/65/ES; b) nahliada do obchodnych a tétovnych knih a inych dokladov a kontroluje tam
obsiahnuté Udaje,
c) preskimava Uctovné zavierky, ktoré je spolo¢nost povinna vyhotovovat
podla osobitného predpisu a navrh na rozdelenie zisku alebo thradu strat a
predklada svoje vyjadrenie valnému zhromazdeniu,
d) podava spravy valnému zhromazdeniu v lehote uréenej spoloéenskou
zmluvou, inak raz roéne.
Obchodny  |§ 138  |(2) Clenovia dozorej rady majii pravo pozadovat od konatelov informacie a
zakonnik ods. 2 |vysvetlenia o v3etkych zalezitostiach spolocnosti a nahliadat do v3etkych
obchodnych a uctovnych knih a inych dokladov spolo¢nosti.
Cl. 3 |7. "riziko protistrany" znamena riziko straty pre PKIPCP vyplyvajlice zo skutoénosti, navrh zakona |§ 99 a) riziko protistrany znamena riziko straty pre Standardny podielovy fond |U
ods. 7 |Ze protistrana v rdmci transakcie by si nemusela spinit svoje zavazky pred kone¢nym pism. a) |vyplyvajice zo skuto&nosti, Ze protistrana v ramci uzatvoreného obchodu by si
vyrovnanim pefiaznych tokov v ramci transakcie; nesplnila svoje zavazky pred koneénym vyrovnanim pefaznych tokov v ramci
obchodu,
Cl. 3 |8. "riziko likvidity" znamena riziko, Ze sa pozicia v portfliu PKIPCP nebude moct navrh zakona |§ 99 d) riziko likvidity znamena riziko, Ze sa pozicia v majetku v $tandardnom |U
ods. 8 |predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nékladov a za dostatoéne kratky pism. d) |podielovom fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za
¢as, €im sa ohrozi schopnost PKIPCP kedykolvek si spinit povinnost' ustanovent v obmedzenych nakladov a za dostatoéne kratky Cas, ¢im sa ohrozi schopnost
Clanku 84 ods. 1 smernice 2009/65/ES; spravcovskej spoloCnosti dodrziavat povinnost na Ziadost podielnika bez
zbytoéného odkladu vyplatit podielovy list.
Cl. 3 |9. "trhové riziko" znamen4 riziko straty pre PKIPCP vyplyvajlce z fluktuacie trhovej navrh zakona |§ 99 b) trhové riziko znamena riziko straty pre Standardny podielovy fond |U
ods. 9 [hodnoty pozicii v portféliu PKIPCP, ktord moZno pripisat zmendm trhovych pism. b) |vyplyvajice zo zmeny trhovej hodnoty pozicii v majetku v Standardnom

premennych, ako su Urokové miery, devizové kurzy, ceny akcii a komodit alebo

podielovom fonde spbsobené zmenami v premenlivych trhovych faktoroch,

%9) § 9 ods. 3 Zakonnika prace.
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zhor$enie Uverovej spolahlivosti emitenta; ako su urokové sadzby, devizové kurzy, ceny akcii a komodit alebo zhorSenie
Uverovej spolahlivosti emitenta,
Cl.3 [10. "operaéné riziko" znamen4 riziko straty pre PKIPCP vyplyvajice z neprimeranych [N navrh zékona |§ 99 c) operaéné riziko znamena riziko straty pre Standardny podielovy fond |U
ods. |vnutornych postupov a nedostatkov suvisiacich s persondlom a systémami v pism. ¢) |vyplyvajice z neprimeranych vnatornych postupov a zlyhani v stvislosti s
10 spravcovskej spoloCnosti alebo z vonkajSich udalosti a zahfia pravne a osobami a systémami spravcovskej spoloénosti alebo vonkajSich udalosti a
dokumentacné riziko a riziko vyplyvajuce z postupov obchodovania, vyrovnavania a zahfila pravne a dokumentané riziko a riziko vyplyvajice z postupov
ocefovania vykonavanych v mene PKIPCP. obchodovania, vysporiadania a ocefiovania  vykondvanych v mene
Pojem "predstavenstvo" vymedzeny v prvom odseku bode 5 nezahffia dozornu radu Standardného podielového fondu,
v pripadoch, ak maju spravcovské spoloénosti dudlnu Struktlru zlozenu z
predstavenstva a dozornej rady.
Cl.4 |KAPITOLAII N U
ods. 1 |ADMINISTRATIVNE POSTUPY A KONTROLNE MECHANIZMY
(Clanok 12 ods. 1 pism. a) a ¢lanok 14 ods. 1 pism. c) smernice 2009/65/ES)
ODDIEL 1
VSeobecné zasady
VSeobecné poziadavky na postupy a organizaciu
1. Clenské Staty pozaduju od spravcovskych spolognosti, aby spinili tieto poziadavky: navrh zakona |§ 32 (1) Spravcovskd spoloénost je povinnd primerane k povahe, rozsahu
ods.1 |azlozitosti jej predmetu &innosti arozsahu vykondvanych  Cinnosti
a) zaviedli, uplatiiovali a zachovavali postupy rozhodovania a organizacnu Strukturu, a poskytovanych sluzieb
v ktorej sa jasnym a zdokumentovanym spdsobom Specifikuju hierarchické vztahy a a) zaviest, uplatiovat a dodrziavat postupy rozhodovania a organizaénl
pridefuju funkcie a zodpovednosti; Struktaru, v ktorej st jednoznaCne a preukazatelne Specifikované vztahy
b) zabezpeili, aby boli prislusné osoby obozndmené s postupmi, ktoré musia podriadenosti, rozdelené dlohy a zodpovednost,
dodrziavat v zaujme riadneho pInenia svojich povinnosti; b) zabezpecit, aby jej prislusné osoby boli oboznamené s postupmi, ktoré
c) zaviedli, uplatiovali a zachovévali primerané mechanizmy vnutornej kontroly musia byt dodrZané pre riadne pinenie ich povinnosti,
sliZiace na zaistenie sUladu s rozhodnutiami a postupmi na v8etkych Urovniach c) zaviest, uplatfiovat a udrziavat primerany mechanizmus vnatornej kontroly
spravcovskej spolocnosti; na zabezpelenie suladu srozhodnutiami apostupmi na v3etkych
d) zaviedli, uplatiiovali a zachovavali U¢inny mechanizmus vnitorného podavania organizagnych urovniach spravcovskej spolo¢nosti,
sprav a oznamovania informacii na vSetkych Urovniach spravcovskej spoloénosti, d) zaviest, uplatfiovat a udrziavat G¢inny systém vnatorného podavania sprav
ako aj uéinné vymiefanie informacii so v8etkymi zainteresovanymi tretimi stranami; a oznamovania informécii na vetkych organizaCnych Urovniach spravcovskej
e) primeranym a usporiadanym spdsobom viedli zaznamy o svojej Cinnosti a spoloénosti a systém U¢inného vymiefiania informécii so zainteresovanymi
vnutornej organiz&cii. tretimi stranami,
e) viest riadne zaznamy o svojej €innosti a vnatornej organizacii,
Clenské $taty zaistia, aby spravcovské spolodnosti zohladnili povahu, rozsah a f) zabezpedit, aby vykon viacerych dloh jej prisluSnymi osobami ani
ZloZitost obchodnej €innosti spravcovskej spoloénosti, ako aj povahu a 3kélu sluZieb potenciélne nebranil pri plneni ktorejkolvek konkrétnej Ulohy v sulade so
a aktivit vykonavanych v rdmci takejto obchodnej Cinnosti. zasadami poctivého obchodného styku, odbornou starostlivostou a v zaujme
podielnikov.
Cl.4 [2. Clenské $taty pozadujii od spravcovskych spolo&nosti, aby zaviedli, uplatfiovali a [N navrh zakona |§ 32 (2) Spravcovska spolognost je povinna zaviest, uplatfiovat a udrziavat|U
ods. 2 |zachovavali systémy a postupy, ktoré su primerané z hladiska ochrany bezpeénosti, ods.2 |primerané systémy a postupy na ochranu bezpecnosti, integrity a dovernosti
integrity a dévernosti informécii beruc do Uvahy povahu danych informécii. informécii pri zohfadneni povahy prisluSnych informacii.
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Cl.4 [3. Clenské $taty pozaduji od spravcovskych spolo&nosti, aby zaviedli, uplatfiovali a [N navrh zakona |§ 32 (3) Spravcovska spolognost je povinna zaviest, uplatiiovat a dodrziavat |U
ods. 3 |zachovavali primeranu politiku kontinuity obchodnej €innosti, ktord ma zabezpedit, ods. 3 |stratégiu nepretrZitosti jej Cinnosti potrebni na to, aby sa zabezpetilo
aby sa v pripade prerusenia ich systémov a postupov uchovali zakladné Udaje a uchovanie zakladnych Udajov a funkcii a neprerusené poskytovanie jej sluzieb
funkcie a aby sa pokracovalo v poskytovani ich sluzieb a ¢innosti, alebo ak to nie je a vykon ¢€innosti v pripade poruchy jej systémov alebo, ak to nie je mozné, aby
mozné, aby sa umoznila v€asna obnova tychto Udajov a funkcii a véasna obnova bola umoznena véasna obnova tychto Udajov a funkcii a véasné opatovné
poskytovania sluzieb a ¢innosti. pokraCovanie poskytovania sluZieb a vykonu ¢innosti.
Cl. 4 |4. Clenské Staty poZzaduju od spravcovskych spoloénosti, aby zaviedli, uplatfiovali a [N navrh zakona |§ 32 (4) Spravcovska spolodnost je povinna zaviest pred zagatim vykonavania |U
ods. 4 |zachovavali uétovné metédy a postupy, ktoré im umoznia, aby vas predlozili ods. 4 |Cinnosti, na ktoru jej bolo udelené povolenie, uplatiovat a dodrZiavat' uétovné
prislusnému organu na jeho Ziadost finanéné spravy, ktoré zodpovedaju pravdivému metddy a postupy umoziujice jej bezodkladne predkladat Narodnej banke
a objektivnemu pohladu na ich finanénu situaciu a ktoré su v stlade so vSetkymi Slovenska na jej Ziadost spravy o jej finanénej situacii zodpovedajlce
platnymi u€tovnymi normami a pravidlami. pravdivému a vernému obrazu o jej financnej situacii a ktoré su v stlade s
platnymi uétovnymi Standardami a pravidlami.
Cl.4 [5. Clenské $taty pozaduju od spravcovskych spolodnosti, aby monitorovali a [N navrh zakona |§ 32 (5) Spravcovska spoloénost je povinnd monitorovat a pravidelne hodnotit |U
ods. 5|pravidelne prehodnocovali primeranost a Ucinnost svojich systémov, mechanizmov ods.5 |primeranost a uéinnost svojich systémov, mechanizmov vnatornej kontroly,
vnutornej kontroly a opatreni zavedenych v sulade s odsekmi 1 az 4 a aby prijali postupov a opatreni zavedenych v sulade s odsekmi 1 az 4 a prijat’ opatrenia
primerané opatrenia na napravu vSetkych nedostatkov. na napravu zistenych nedostatkov.
Cl.5 |zdroje N navrh zakona |§ 59 (1) Spravcovskd spolotnost je povinnd zamestnavat zamestnancov so U
ods. 1|1. Clenské &taty pozaduji od spravcovskych spolognosti, aby zamestnavali ods.1 |skusenostami, znalostami a odbornostou spdsobilostou potrebnou na
zamestnancov so schopnostami, znalostami a odbornostou nevyhnutnou na plnenie dodrZiavanie pridelenych povinnosti.
povinnosti, ktoré im boli zverené.
Cl.5 [2. Clenské Staty zaistia, aby spravcovské spolodnosti disponovali dostatodnymi|N navrh zakona |§ 58 (1) Spravcovska spoloénost je povinna vytvorit dostatoéné materidino-|U
ods. 2 |zdrojmi a odbornymi kapacitami na U¢inné monitorovanie €innosti, ktoré vykonavaju ods. 1 |technické a personalne zdroje na uc¢inné monitorovanie Cinnosti, ktoré
tretie strany na zaklade dohody so spravcovskou spoloénostou, najma pokial ide o vykonévajl iné osoby na zaklade zmluvy podfa § 57 ods. 1.
riadenie rizik spojenych s tymito dohodami.
Cl.5 [3. Clenské staty pozaduju od spravcovskych spolognosti, aby zabezpegili, ze vykon [N navrh zakona |§ 32 (1) Spravcovska spoloénost je povinna primerane k povahe, rozsahu|U
ods. 3 |viacerych funkcii prisluSnymi osobami nebrani a pravdepodobne ani nebude branit ods.1 |azlozitosti jej predmetu Cinnosti arozsahu vykonavanych  Einnosti
tymto osobam v tom, aby riadnym, Cestnym a profesionalnym spdsobom plnili pism. d) |a poskytovanych sluzieb
ktorukolvek z tychto funkcii. d) zaviest, uplatfiovat a udrziavat G&inny systém vnatorného podévania sprav
a oznamovania informécii na vetkych organizanych Urovniach sprévcovskej
spoloénosti a systém U¢inného vymiefiania informécii so zainteresovanymi
tretimi stranami,
Cl.5 [4. Clenské $taty zabezpedia, aby na Ucely ustanovené v odsekoch 1, 2 a 3|N navrh zakona |§ 32 (1) Spravcovska spoloénost je povinna primerane k povahe, rozsahu|U
ods. 4 |spravcovské spoloénosti zohladnili povahu, rozsah a zloZitost svojej obchodnej ods.1 |azlozitosti jej predmetu ¢innosti arozsahu vykonavanych  Cinnosti
innosti a povahu a 8kélu sluZieb a aktivit vykonavanych v ramci takejto obchodnej a poskytovanych sluZieb...
¢innosti.
Cl.6 |Administrativne a (i¢tovné postupy N navrh zakona |§ 38 (1)  Spréavcovska spolodnost je povinna zaviest a uplatfiovat G&inné|U
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ods. 1

Vlybavovanie staznosti

1. Clenské $taty pozaduju od spravcovskych spolognosti, aby zaviedli, uplatfiovali a
zachovavali u€inné a transparentné postupy na primerané a rychle vybavovanie
staznosti prijatych od investorov.

ods. 1

aprehladné postupy primeraného, rychleho a bezplatného vybavovania
staznosti investorov a viest zdznam o kazdej staznosti a opatreniach prijatych
na jej rieSenie.

Cl.6 [2. Clenské Staty pozaduji od spravcovskych spolonosti, aby zabezpeéili, ze o|N navrh zakona |§ 38 (2) Spravcovska spoloCnost je povinnd bezplatne spristupnit investorom

ods. 2 |kazdej staznosti a opatreniach prijatych na jej rieSenie bude vedeny zdznam. ods. 2 |informacie o postupoch podla odseku 1.

Cl.6 |3. Investori musia mat moznost' bezplatne podat staznost. Informéacie tykajuce sa [N navrh zakona |§ 38 (3) Ak spravcovska spoloénost spravuje eurépsky fond postupy podla odseku |

ods. 3 |postupov uvedenych v odseku 1 sa bezplatne spristupnia investorom. 0ods.3 |1 musia umozfiovat investorom podavat staznosti v dradnom jazyku

domovského ¢lenského Statu eurdpskeho fondu.

Cl. 7 |Elektronické spracovanie Udajov N navrh zakona |§ 42 (1) Spravcovska spolocnost je povinna prijat naleZité opatrenia na

ods. 1|1. Clenské $taty pozaduji od spravcovskych spoloénosti, aby prijali nalezité ods. 1 |zabezpeCenie primeranych elektronickych systémov, ktoré umoznia véasné a
opatrenia na zabezpeCenie vhodnych elektronickych systémov, ktoré umoznia nalezité zaznamenanie kazdého obchodu s majetkom v podielovom fonde
vCasné a nalezité zaznamenanie kazdej portféliovej transakcie alebo pokynu na alebo eurdpskeho podielového fondu alebo Ziadosti na vydanie alebo
upisanie ¢i spatné odkupenie v zaujme dodrziavania ustanoveni ¢lankov 14 a 15. vyplatenie podielového listu s ciefom zabezpecit dodrziavanie ustanoveni §

41.

Cl.7 [2. Clenské staty pozaduju od spravcovskych spolo&nosti, aby zabezpegili vysokd [N navrh zakona |§ 42 (2) Spravcovska spolodnost je povinna zabezpe&it primerant Grover |U

ods. 2 |urovell bezpecnosti poCas elektronického spracovavania Udajov, a pripadne aj ods.2 |bezpeCnosti polas elekironického spracovavania Udajov a integritu
integritu a dévernost zaznamenanych informacii. a dévernost zaznamenanych informéacii.

Cl. 8 |Uctovné postupy N navrh zakona |§ 32 (4) Spravcovska spolocnost je povinna zaviest pred zacatim vykonavania
1. Clenské S$taty pozaduju od spravcovskych spolodnosti, aby zabezpedili ods. 4 |Cinnosti, na ktoru jej bolo udelené povolenie, uplatiovat a dodrZiavat uétovné
uplatiovanie U¢tovnych politik a postupov uvedenych v &lanku 4 ods. 4 v zaujme metody a postupy umoziujuce jej bezodkladne predkladat Néarodnej banke
zabezpecenia ochrany podielnikov. Slovenska na jej Ziadost spravy o jej finanCnej situacii zodpovedajlce
Ugtovnictvo PKIPCP sa vedie takym spdsobom, aby vietky aktiva a pasiva PKIPCP pravdivému a vernému obrazu o jej finanCnej situacii a ktoré su v stlade s
mohli byt priamo a kedykolvek identifikovatelné. platnymi Gétovnymi Standardami a pravidlami.

Ak ma PKIPCP viaceré podfondy, za kazdy podfond sa musi viest oddelené
Gétovnictvo. §40 Spravcovska spoloCnost vedie za seba a za kazdy podielovy fond oddelené
ods.1  |samostatné Uctovnictvo a zostavuje UCtovnU z&vierku.%) Ak ide o streSny

2. Clenské staty pozaduju od spravcovskych spoloénosti, aby zaviedli, uplatriovali a
zachovavali uctovné politiky a postupy v sulade s Uétovnymi pravidlami domovského
Clenského $tatu PKIPCP s cielom zabezpedit, aby sa dala presne vypo€itat Cista
hodnota aktiva kaZzdého PKIPCP na zaklade uétovnictva a aby sa pokyny na
upisovanie a spatné odkupovanie mohli riadne vykonavat s touto Cistou hodnotou
aktiva.

3. Clenské $taty pozaduju od spravcovskych spolognosti, aby zaviedli primerané
postupy s ciefom zabezpedit riadne a presné oceflovanie aktiv a pasiv PKIPCP v

podielovy fond, spravcovska spoloénost spravujuca stredny podielovy fond
vedie oddelené samostatné Uctovnictvo a zostavuje Uctovnu zavierku za kazdy
podfond stredného podielového fondu osobitne. Za streSny podielovy fond sa
samostatné Uétovnictvo nevedie, aani sa za neho nezostavuje Uctovna
zavierka. Ugtovna zavierka spravcovskej spoloénosti a podielového fondu
musi byt overena auditorom alebo auditorskou spolognostou.5® Narodna
banka Slovenska méZe v zaujme ochrany investorov nariadit spravcovskej
spolo&nosti vymenu auditora alebo auditorskej spolo¢nosti.

%) Zakon €. 431/2002 Z. z. 0 G&tovnictve V zneni neskorsich predpisov.
%) § 2 ods. 2 a 3 zékona &. 540/2007 Z. z.
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sulade s platnymi pravidlami uvedenymi v ¢lanku 85 smernice 2009/65/ES.

Cl.9 |[Mechanizmy vnutornej kontroly navrh zakona |§ 34 (1) Spréavcovska spolotnost je povinna v stanovach rozdelit a upravit|U
ods. 1 |Kontrola vykonavana vrcholovym manazmentom a organom dohladu ods. 1 |pravomoci a zodpovednost osdb tvoriacich vrcholovy manazment za plnenie
1. Clenské $taty pozaduju od spravcovskych spolognosti, aby pri vnitornom povinnosti podla tohto zakona alebo osobitného zékona.
rozdelovani funkcii zabezpedili, Ze za dodrZiavanie povinnosti ustanovenych v
smernici  2009/65/ES  spravcovskou spoloénostou bude niest zodpovednost
vrcholovy manazment, a pripadne organ dohladu.
Cl.9 [2. Spravcovska spoloénost zabezpeti, aby jej vrcholovy manazment: navrh zakona |§ 34 (2) Spravcovska spolotnost je povinna zabezpedit, aby jej vrcholovy|U
ods. 2 ods.2 |manazment
a) niesol zodpovednost za vykonavanie vSeobecnej investicnej politiky v pripade a) niesol zodpovednost za vykonavanie vSeobecnej investiénej politiky v
kazdého spravovaného PKIPCP, ktora je pripadne vymedzena v prospekte, pripade kazdého spravovaného podielového fondu alebo eurépskeho fondu
zmluvnych podmienkach alebo stanovach investi¢nej spoloénosti; vymedzenej v predajnom prospekte, v Statute podielového fondu alebo
b) dohliadal na schvalovanie investiénych stratégii kazdého spravovaného PKIPCP; eurdpskeho fondu alebo stanovach zahraniénej investiénej spolocnosti,
c) niesol zodpovednost za zabezpecovanie toho, aby mala spravcovska spoloénost b) dohliadal na schvalovanie investiénych stratégii kazdého spravovaného
stalu a ucinnt funkciu overovania suladu s predpismi, ako sa ustanovuje v ¢lanku 10, podielového fondu alebo eurdpskeho fondu,
a to aj vtedy, ak tato funkciu vykonava tretia strana; c) niesol zodpovednost za zabezpeCovanie toho, aby mala spravcovska
d) zabezpedil a pravidelne overoval, Ze vSeobecna investi¢na politika, investi¢né spolo¢nost stalu a ucinnu funkciu dodrziavania podia § 35, a to aj vtedy, ak
stratégie a rizikové limity kazdého spravovaného PKIPCP su riadne a ucinne tato funkciu vykonava ina osoba,
vykonavané a dodrziavané, a to aj vtedy, ak tuto funkciu riadenia rizika vykonava d) zabezpeCil a pravidelne overoval, Ze investi¢né stratégie a limity
tretia strana; obmedzenia arozlozZenia rizika kaZdého spravovaného podielového fondu
e) schvalil a pravidelne preskumaval primeranost vnatornych postupov na prijimanie alebo eurdpskeho fondu su riadne a Gcinne vykonavané a dodrZiavané, a to aj
investiénych rozhodnuti v pripade kazdého spravovaného PKIPCP s cielom vtedy, ak funkciu riadenia rizika vykonava ina osoba,
zabezpeCit, aby boli tieto rozhodnutia v sulade so schvalenymi investiCnymi e) schvalil a pravidelne preskimaval primeranost vnitornych postupov na
stratégiami; prijimanie investiCnych rozhodnuti v pripade kazdého spravovaného
f) schvélil a pravidelne preskumaval politiku riadenia rizik a opatrenia, postupy a podielového fondu alebo eurdpskeho fondu s cielom zabezpedit, aby boli tieto
techniky na vykonavanie tejto politiky, ako sa uvadza v ¢lanku 38, vratane systému rozhodnutia v stlade so schvalenymi investiénymi stratégiami,
rizikovych limitov v pripade kazdého spravovaného PKIPCP. f) schvalil a pravidelne preskimaval politiku riadenia rizik a opatrenia a
postupy na vykonavanie tejto politiky uvedené v § 101, vratane systému
vnutornych limitov podla § 102 ods. 3 pism. d) vpripade kazdého
spravovaného podielového fondu alebo eurdpskeho fondu.
Cl.9 |3. Spravcovska spoloénost okrem toho zabezpeci, aby jej vrcholovy manaZment a navrh zakona |§ 34 (3) Vrcholovy manazment, a ak to urgia stanovy, aj dozorna rada, st povinni |U
ods. 3 |pripadne jej organ dohladu: ods.3 |posudzovat a pravidelne skdmat UCinnost stratégii, opatreni a postupov
a) posudil a pravidelne preskimaval ucinnost politik, opatreni a postupov zavedenych podla § 35 ods. 1 s ciefom dodrziavat povinnosti spravcovskej
zavedenych na dodrziavanie povinnosti vyplyvajucich zo smernice 2009/65/ES; spolocnosti ustanovené vSeobecne zavaznym pravnym predpisom a prijat
b) prijal nalezité opatrenia na rieSenie akychkolvek nedostatkov. potrebné opatrenia na napravu nedostatkov.
Cl.9 |4. Clenské Staty poZaduju od spravcovskych spolognosti, aby zabezpeili, Ze ich navrh zakona |§ 34 (4) Osoby zodpovedné za vykonavanie funkcii podla § 35 az 37|U
ods. 4 |vrcholovy manazment bude Casto, najmenej v3ak raz roCne, dostavat pisomné ods.4 |vspravcovskej spolocnosti st povinné predkladat’ vrcholovému manaZmentu

spravy o dodrZiavani stladu s predpismi, vnutornom audite a riadeni rizik, v ktorych
bude uvedené najma to, &i boli v pripade akychkolvek nedostatkov prijaté primerané
napravné opatrenia.

a dozornej rade spravcovskej spoloénosti aspon raz roéne pisomné spravy
o vykone €innosti podla § 35 az 37; vnutorny akt riadenia moze urcit CastejSie
podavanie tychto sprav. Tieto pisomné spravy musia obsahovaf najma
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informacie, ¢i boli zistené nedostatky v ¢innosti spravcovskej spoloénosti a Gi
v pripade zistenych nedostatkov boli prijaté opatrenia na ich napravu.

CL9
ods. 5

5. Clenské $taty pozaduju od spravcovskych spolognosti, aby zabezpegili, Ze ich
vrcholovy manazment bude pravidelne dostavat spravy o pineni investi¢nych
stratégii a vnutornych postupov na prijimanie investiénych rozhodnuti uvedenych v
odseku 2 pismenach b) az e).

navrh zakona

§34
ods. 5

(5) Spravcovska spolodnost je povinna zabezpedit, aby jej vrcholovy |U

manazment pravidelne dostaval spravy o plneni investiénych stratégii
avnutornych postupov na prijimanie investiénych rozhodnuti uvedenych
v odseku 2 pism. b) az e).

CL9
ods. 6

6. Clenské $taty pozaduji od spravcovskych spolodnosti zabezpegit, aby organ
dohladu, ak existuje, pravidelne dostaval pisomné spravy o naleZitostiach uvedenych
v odseku 4.

navrh zakona

§34
ods. 5

(5) Spravcovska spolodnost je povinna zabezpedit, aby jej vrcholovy |U

manazment pravidelne dostaval spravy oplneni investiCnych stratégii
avnutornych postupov na prijimanie investiénych rozhodnuti uvedenych
v odseku 2 pism. b) az e).

Cl. 10
ods. 1

Stéla funkcia overovania suladu s predpismi

1. Clenské Staty zaistia, aby spravcovské spolodnosti zaviedli, uplatiiovali a
zachovavali primerané politiky a postupy na identifikaciu akéhokolvek rizika, ze si
spravcovska spoloénost nesplini svoje povinnosti ustanovené v smernici 2009/65/ES,
ako aj s tym spojenych rizik, a aby zaviedli primerané opatrenia a postupy, ktoré
maju minimalizovat takéto rizikd a umoznit prisluSnym orgadnom, aby Ucinne
uplatiiovali svoje pravomoci podla uvedenej smernice.

Clenské $taty zaistia, aby spravcovské spoloénosti zohladnili povahu, rozsah a
Zlozitost svojej obchodnej Einnosti, ako aj povahu a $kélu sluZieb a aktivit
vykonévanych v ramci takejto obchodnej ¢innosti.

navrh zakona

§35
ods. 1

(1) Spravcovska spoloénost je povinna primerane k povahe, rozsahu|U

azlozitosti jej predmetu Cinnosti a  rozsahu  poskytovanych
sluzieb vykonavanych Cinnosti zaviest, uplatiovat a dodrziavat stratégie
apostupy potrebné na identifikaciu rizika  spojeného s nedodrzanim

povinnosti ustanovenych tymto zakonom alebo osobitnymi predpismi a prijat

opatrenia a postupy, ktoré minimalizuju takéto rizikd a umoznia Narodnej
banke Slovenska riadny vykon dohladu nad spravcovskou spolo¢nostou.

Cl.10
ods. 2

2. Clenské $taty pozadujli od spravcovskych spolognosti, aby zaviedli a zachovavali
stalu a ucinny funkciu overovania suladu s predpismi, ktora je vykonavana nezavisle
a spociva v plneni tychto uloh:

a) monitorovanie a pravidelné posudzovanie primeranosti a U¢innosti opatreni, politik
a postupov zavedenych v sulade s odsekom 1 a opatreni prijatych na rieSenie
akychkolvek nedostatkov v plneni povinnosti spravcovskou spoloénostou;

b) poskytovanie poradenstva a pomoci prisluSnym osobdm zodpovednym za
poskytovanie sluZieb a vykonévanie ¢innosti s cielom zabezpedit, aby si spravcovské
spolo€nosti pinili povinnosti ustanovené v smernici 2009/65/ES.

navrh zakona

§35
ods. 2

(2) Spravcovska spoloénost je povinna zaviest stalu a Géinni funkciu [U

dodrziavania, ktorou sa na Ucely tohto zakona rozumie

a) monitorovanie a pravidelné hodnotenie primeranosti a ucinnosti opatreni,
stratégii a postupov prijatych v stlade s odsekom 1 a opatreni prijatych na
napravu nedostatkov pri dodrZiavani povinnosti spravcovskej spoloénosti,

b) poskytovanie poradenstva a pomoci prisluSnym osobam, zodpovednym za
poskytovanie sluzieb a vykon Cinnosti, pri dodrziavani povinnosti spravcovske;
spoloCnosti.

Cl. 10
ods. 3

3. V zaujme toho, aby sa povinnosti vyplyvajuce z funkcie overovania slladu s
predpismi podla odseku 2 mohli pinit riadnym a nezavislym spdsobom, spravcovské
spolo¢nosti zaistia, aby boli spinené tieto podmienky:

a) osoba vykonavajlca funkciu overovania suladu s predpismi musi mat’ potrebnu
pravomoc, zdroje, odbornu spdsobilost a pristup ku vietkym délezitym informéaciam,;
b) musi byt vymenovany kontrolor suladu, ktory bude zodpovedny za funkciu
overovania suladu s predpismi, ako aj za ¢asté, najmenej v§ak vyroné podavanie
sprév o dodrziavani suladu vrcholovému manazmentu, pri¢om v tychto spravach sa

navrh zakona

§35
ods. 3

§35
ods. 4

(3) Funkcia dodrziavania musi byt vykonavana nezavisle od inych
organizaénych zloziek spravcovskej spolo¢nosti a od jej organov.

(4) Spravcovska spolognost je povinna

a) zabezpedit, aby osoby vykonavajlce funkciu dodrZiavania mali potrebni
pravomoc, zdroje, odbornost a pristup k potrebnym informaciam,

b) urdit osoby zodpovedné za vykonavanie funkcie dodrziavania a za plnenie
oznamovacej povinnosti podla § 34 ods. 4,
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uvedie najmé to, Ci boli prijaté nalezité napravné opatrenia v pripade akychkolvek
nedostatkov;

c) prislusné osoby podielajuce sa na vykondvani funkcie overovania slladu s
predpismi sa nesmu podielat na poskytovani sluzieb alebo vykonavani &innosti, ktoré
monitoruju;

d) metéda odmeniovania prislusnych osdb podielajucich sa na vykonavani funkcie
overovania suladu s predpismi nesmie ohrozit ich objektivitu a nesmie existovat ani
riziko ohrozenia ich objektivity.

c) zabezpeCit, aby sa osoby podielajice na vykone funkcie dodrZiavania
nepodielali na poskytovani sluzieb alebo vykonavani innosti, ktoré
monitorujd,

d) zabezpecit, aby metdéda odmedovania osdb podielajucich sa na vykone
funkcie dodrziavania ani potencialne neohrozovala ich objektivitu.

Od spravcovskej spolocnosti sa vSak nepozaduje, aby dodrziavala poZiadavky §35
uvedené v prvom pododseku pismene c) alebo pismene d), ak je schopna preukazat, ods. 5 |(5) Spravcovska spoloénost nie je povinna zabezpec€ovat plnenie podmienok
Ze tieto poziadavky su vzhfadom na povahu, rozsah a zloZitost jej obchodnej Cinnosti podla odseku 4 pism. c) a d), ak mdze preukazat, Ze nie su primerané
a vzhladom na povahu a 3kalu jej sluzieb a aktivit neprimerané a Ze jej funkcia povahe, rozsahu a zloZitosti jej predmetu Cinnosti a rozsahu poskytovanych
overovania suladu s predpismi je aj nadalej u€inne vykonavana. avykonavanych ¢innosti a ak nie je ohrozeny G¢inny vykon funkcie
dodrzZiavania.
Cl. 11 | Stala funkcia vnitorného auditu navrh zakona |§ 37 (1) Spravcovska spolodnost je povinna zaviest stalu a GginnG funkciu|U
ods. 1|1. Clenské $taty pozaduju od spravcovskych spolognosti, pokial je to vhodné a ods. 1 |vnutorného auditu  vykonavanu nezavisle aoddelene od inych ¢innosti
primerané vzhladom na povahu, rozsah a zlozitost ich obchodnej Einnosti a spravcovskej spoloénosti.
vzhladom na povahu a $kalu aktivit kolektivneho spravovania portfélia vykonavanych
v ramci takejto obchodnej €innosti, aby zaviedli a zachovavali funkciu vnatorného
auditu, ktora je oddelena a nezavisla od ostatnych funkcii a aktivit spravcovske;
spolo¢nosti.
§ 11 |2. Funkcia vnatorného auditu uvedena v prvom odseku spo€iva v tychto tlohach: navrh zakona |§ 36 (2) Funkciou vnatorného auditu sa na Gcely tohto zakona rozumie U
ods. 2 ods. 2
a) zavadzanie, uplatiovanie a zachovévanie planu auditu s cielom preskumat a a) vypracovanie, uplatfiovanie a dodrZiavanie planu auditu zameraného na
prehodnotit’ primeranost a ucinnost’ systémov, mechanizmov vnatornej kontroly a preskimanie a zhodnotenie primeranosti a Ucinnosti systémov, mechanizmov
opatreni spravcovskej spolonosti; vnutornej kontroly a vnatornych aktov riadenia spravcovskej spolo¢nosti,
b) vydavanie odportc¢ani na zaklade vysledku prace vykonanej v stlade s pismenom b) vydavanie odporucania na zaklade vysledkov Cinnosti vykonanych v sulade
a); s pismenom a),
c) overovanie dodrZiavania odpori¢ani uvedenych v pismene b); c) overovanie dodrZiavania odport&ani podfa pismena b),
d) predkladanie spravy o zaleZitostiach vnitorného auditu v stlade s &ldnkom 9 ods. d) predkladanie sprévy tykajucej sa vnitorného auditu v stlade s § 34 ods. 4.
4,
Cl. 12 | Stala funkcia riadenia rizik navrh zakona |§ 37 (1) Spravcovska spolognost je povinna zaviest stalu a G&innd funkciu riadenia|U
ods. 1[1. Clenské $taty pozadujti od spravcovskych spolognosti, aby zaviedli a zachovavali ods. 1 |rizik, vykondvanu nezavisle aoddelene od inych Cinnosti  sprévcovskej
stalu funkciu riadenia rizik. spoloCnosti.
Cl. 12 |2. Stéla funkcia riadenia rizik uvedena v odseku 1 je hierarchicky i funkéne nezavisla navrh zakona U
ods. 2 |od prevadzkovych jednotiek.

Clenské $taty viak smu povolit spravcovskym spoloénostiam, aby sa odchylili od
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tejto povinnosti, ak je odchylka vhodna a primerana vzhfadom na povahu, rozsah a
ZlozZitost obchodnej ¢innosti spravcovskej spolocnosti a spravovaného PKIPCP.

Spravcovska spolocnost je schopna preukazat, ze boli prijaté vhodné ochranné
opatrenia proti konfliktom zaujmov, ktoré umoznia nezavislé vykonavanie Cinnosti
riadenia rizik, a Ze jej postup riadenia rizik spifia poziadavky uvedené v ¢lanku 51
smernice 2009/65/ES.

§37
ods. 2

(2) Spravcovska spolocnost je povinna prijat primerané opatrenia proti
konfliktu zaujmov s ciefom nezavislého riadenia rizik a aby postupy riadenia
rizik splnali poziadavky § 99 az 107.

Cl. 12
ods. 3

3. Stala funkcia riadenia rizik spoCiva v tychto ulohach:

a) vykonavanie politiky a postupov riadenia rizik;

b) zabezpeovanie slladu so systémom rizikovych limitov PKIPCP vratane
zakonnych limitov pre celkové riziko a riziko protistrany v sulade s ¢lankami 41, 42 a
43;

c) poskytovanie poradenstva predstavenstvu, pokial ide o identifikaciu rizikového
profilu kazdého spravovaného PKIPCP;

d) podavanie pravidelnych sprav predstavenstvu, ako aj organu dohfadu, v pripade
Ze existuje, o tychto zaleZitostiach:

i) stulad medzi aktulnymi Groviiami rizik, ktoré podstupuje kazdy spravovany
PKIPCP, a rizikovym profilom schvalenym pre dany PKIPCP;

ii) dodrziavanie prislusnych systémov rizikovych limitov v pripade kazdého
spravovaného PKIPCP;

iii) primeranost a G¢innost postupu riadenia rizik, priom sa uvadza najma to, ¢i boli
prijaté nalezité napravné opatrenia v pripade akychkolvek nedostatkov;

e) poskytovanie pravidelnych sprav vrcholovému manazmentu o aktualnej Urovni
rizika, ktoré podstupuje kazdy spravovany PKIPCP, a kazdom skutonom alebo
predvidatelnom porudeni ich limitov, s cielom zabezpedit prijatie urychlenych a
primeranych opatreni;

f) preskumanie a pripadne podporovanie opatreni a postupov na ocefiovanie OTC,
ako sa uvadza v ¢lanku 44.

navrh zakona

§37
ods. 3

(3) Funkcia riadenia rizik spociva v zabezpe€eni najma tychto uloh:

a) vykonavanie politiky a postupov riadenia rizik,

b) zabezpeCovanie suladu s pravidlami obmedzenia arozloZenia rizika
prisluSného podielového fondu alebo eurdpskeho fondu vratane limitov pre
celkové riziko a riziko protistrany podla § 103 az 105,,

c) poskytovanie odporuéani predstavenstvu, ak ide o identifikaciu rizikového
profilu kazdého spravovaného podielového fondu alebo eurépskeho fondu,

d) predkladanie pravidelnych sprav predstavenstvu adozornej rade
spravcovskej spolognosti o tychto zalezitostiach:

1. stlad medzi aktuélnymi Uroviiami rizik, ktorym je vystaveny
majetok v kazdom spravovanom podielovom fonde alebo majetok kazdého
spravovaného eurépskeho fondu, podielovy fond alebo eurdpsky fond
a rizikovym profilom schvalenym pre prislusny podielovy fond alebo eurépsky
fond,

2. dodrziavanie limitov obmedzenia a rozlozenia rizika kazdého
spravovaného podielového fondu alebo eurdpskeho fondu,

3. primeranost a Ucinnost postupu riadenia rizik, pricom sa
uvaddza najmé to, Ci boli prijaté naleZité népravné opatrenia v pripade
akychkolvek nedostatkov,

e) poskytovanie pravidelnych sprav vrcholovému manazmentu o
aktualnej Urovni rizika, ktoré podstupuje kazdy spravovany podielovy fond
alebo eurdpsky fond a o kazdom skutoénom alebo predvidatelnom poruseni
limitov obmedzenia a rozloZenia rizika, s cielom zabezpeit prijatie véasnych
a primeranych opatreni,

f) preskimanie a podpora opatreni a postupov na ocefiovanie derivatov
uzavretych mimo regulovaného trhu podfa § 107.

Cl.12
ods. 4

4. Osoba vykonavajuca stalu funkciu riadenia rizik ma potrebnu pravomoc a pristup
ku v8etkym nélezitym informaciam, ktoré st nevyhnutné na pinenie Uloh stanovenych
v odseku 3.

navrh zakona

§ 37
ods. 4

(4) Spravcovska spolognost je povinna zabezpegit osobe alebo osobam |U

vykondvajicim funkciu riadenia rizik primerané pravomoci a pristup ku
vietkym potrebnym informacidm nevyhnutnym na plnenie Uloh podfa odseku
3.

Cl. 13
ods. 1

Osobné transakcie
1. Clenské Staty poZaduju od sprévcovskych spoloénosti, aby zaviedli, uplatiovali a

navrh zakona

§39
ods. 1

(1) Spravcovska spoloénost je povinna zaviest primerané opatrenia potrebné |U

na zamedzenie toho, aby jeho prisludna osoba vykonavajuca Cinnosti, ktoré
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zachovavali primerané opatrenia s cielom zabranit kazdej prislusnej osobe, ktora
vykonava Cinnosti, ktoré mozu viest ku konfliktu zaujmov, alebo ktora mé vdaka
vykonavaniu ¢innosti v mene spravcovskej spolonosti pristup k dbévernym
informaciam v zmysle ¢lanku 1 ods. 1 smernice 2003/6/ES alebo k inym d6vernym
informaciam tykajucim sa PKIPCP alebo transakcii s PKIPCP alebo pre PKIPCP, aby
sa zUCastfovala na tychto aktivitach:

a) uzatvarala osobnu transakciu, ktora spifia aspori jedno z tychto kritérii:

i) tdto osoba m& zakdzané uzatvorit takito osobnU transakciu v zmysle smernice
2003/6/ES;

i) transakcia je spojena so zneuzitim alebo nezakonnym zverejnenim dévernych
informacii;

iii) transakcia je v rozpore alebo pravdepodobne bude v rozpore s niektorou
povinnostou spravcovskej spoloénosti podla smernice 2009/65/ES alebo podia
smernice 2004/39/ES;

b) radila akejkolvek inej osobe alebo nabadala akukolvek ini osobu, inak nez pocas
riadneho vykonu svojich pracovnych povinnosti alebo zmluvy na poskytovanie
sluZieb, aby uzavrela transakciu s finanénymi nastrojmi, na ktor( by sa v pripade, Ze
by i8lo 0 osobnu transakciu prislusnej osoby, vztahovalo pismeno a) tohto odseku
alebo pismena a) alebo b) €lanku 25 ods. 2 smerice 2006/73/ES, alebo ktord by
predstavovala iny spdsob zneuZitia informacii suvisiacich s nevybavenymi pokynmi;
c) bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 3 pism. a) smernice 2003/6/ES, oznamovala
akejkolvek inej osobe, inak nez poéas riadneho vykonu svojich pracovnych
povinnosti alebo zmluvy na poskytovanie sluzieb, akékolvek informécie alebo nézory,
ak tato prislusna osoba vie, alebo by mala primerane vediet, ze v désledku tohto
zverejnenia ind osoba prijme alebo by mohla prijat’ ktorékolvek z tychto opatreni:

i) uzavriet transakciu s finanénymi nastrojmi, na ktorll by sa v pripade, Ze by i8lo o
osobnuU transakciu prisludnej osoby, vztahovalo pismeno a) tohto odseku alebo
pismena a) alebo b) E&l&dnku 25 ods. 2 smernice 2006/73/ES, alebo ktora by
predstavovala iny spdsob zneuZitia informacii suvisiacich s nevybavenymi pokynmi;
ii) radit inej osobe alebo nabadat inii osobu, aby uzavrela takito transakciu.

mozu viest k vzniku konfliktu zaujmov, alebo ktord ma pristup k dévernym
informaciam podfa osobitného zakona®" alebo k inym dovernym informaciam
tykajucich sa podielovych fondov alebo eurdpskych fondov z dévodu ¢innosti
vykonavane;j touto osobou v jej mene

a) uzavierala osobné obchody,%2ak

1. tato osoba ma zakazané uzatvorit obchod podfa osobitného zékona,s"

2. obchod predstavuje zneuZitie alebo nezakonné zverejnenie dovernych
informacii alebo

3. obchod je alebo méze byt v rozpore s povinnostami spravcovske;
spolocnosti podra tohto zakona alebo osobitného zakona, 8)

b) odporucala inej osobe alebo presvied¢ala inti osobu, konajlc tak nad ramec
prav a povinnosti vyplyvajucich z vykonu jej zamestnania alebo nad ramec
zmluvy o poskytovani sluzieb, aby uzavrela obchod s finanénymi nastrojmi, ak
ide 0 osobny obchod prislusnej osoby, na ktord by sa vztahovalo pismeno a),
ustanovenia osobitného zakona 53 alebo obchod s finanénymi nastrojmi, ktory
by predstavoval iny spdsob zneuZitia informéacii slvisiacich s nevybavenymi
pokynmi, tykajucimi sa nakladania s majetkom v spravovanych podielovych
fondoch alebo eurépskych fondoch,

c) spristupfiovala inak, ako pri vykone svojho zamestnania alebo podfa zmluvy
o0 poskytovani sluZieb, inej osobe akékolvek informacie alebo nazory, ak tato
prislusna osoba vie o tom alebo by mala vediet, ze v dosledku tohto
spristupnenia by ina osoba mohla

1. uzavriet obchod s finanénymi nastrojmi, ak ide o osobny obchod prislusnej
osoby, na ktori by sa vztahovalo pismeno a), ustanovenie osobitného
zakona%3) alebo obchod s finanénymi nastrojmi, ktory by predstavoval iny
spdsob zneuZitia informacii stvisiacich s nevybavenymi pokynmi alebo

2. odporucat inej osobe alebo presvied&at inu osobu, aby uzavrela takyto
obchod.

Cl. 13
ods. 2

2. Opatrenia poZadované v odseku 1 st navrhnuté najma tak, aby zabezpedili, Ze:

a) kazda prisluSnd osoba, na ktorl sa vztahuje odsek 1, bude informovanad o
obmedzeniach tykajucich sa osobnych transakcii, ako aj o opatreniach zavedenych
spravcovskou spoloénostou v stvislosti s osobnymi transakciami a so zverejfiovanim
informacii v silade s odsekom 1;

b) spravcovskd spoloénost bude okamzite informovand o akejkolvek osobnej
transakcii, ktori uzavrela prisluSna osoba, a to bud ozndmenim o tejto transakcii,
alebo inymi postupmi, ktoré umoZriuju spravcovskej spoloénosti identifikaciu takychto
transakcii;

c) bude uchovany zaznam o osobnej transakcii oznamenej spravcovskej spoloCnosti

navrh zakona

§39
ods. 3

(3) Opatrenia podla odseku 1 musia zabezpedit aby

a) kazda prislusna osoba, na ktoru sa vztahuje odsek 1, poznala obmedzenia
osobnych obchodov a opatrenia zavedené spravcovskou spoloénostou
v suvislosti s osobnymi obchodmi a spristupnenim informacii podfa odseku 1,

b) bola spravcovska spolocnost bezodkladne informované o kazdom osobnom
obchode, ktory uzavrela prisludnd osoba, a to ozndmenim o tomto obchode
alebo inym postupom, ktory mu umoZiuje identifikaciu takychto obchodov;
v pripade zverenia Cinnosti alebo funkcii podla § 57, je spravcovska
spolo¢nost povinna zabezpeCit, ze osoba, ktorej je Cinnost alebo funkcia

)'§ 71f zakona &. 566/2001 Z.z. v zneni zakona &. 209/2007 Z.z.
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alebo identifikovanej spravcovskou spoloénostou, ako aj o kazdom povoleni alebo
zakaze vydanom v suvislosti s takouto transakciou.

V pripade, ze niektoré Cinnosti vykonavaju tretie strany, spravcovska spolo¢nost
zabezpeli na ucely prvého pododseku pismena b), aby subjekt vykonavajuci tuto
¢innost' uchovaval zaznamy o osobnych transakciach, ktoré uzavrela akakolvek
prislusna osoba, a aby okamzite poskytol tieto informacie spravcovskej spoloénosti
na jej poziadanie.

zverend , vedie zaznam o osobnych obchodoch s prislusnymi osobami
a poskytuje tieto informacie bezodkladne spravcovskej spoloCnosti na jej
Ziadost,

c) bol uchovany zaznam o osobnom obchode oznamenom spravcovske;
spolocnosti alebo identifikovanom spravcovskou spolo¢nostou vratane
kaZdého povolenia alebo zékazu v sUvislosti s takymto obchodom.

Cl. 13 [3. Odseky 1 a 2 sa neuplatiiujdi na tieto druhy osobnych transakcii: navrh zakona |§ 39 (4) Ustanovenia odsekov 1 aZz 3 sa nevztahuju na osobné obchody U
ods. |a) osobné transakcie uskutoénené v ramci diskrecionarneho poskytovania sluzieb pri ods. 4
3,4 |sprave portfolia, pokial v suvislosti s touto transakciou nedoSlo k predchadzajice;j a) uskutocnené v ramci poskytovania sluzby podla § 27 ods. 3 pism. a), ak
komunikacii medzi spravcom portfélia a prislusnou osobou alebo inou osobou, na nedoslo k predchadzajucej komunikacii v stvislosti s tymto obchodom medzi
Ucet ktorej je transakcia vykonana; osobou zodpovednou za poskytovanie tejto sluzby a prisluSnou osobou alebo
b) osobné transakcie s PKIPCP alebo s podielovymi listami podnikov kolektivneho inou osobou, na ktorej Ucet je obchod vykonavany,
investovania, ktoré podliehaju dohladu v zmysle pravnych predpisov ¢lenského Statu b) s podielovymi listami podielového fondu alebo cennymi papiermi
vyZzadujucich rovnomerné rozloZenie stupria rizika v ich aktivach, ak prislusna osoba eurépskych fondov alebo zahraniénych subjektov kolektivneho investovania,
alebo ktorakolvek ind osoba, na UCet ktorej su transakcie vykonané, sa nezucastiuje pri ktorych pravne predpisy Clenskych $tatov zabezpeCuju rovnocenné
na sprave tohto podniku. obmedzenie a rozloZenie rizika pri investovani ich aktiv, ak osoba, na ktore;
et st obchody vykonané, nema zodpovednost v stvislosti so spravovanim
4. Pojem "osobna transakcia" ma na Ucely odsekov 1, 2 a 3 tohto ¢lanku rovnaky tohto podielového fondu, eurdpskeho fondu alebo zahraniéného subjektu
vyznam ako v &lanku 11 smernice 2006/73/ES. kolektivneho investovania.
Cl. 14 |Zaznamenavanie portfoliovych transakcii navrh zakona | § 41 (1) Majetok v podielovom fonde , majetok v podfonde streSného podielového |U
ods. 1|1. Clenské $taty pozaduji od spravcovskych spoloénosti, aby v pripade kazdej ods. 1 |fondu, majetok eurépskeho fondu alebo majetok podfondu eurépskeho fondu
portfoliovej transakcie suvisiacej s PKIPCP zabezpedili, ze sa vykona okamzity sa musi evidovat oddelene od majetku spravcovskej spoloénosti a od majetku
zaznam informacie, ktory bude postacujici na rekonstrukciu podrobnosti o pokyne a vinych podielovych fondoch, majetku vinych podfondoch streSného
vykonanej transakcii. podielového fondu, majetku inych eurdpskych fondov alebo majetku inych
podfondov eurdpskeho fondu a od majetku klientov drzanym spravcovskou
spolo¢nostou pri vykonavani dalSich ¢innosti podlia § 27 ods. 3.
§ 41 (2) Spravcovska spoloCnost je povinnd viest zédznamy o  obchodoch
ods.2 |s majetkom v podielovom fonde a o obchodoch s majetkom eurdépskeho fondu,
ktoré spravuje takym spdsobom, aby bolo moZné dokumentovat spdsob
uskutognenia obchodu a spétne identifikovat kaZzdy obchod s majetkom v
podielovom fonde alebo v eurépskom fonde od jeho vzniku vratane Easu,
miesta jeho uskutoCnenia a identifikacie obchodnych partnerov.
§ 14 |2. Zaznam uvedeny v odseku 1 obsahuje: navrh zakona | § 41 (3) Zaznamy podla odseku 2 obsahuju U
ods. 2 |a) ndzov alebo iné oznacenie PKIPCP a meno osoby konajlcej v mene PKIPCP; ods. 3 |a) nazov podielového fondu alebo eurdpskeho fondu a meno, priezvisko osoby

a)
b) podrobné informacie nevyhnutné na identifikaciu predmetného nastroja;
€) mnozstvo;

d

) druh pokynu alebo transakcie;
e) cenu;

alebo iné oznacenie osoby konajucej v mene podielového fondu alebo
eurdpskeho fondu,

b) podrobné informacie nevyhnutné na identifikaciu finanéného nastroja,

c) objem obchodu,
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f) v pripade pokynov datum a presny Cas odovzdania pokynu a meno alebo iné
oznacenie osoby, ktorej bol pokyn odovzdany, alebo v pripade transakcii datum a
presny Cas rozhodnutia o vykonani obchodu a datum a presny ¢as vykonania
obchodu;

g) meno osoby odovzdavajlcej pokyn alebo vykonavajlcej transakciu;

h) pokial bol pokyn odvolany, dévody tohto odvolania;

i) v pripade vykonanych transakcii identifikaciu protistrany a miesta vykonania.

Na ucely prvého pododseku pismena i) sa "miestom vykonania" rozumie regulovany
trh, ako sa uvadza v ¢lanku 4 ods. 1 bode 14 smernice 2004/39/ES, multilateralny
obchodny systém, ako sa uvadza v €lanku 4 ods. 1 bode 15 smernice 2004/39/ES,
systematicky internalizator, ako sa uvadza v ¢lanku 4 ods. 1 bode 7 smernice
2004/39/ES, alebo tvorca trhu & iny poskytovatel likvidity, alebo utvar, ktory
vykonava v tretej krajine funkciu, ktoré je podobna funkcidm vykondvanym niektorym
z vy$Sie uvedenych subjektov.

d) druh pokynu alebo obchodu,

e) cenu,

f) v pripade pokynov datum a presny €as odovzdania pokynu a meno,
priezvisko alebo iné oznadenie osoby, ktorej bol pokyn odovzdany, alebo v
pripade obchodov datum a presny €as rozhodnutia o vykonani obchodu a
datum a presny ¢as vykonania obchodu,

g) meno, priezvisko alebo iné oznadenie osoby odovzdavajlcej pokyn alebo
vykonavajlcej obchod,

h) dévody odvolania pokynu, ak bol pokyn odvolany,

i) v pripade vykonanych obchodov identifikaciu protistrany a miesta vykonu.58)

Cl. 15 |Zaznamy o pokynoch na upisovanie a spatné odkupovanie navrh zakona |§ 41 (4) Spravcovska spolocnost je povinna zabezpedit, aby boli ziadosti o|U
ods. 1|1. Clenské $taty pozaduji od spravcovskych spolocnosti, aby prijali vietky nalezité ods.4 |vydavanie a vyplatenie podielovych listov podielovych fondov a cennych
kroky s cielom zabezpedit, aby boli pokyny na upisovanie a spatné odkupovanie papierov eurdpskych fondov, ktoré spravuje centralizovane zaznamenavané
PKIPCP centralizované a zaznamenavané ihned po ich prijati. ihned po ich prijati.
Cl. 15 |2. Tento zaznam musi obsahovat tieto informéacie: navrh zakona |§ 41 (5) Zaznam podra odseku 4 musi obsahovat tieto informécie: U
ods. 2 o0ds. 5
a) prislusny PKIPCP; a) nazov prislusného podielového fondu alebo eurépskeho fondu,
b) osobu vydavajucu alebo odovzdavajlcu pokyn; b) osobu odovzdavajlcu Ziadost,
¢) osobu prijimajicu pokyn; c) osobu prijimajucu zZiadost,
d) datum a ¢as pokynu; d) datum a Cas prijatia ziadosti,
e) podmienky a spdsoby platby; €) podmienky a spdsoby platby,
f) druh pokynu; f) druh Ziadosti (vydanie alebo vyplatenie),
g) datum vykonania pokynu; g) datum vykonania ziadosti,
h) poCet upisanych alebo spatne odkupenych podielovych listov; h) poCet vydanych podielovych listov alebo cennych papierov alebo
i) cena za upisanie alebo spatné odkupenie v pripade kazdého podielového listu; vyplatenych podielovych listov alebo cennych papierov, Uidaj sa mbze nahradit
j) celkova hodnota upisanych alebo spétne odkupenych podielovych listov; podtom podielov, ak e na jednom podielovom liste viac ako jeden podiel,
k) hruba hodnota pokynu vratane poplatkov za upisanie alebo &ista hodnota po i) cenu za vydanie alebo vyplatenie v pripade kaZzdého podielového listu,
odpoditani nakladov na spatné odkupenie. j) celkovi hodnotu vydanych alebo vyplatenych podielovych listov alebo
cennych papierov,
k) predajni cenu podielového listu alebo cenného papiera, ak ide o ziadost
0 vydanie alebo nakupnl cenu podielového listu alebo cenného papiera, ak
ide o Ziadost o vyplatenie.
Cl. 16 |Poziadavky na vedenie zaznamov navrh zakona | § 41 (7) Zaznamy podia odsekov 3 a 5 je spravcovska spolognost povinna|U
ods. 1|1. Clenské $taty pozaduju od spravcovskych spolognosti, aby uchovali zaznamy ods. 7 |uchovavat najmenej pat rokov. Narodnd banka Slovenska mdze vo

uvedené v ¢lankoch 14 a 15 najmenej pocas piatich rokov.
Prislusné organy v8ak méZu vo vynimoénych pripadoch vyZadovat, aby spravcovské

vynimo¢nych pripadoch urcit, aby spravcovska spoloénost uchovavala vietky
alebo niektoré z tychto zédznamov dihdiu dobu, ak to moZno odévodnit
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spoloCnosti uchovavali vietky alebo niektoré z tychto zaznamov dlhSiu dobu, a to v
zavislosti od povahy nastroja alebo portfoliovej transakcie, pokial je to potrebné na to,
aby prisluSny organ mohol vykonavat svoje funkcie dohladu v stlade so smernicou
2009/65/ES.

povahou finanéného nastroja alebo obchodu a ak je to potrebné na riadny
vykon dohladu. Tuto dokumentaciu je povinna poskytnut Narodnej banke
Slovenska na jeho ziadost bezodkladne.

Cl. 16 | 2. Po skonéeni platnosti povolenia na &innost spravcovskej spoloénosti mozu ¢lenské [D navrh zakona | § 41 (8) Ak spravcovska spolocnost prevedie spravu podielového fondu alebo (U
ods. 2 |Staty alebo prislusné organy pozadovat, aby spravcovskd spoloénost nadalej ods. 8 |eurdpskeho fondu na inl spravcovsku spolocnost, Narodna banka Slovenska
uchovavala zaznamy uvedené v odseku 1 az do uplynutia péatroéne;j lehoty. mdze ako podmienku na udelenie predchadzajiceho suhlasu na prevod
Ak spravcovska spoloCnost prenesie svoje zodpovednosti v suvislosti s PKIPCP na spravy pozadovat, aby boli prijaté také opatrenia, ktoré tejto inej spravcovskej
inu spravcovsku spolo€nost, Elenské Staty alebo prislusné organy mézu pozadovat, spolo¢nosti umoZznia pristup k zd&znamom za poslednych pat rokov.
aby sa prijali také opatrenia, ktoré tejto druhej spolo€nosti umoznia pristup k
zaznamom za poslednych pat rokov.
Cl. 16 [3. Zaznamy sa uchovavajii na datovom nosiéi, ktory umozfiuje ulozit informécie [N navrh zakona | § 41 (9) Zaznamy podla odsekov 3 a5 je spravcovska spolodnost povinna|U
ods. 3 [takym spdsobom, aby ich prislusny organ mohol v budicnosti pouzit, a v takej 0ds.9 |uchovavat na médiu, ktoré umozfiuje uchovavanie informacie takym
podobe a takym spdsobom, aby boli spinené tieto podmienky: sposobom, aby Narodna banka Slovenska mohla tieto informéacie v buducnosti
a) prislusny organ musi mat k zaznamom [lahky pristup a musi byt schopny pouzit a v takej forme a takym spdsobom, aby boli spinené tieto podmienky:
zrekonstruovat vSetky klucové fazy spracovania kazdej portfoliovej transakcie;
b) musi byt mozné jednoducho zistit akékolvek opravy ¢i iné zmeny, ako aj pbvodny a) Narodna Banka Slovenska musi mat jednoduchy pristup k zaznamom
obsah z&znamov pred tymito opravami alebo zmenami; amusia jej umoziovat rekonStrukciu v3etkych kfG¢ovych faz spracovania
€) so zaznamami sa nesmie dat inak manipulovat alebo ich menit. kazdého obchodu s majetkom v podielovom fonde alebo eurépskeho fondu,
ktory spravcovska spoloénost spravuie,
b) musi byt zabezpecené, aby bolo mozné jednoducho zistit akékolvek opravy
¢i iné zmeny, ako aj pdvodny obsah zaznamov pred tymito opravami alebo
Zmenami,
c) musi byt zabezpedené, Ze so zaznamami nie je mozné inak manipulovat
alebo ich pozmenovat.
Cl. 17 [KONFLIKT ZAUJMOV N navrh zakona |§ 43 (2) Na ugely zistenia konfliktov zaujmov podla odseku 1 sa berie do Gvahy |U
ods. 1|(Clanok 12 ods. 1 pism. b) a ¢lanok 14 ods. 1 pism. d) a ods. 2 pism. ¢) smernice ods.2 |najma, Ci je spravcovska spoloénost, prisluSna osoba alebo osoba, ktora je
2009/65/ES) priamo Ci nepriamo prepojena vztahom priamej kontroly alebo nepriame;

Kritéria na identifikaciu konfliktov zaujmov

1. Clenské Staty zaistia, aby na Ggely identifikacie jednotlivych druhov konfliktov
zaujmov, ktoré vznikaju v priebehu poskytovania sluZieb alebo vykonavania innosti
a ktorych existencia mdze poskodit zaujmy PKIPCP, spravcovské spolognosti ako
minimalne kritérium zohladnili otazku, ¢i sa spravcovska spolocnost alebo prislusna
osoba, alebo osoba, ktora je priamo Ci nepriamo prepojend so spravcovskou
spoloénostou prostrednictvom kontroly, nachadza v ktorejkolvek z nasledujicich
situacii, €i uz v dosledku poskytovania sluZieb kolektivnej spravy portfélia alebo inym
spdsobom:

a) spravcovska spolocnost alebo uvedena osoba pravdepodobne dosiahne finanény
zisk alebo predide finan¢nej strate na tkor PKIPCP;

b) spravcovska spoloénost alebo uvedena osoba mé zaujem na vysledku sluzby

kontroly s touto spravcovskou spoloCnostou v takej situécii, ze spravcovska
spolo¢nost, prislusna osoba alebo tato ina osoba

a) by mohla dosiahnut finanény zisk alebo predist finan¢nej strate na Ukor
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu,

b) ma zaujem na vysledku sluzby alebo na vysledku Cinnosti poskytovane;
podielovému fondu, eurépskemu fondu alebo inému Kklientovi alebo na
vysledku obchodu uskutoéneného na Ucet podielového fondu, eurdpskeho
fondu alebo iného klienta a tento zaujem sa odliSuje od zaujmu podielového
fondu alebo eurdpskeho fondu,

c) ma finanénl alebo ind motivaciu uprednostnit zaujem iného klienta alebo
skupiny klientov pred z&ujmami podielového fondu alebo eurépskeho fondu,
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alebo Cinnosti poskytovanej PKIPCP alebo inému klientovi alebo na vysledku
transakcie uskutoénenej v mene PKIPCP alebo iného klienta, pri¢om sa tento zaujem
1i8i od zaujmu PKIPCP na tomto vysledku;

c) spravcovska spolo¢nost alebo uvedena osoba méa finanénl alebo ind motivaciu
uprednostnit zaujem iného klienta alebo skupiny klientov pred zaujmami PKIPCP;

d) spravcovska spoloénost alebo uvedena osoba vykonava rovnaké Cinnosti pre
PKIPCP a pre iného klienta alebo klientov, ktori nie st PKIPCP;

e) spravcovska spolo¢nost alebo uvedena osoba dostava alebo dostane v suvislosti
s ¢innostami kolektivnej spréavy portfélia poskytovanymi PKIPCP od osoby, ktora nie
je PKIPCP, stimul vo forme pefazi, tovaru alebo sluzieb, ktory nie je beznou
proviziou alebo poplatkom za tuto sluzbu.

d) vykonava rovnaké Cinnosti pre podielovy fond alebo eurépsky fond a pre
iného klienta alebo klientov, ktori nie su podielovym fondom alebo eurépskym
fondom,

e) ziskava alebo ziska v stvislosti s €innostou spravovania podielovych fondov
alebo eurdpskych fondov spravcovskou spoloénostou osoby, ktora nie je
podielovym fondom alebo eurépskym fondom prospech vo forme pefazi,
tovaru alebo sluzieb, ktory nie je obvyklou proviziou alebo poplatkom za tito
sluzbu.

Cl. 17 [2. Clenské Staty pozaduju od spravcovskych spoloénosti, aby pri identifikovani [N navrh zakona |§ 43 (3) Spravcovska spolognost je pri identifikovani jednotlivych druhov konfliktov [U
ods. 2 |jednotlivych druhov konfliktov zaujmov zohfadnili: 0ds. 3  |z&ujmov povinna zobrat do Uvahy
a) zaujmy spravcovskej spolocnosti vratane zaujmov vyplyvajlcich z toho, Ze patri do a) zaujmy spravcovskej spolognosti vratane zaujmov vyplyvajlcich
istej skupiny, alebo z vykonavania sluzieb a €innosti, zaujmy klientov a povinnosti ztoho, Ze patri do istej skupiny, alebo z vykonavania sluZieb a &innosti,
spravcovskej spoloénosti voci PKIPCP; zaujmy klientov a povinnosti spravcovskej spoloénosti voci podielovému fondu
b) z&ujmy dvoch alebo viacerych spravovanych PKIPCP. alebo eurdpskemu fondu,
b) zaujmy podielnikov dvoch alebo viacerych spravovanych
podielovych fondov alebo eurdpskych fondov.
Cl. 18 |Politika v oblasti konfliktov zaujmov N navrh zakona | § 44 (1) Spravcovska spolocénost je povinna zaviest, uplatiovat a dodrziavat|U
ods. 1|1. Clenské Staty pozaduju od spravcovskych spoloénosti, aby zaviedli, uplatfiovali a ods. 1 |u€inné opatrenia pri konflikte zaujmov. Tieto opatrenia musia byt uréené
zachovavali u¢innu politiku v oblasti konfliktov zaujmov. Tato politika sa stanovi v v listinnej podobe a musia byt primerané vzhladom na velkost a organizéciu
pisomnej podobe a je primerand vzhladom na velkost a organizaciu spravcovskej spravcovskej spoloCnosti a povahu, rozsah a zloZitost jej predmetu ¢innosti.
spolo¢nosti a vzhladom na povahu, rozsah a zloZitost jej obchodnej €innosti. Ak je spravcovska spolonost ¢Elenom skupiny, v opatreniach musia byt
Ak je spravcovskd spolocnost sicastou skupiny, v politike sa zohladni aj kazda zohladnené vSetky okolnosti, ktoré mézu viest k vzniku konfliktu z&ujmov v
okolnost, o ktorej spolo&nost vie alebo o ktorej by mala vediet, ktora méZe vyustit do désledku Struktary a obchodnych Cinnosti ostatnych Clenov tejto skupiny a
konfliktu zaujmov v doésledku Struktiry a obchodnych Einnosti ostatnych &lenov ktorych si je alebo by si mala byt spravcovska spolocnost vedoma.
skupiny.
Cl. 18 |2. Politika v oblasti konfliktov zaujmov zaveden4 v stlade s odsekom 1 musi: N navrh zakona | § 44 (2) Opatrenia pri konflikte zaujmov podla odseku 1 musia spifiat tieto|U
ods. 2 |a) identifikovat v sUvislosti s ¢innostami kolektivnej spravy portfolia vykonavanymi ods.2 |podmienky:

spravcovskou spoloénostou alebo v jej mene, také okolnosti, ktoré predstavuju
konflikt zaujmov alebo mdzu viest ku konfliktu zaujmov, ktory znamena znacné riziko
poskodenia zaujmov PKIPCP alebo jedného alebo viacerych klientov;

b) Specifikovat postupy, ktoré sa maju dodrziavat, a opatrenia, ktoré sa maju prijat s
ciefom vyrieSit takéto konflikty.

a) musia byt identifikované okolnosti vo vztahu k Cinnostiam v sQvislosti so
spravovanim podielovych fondov alebo eurdpskych fondov spravcovskou
spolo¢nostou alebo v jej mene, ktoré predstavuju konflikt zaujmov alebo mézu
viest k vzniku konfliktu zaujmov, ktory znamend znaéné riziko poSkodenia
zaujmov podielového fondu alebo eurépskeho fondu alebo jedného alebo
viacerych klientov,

b) musia byt Specifikované postupy, ktoré sa maju dodrziavat a opatrenia,
ktoré sa maju prijat' s ciefom zviadnut takéto konflikty zaujmov.
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Cl. 19

Nezavislost pri rieSeni konfliktov zaujmov

1. Clenské $taty zaistia, aby postupy a opatrenia stanovené v ¢lanku 18 ods. 2 pism.
b) boli navrhnuté s ciefom zabezpedit, aby prislusné osoby vykonavajuce rézne
obchodné Cinnosti, pri ktorych dochadza ku konfliktom z&ujmov, vykondvali tieto
Cinnosti na takej Urovni nezdvislosti, ktora je Umerna velkosti a Cinnostiam
spravcovskej spoloénosti a skupiny, do ktorej patri, ako aj zavaZnosti rizika
poSkodenia zaujmov klientov.

2. Postupy, ktoré sa maju dodrZiavat, a opatrenia, ktoré sa maju prijat v stlade s
¢lankom 18 ods. 2 pism. b), obsahuju nasledujuce poziadavky, pokial su nevyhnutné
a primerané na to, aby mohla spravcovska spoloénost zabezpelit poZadovany
stupen nezavislosti:

a) Ucinné postupy na zamedzenie alebo na kontrolu vymeny informacii medzi
prislusnymi osobami vykonavajucimi ¢innosti kolektivnej spravy portfélia, ktoré
predstavuju riziko konfliktu zaujmov, ak by vymena tychto informacii mohla poskodit
zaujmy jedného alebo viacerych klientov;

b) samostatny dohlad nad prisluSnymi osobami, ktorych hlavné ulohy spoCivaji vo
vykonavani ¢innosti kolektivnej spravy portfolia v mene klientov alebo investorov
alebo v poskytovani sluzieb klientom alebo investorom, ktorych zaujmy mézu byt
konflikte, alebo ktoré inak zastupuju rozne zaujmy, ktoré mézu byt konflikte, vratane
zaujmov spravcovskej spolo¢nosti;

c) odstranenie akejkolvek priamej spojitosti medzi odmefiovanim prisluSnych osob,
ktoré vykonavaju predovsetkym jednu Cinnost, a odmefiovanim ¢&i prijmami inych
prisludnych oséb, ktoré vykonavaju predovietkym inu ¢innost, ak zo vztahu medzi
tymito &innostami mézZe vyplynat konflikt zaujmov;

d) opatrenia, ktoré brénia ktorejkolvek osobe alebo ju obmedzuji v tom, aby
neprimerane ovplyviiovala spdsob, akym prislusna osoba vykondva Cinnosti
kolektivnej spravy portfolia;

e) opatrenia na zamedzenie alebo kontrolu sibeznej alebo postupnej ucasti
prisludnej osoby do vykondvania samostatnych Cinnosti kolektivnej spravy portfélia,
ak takato ucast mdZe poskodit naleZité rieSenie konfliktov zaujmov.

Ak prijatie alebo vykonavanie jedného alebo viacerych uvedenych opatreni a
postupov nezarudi pozadovany stupen nezavislosti, Clenské S$taty pozaduju od
spravcovskych spolonosti, aby prijali také alternativne alebo dodatoéné opatrenia
alebo postupy, ktoré st na tieto uéely potrebné a vhodné.

navrh zakona

§ 44
ods. 3

§ 44
ods. 4

(3) Postupy a opatrenia podla odseku 2 pism. b) musia zabezpeCovat, ze
prislusné osoby vykonavajlce ¢innosti, ktoré obsahuji konflikty zaujmov,
vykonavaju tieto Cinnosti na takej Urovni nezavislosti, ktord je primerana
velkosti a ¢innostiam spravcovskej spoloCnosti a skupiny do ktorej patri, ako aj
suvisiacemu stupfiu rizika pre klientov, priCom takymito opatreniami sa
rozumejl

a) Ucinné postupy na zamedzenie alebo kontrolu vymeny informéacii medzi
prisluSnymi  osobami vykonavajicimi ¢innosti, suvisiace so spravou
podielovych fondov alebo eurdpskych fondov, ktoré obsahuju riziko konfliktu
zaujmov, ak by vymena tychto informacii mohla poSkodit zaujmy jedného
alebo viacerych klientov,

b) osobitna kontrola prislusnych oséb, medzi ktorych hlavné Glohy patri
spravovanie podielovych fondov alebo eurépskych fondov spravcovskou
spolo¢nostou alebo poskytovanie sluzieb klientom alebo investorom, ktorych
zaujmy mdzu byt v konflikte alebo ktoré zastupuju iné zaujmy, ktoré mézu byt
v konflikte, vratane zaujmov spravcovskej spolocnosti,

c) odstranenie akejkolvek priamej spojitosti medzi odmeriovanim prisluSnych
os0b, ktoré vykonavaju hlavne jednu E&innost a odmedovanim &i prijmami
vytvaranymi inymi prisluSnymi osobami, vykonavajtcimi hlavne inu ¢innost, ak
20 vztahu medzi tymito Cinnostami méZze vzniknut konflikt zdujmov,

d) opatrenia, ktoré zamedzuji alebo obmedzuji moZnosti inych oséb
neprimerane ovplyviiovat spdsob, akym prislusnd osoba vykonava Cinnosti
spojené so spravovanim podielovych fondov alebo eurdpskych fondov
spravcovskou spolo¢nostou,

€) opatrenia na zamedzenie alebo kontrolu sibeznej alebo postupnej Ucasti
prislusnej osoby na rdznych Ccinnostiach spojenych so spravovanim
podielovych fondov alebo eurdpskych fondov spravcovskou spolo¢nostou, ak
takato u¢ast moze poskodit riadne zviadnutie konfliktov zaujmov.

(4) Ak opatrenia a postupy podla odseku 3 nezarucuji potrebnl Uroven
nezavislosti, spravcovska spoloCnost je povinna prijat také alternativne
opatrenia alebo dodatoné opatrenia alebo postupy, ktoré su na tieto G&ely
potrebné a primerané.
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Cl. 20 |Riadenie ¢innosti, pri ktorych dochadza ku $kodlivému konfliktu zaujmov navrh zakona |§ 45 (1) Spravcovska spolodnost je povinna viest a pravidelne aktualizovat|U
ods. 1|1. Clenské $taty pozaduji od spravcovskych spoloénosti, aby viedli a pravidelne ods. 1 |zéznamy o Cinnostiach spojenych so spravovanim podielovych fondov alebo
aktualizovali zaznamy o kazdom druhu cinnosti kolektivnej spravy portfélia eurdpskych fondov spravcovskou spoloénostou alebo v jej mene, v ramci
vykonavanych spravcovskou spoloénostou alebo v jej mene, v ramci ktorych vznikol ktorych doSlo k vzniku konfliktu z&ujmov znamenajliceho znacné riziko
konflikt zaujmov predstavujlici znacné riziko poSkodenia zaujmov jedného alebo poskodenia zaujmov podielnikov jedného alebo viacerych podielovych fondov
viacerych PKIPCP alebo inych klientov, alebo v rdmci ktorych by mohlo déjst k alebo eurdpskych fondov alebo inych klientov alebo vrédmci ktorych by k
vzniku takéhoto konfliktu, pokial ide o prebiehajice ¢innosti kolektivnej spravy takému vzniku konfliktu zaujmov mohlo dojst v pripade takejto prebiehajlcej
portfélia. ¢innosti spojenej s riadenim portfélia.
Cl. 20 [2. Clenské &taty pozaduju, aby v pripade, Ze organizatné alebo administrativne navrh zakona |§ 45 (2) Ak organizatné alebo administrativne opatrenia prijaté spravcovskou |U
ods. 2 |opatrenia prijaté spravcovskou spoloénostou na Ucely rieSenia konfliktov zaujmov nie ods. 2 |spolocnostou na ucely rieSenia konfliktov zaujmov nie st dostatoéné na to,
su dostatoéné na to, aby s nélezitou istotou zabezpedili, Ze sa zabrani rizikam aby s nalezitou istotou zabezpedili, Ze sa zabréani rizikdm po$kodenia zaujmov
poskodenia zaujmov PKIPCP alebo jeho podielnikov, vrcholovy manazment alebo iny podielnikov  podielového fondu alebo eurépskeho fondu  alebo jeho
prislusny vnatorny organ spravcovskej spoloénosti boli urychlene informovani, aby podielnikov, vrcholovy manazment alebo iny prisluSny organ spravcovskej
mohli prijat nevyhnutné rozhodnutia na zabezpelenie toho, Ze spravcovska spoloénosti  musi byt urychlene informovany, aby mohol prijat nevyhnutné
spoloénost bude v kazdom pripade konat v najlepSom zaujme PKIPCP a jeho rozhodnutia na zabezpeéenie toho, Ze spravcovska spolo¢nost bude
podielnikov. v kazdom pripade konat v najlepSom z&ujme podielnikov podielového fondu
alebo eurdpskeho fondu a jeho podielnikov.
Cl.20 [3. Spravcovska spolodnost oznami situcie uvedené v odseku 2 investorom navrh zakona |§ 45 Spravcovska spoloénost je povinnd oznamit situacie podla odseku 2[U
ods. 3 |prostrednictvom akéhokolvek primeraného trvalého média a vysvetli svoje ods. 3 |investorom prostrednictvom trvalého média a vysvetlit svoje rozhodnutie.
rozhodnutie.
Cl. 21 |Stratégie uplatiovania hlasovacich prav navrh zakona | § 46 (1) Spravcovska spolognost je povinna vypracovat primerand a G&inna|U
ods. 1|1. Clenské $taty pozaduju od spravcovskych spolonosti, aby vyvinuli primerané a ods. 1 |stratégiu upravujucu terminy a spdsoby uplatiiovania hlasovacich prav
ucinné stratégie, ktoré budu definovat, kedy a ako treba uplatfiovat hlasovacie prava spojenych s finanénymi nastrojmi v majetku v spravovanych podielovych
viazané na néstroje drzané v spravovanych portféliach, tak aby sa konalo vyluéne v fondoch alebo eurdpskych fondoch, ktora zabezpeci, aby sa pri uplatiovani
prospech prislusného PKIPCP. tychto prév konalo vyluéne v prospech prislusného podielového fondu alebo
eurépskeho fondu.
Cl. 21 |2. V stratégii uvedenej v odseku 1 sa stanovia opatrenia a postupy s ciefom: navrh zakona | § 46 (2) V stratégii uvedenej v odseku 1 musia byt uréené opatrenia a postupy s|U
o0ds. 2 |a) sledovat prislusné dianie v podniku; ods.2 |cielom
b) zabezpeit, aby bolo uplatiovanie hlasovacich prav v stlade s investiénymi cielmi a) sledovat délezité udalosti spojené s riadenim podniku,
a politikou prislusného PKIPCP; b) zabezpedit, aby bolo uplatiovanie hlasovacich prav v sulade s investi¢nou
c) zabranit akymkolvek konfliktom zaujmov vyplyvajicim z uplatiovania hlasovacich stratégiou prislu$ného podielového fondu alebo eurdpskeho fondu,
prav alebo ich riesit. c) zabranit konfliktom zaujmov vyplyvajucim z uplatfiovania hlasovacich prav
alebo ich riesit.
Cl. 21 |3. Stru€ny opis stratégii uvedenych v odseku 1 sa spristupni investorom. navrh zakona |§ 46 (3) Spravcovska spoloénost je povinna spristupnit investorom struény opis [U

ods. 3

Podrobné informécie o opatreniach prijatych na zaklade tychto stratégii sa
spristupnia podielnikom bezplatne a na ich poziadanie.

ods. 3

stratégie podla odseku 1. Podrobné informacie o opatreniach prijatych na
zaklade tychto stratégii spristupni spravcovska spolocnost podielnikovi
bezplatne a na jeho ziadost.
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Cl. 22 |V&eobecné zasady navrh zakona |§ 48 (1) Spravu majetku v podielovom fonde vykonava spravcovska spolonost |U
ods. |Povinnost konat v najlepSom zaujme PKIPCP a jeho podielnikov ods. 1 |samostatne, vo svojom mene av zdujme podielnikov; tym nie je dotknuté
1,2 |1. Clenské Staty pozaduju od spravcovskych spolodnosti, aby zabezpetili, ze sa bude opravnenie spravcovskej spolonosti zverit vykon niektorych Cinnosti inej
s podielnikmi spravovaného PKIPCP zaobchadzat spravodlivo. osobe v sulade s § 57.
Spravcovské spoloénosti zabrania tomu, aby sa zaujmy akejkolvek skupiny 0ds.3  |Povinnostou konat v najlepSom zaujme podielnikov podla odseku 2 pism. a) a
podielnikov kladli nad zaujmy akejkolvek inej skupiny podielnikov. b) sa rozumie najméa
a)  zabranit tomu, aby sa zaujmy jednej skupiny podielnikov uprednostriovali
pred zaujmami ingj skupiny podielnikov,
2. Clenské $taty pozaduju od spravcovskych spolognosti, aby uplatfiovali primerané b) uplatfiovat primerané opatrenia a postupy na zabrénenie nekalych
politiky a postupy zabrariujuce zneuzivajicim praktikam, o ktorych sa d& odovodnene praktik, o ktorych sa d& dovodne predpokladat, Ze ovplyvnia stabilitu
predpokladat, Ze nepriaznivo ovplyvnia stabilitu a integritu trhu. trhu,
Cl. 22 [3. Bez toho, aby boli dotknuté poziadavky ustanovené vo vnutro$tatnych pravnych navrh zakona |§ 48 (2) Spravcovska spolocnost je pri sprave podielového fondu povinna najmé
ods. |predpisoch, Clenské Staty pozaduju od spravcovskych spoloénosti, aby zabezpecili, ods. 2
3,4 |ze v pripade PKIPCP, ktory spravuju, budl pouzivat éestné, spravne a transparentné a) konat Cestne a poctivo pri vykone svojej €innosti v najlepSom
cenové modely a systémy oceriovania s ciefom splinit si povinnost konat v najlepSom zaujme podielnikov podielového fondu a v zaujme stability trhu,
zaujme podielnikov. Spravcovské spolocnosti musia byt schopné preukazat, ze b) konat s odbornou starostlivostou a obozretnostou v najlepSom
portfélia PKIPCP boli ocenené presne. zaujme podielnikov podielového fondu a v zaujme stability finanéného trhu,
4. Clenské staty pozaduj od spravcovskych spoloénosti, aby konali takym c) vykonavat ¢innost v najlepSom zaujme jej investorov a klientov a v
spbsobom, aby zabranili U&tovaniu neprimeranych nakladov PKIPCP a jeho zaujme stability finanéného trhu pri dodrZiavani vSeobecne zavaznych
podielnikom. pravnych predpisov, Statitov podielovych fondov a rozhodnuti Narodnej banky
Slovenska.
Cl. 23 |Poziadavky na povinnu starostlivost navrh zakona |§ 48 Spravcovska spoloénost je povinna na Ziadost Narodnej banky Slovenska |U

1. Clenské $taty pozaduju od spravcovskych spolognosti, aby v najlepsom zaujme
PKIPCP a v zaujme integrity trhu zabezpedili vysokd mieru starostlivosti pri vybere a
priebeznom monitorovani investicii.

2. Clenské $taty pozaduju od spravcovskych spolodnosti, aby zaruéili, ze budu
dostatoéne poznat' aktiva, do ktorych PKIPCP investuje, a Ze im budd dostato¢ne
rozumiet.

3. Clenské $taty pozadujii od spravcovskych spolognosti, aby zaviedli pisomne
zdokumentované politiky a postupy suvisiace s povinnou starostlivostou a aby
uplatiovali u&inné opatrenia, ktorymi sa zabezpeli, Ze investi¢né rozhodnutia
prijimané v mene PKIPCP budu vykonévané v sulade s cielmi, investi¢nou stratégiou
a rizikovymi limitmi PKIPCP.

4. Clenské $taty pozaduji od spravcovskych spolognosti, aby pri vykonavani svojich
politik riadenia rizik a v pripade potreby po zohladneni povahy planovanej investicie

ods. 7

§ 48
ods. 2
pism. b)

§ 48
ods. 4

pis.c)

preukazat vynalozenie odbornej starostlivosti. Ak spravcovska spoloénost tejto
Ziadosti nevyhovie, ma sa za to, Ze spravcovska spolonost nekonala s
odbornou starostlivostou.

2) Spravcovska spoloénost je pri sprave podielového fondu povinna najma

b) konat s odbornou starostlivostou a obozretnostou v najlepdom zujme
podielnikov podielového fondu a v zaujme stability trhu,

Povinnostou konat' s odbornou starostlivostou podla odseku 2 pism. b) sa
rozumie najma

pri vykonavani politiky riadenia rizik podfa § 101, a ak je to primerané po
zohladneni povahy planovanej investicie pripravit predpovede a vykonat
analyzy, ktoré posudia vplyv predmetnej investicie na zlozenie majetku v
podielovom fonde, likviditu a rizikovo-vynosovy profil podielového fondu podfa
§ 158 odsek 4 pism. e) a to eSte pred vykonanim investicie; analyzy sa musia
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sformulovali predpovede a vykonali analyzy, v ktorych posudia vplyv danej investicie
na zloZenie portfélia PKIPCP, likviditu a profil rizik a vynosnosti e3te pred vykonanim
investicie. Analyzy sa smu vykonat iba na z&klade informécii, ktoré su spofahlivé a
aktuélne, a to tak z kvantitativneho, ako aj kvalitativneho hladiska.

Pri uzatvarani, vedeni alebo ukoncovani dohdd s tretimi stranami, ktoré sdvisia s
vykonavanim riadenia rizik, postupuji spravcovské spolo¢nosti s naleZitou
odbornostou, starostlivostou a obozretnostou. Predtym, ako takého dohody
uzatvoria, spravcovské spoloCnosti prijmu nevyhnutné kroky s cielom overit, & je
tretia strana schopna vykonavat cCinnosti spojené s riadenim rizik spofahlivo,
profesiondlne a Ucinne. Spravcovska spoloénost zavedie metddy na Ucely
priebezného hodnotenia vykonnosti tretej strany.

§ 48
ods. 6

vykonat' iba na zaklade informacii, ktoré su spolahlivé a aktudlne, a to tak z
kvantitativneho, ako aj kvalitativneho hfadiska.

Spravcovska spolocnost je povinna prijat a dodrziavat' vnutorny akt riadenia o
opatreniach a postupoch suvisiacich s odbornou starostlivostou a zaviest
ucinné opatrenia, ktorymi zabezpe€i, Ze prijimané investiéné rozhodnutia pri
nakladani s majetkom v podielovom fonde budu vykonavané v sulade s
investiénou politkou a jej ciefmi, investiCnou stratégiou a limitmi rizik
prislusného podielového fondu.

Cl. 24

Vlybavovanie pokynov na upisovanie a spatné odkupovanie
Povinnosti podavat spravy v suvislosti s vykonavanim pokynov na upisovanie a
spétné odkupovanie

1. Clenské &taty zabezpegia, 7e ak spravcovské spoloénosti vykonali pokyn
podielnika na upisanie alebo spatné odkupenie, musia podielnikovi ¢o najskor zaslat
na trvalom datovom nosiéi ozndmenie potvrdzujlce vykonanie pokynu, av3ak
najneskdr v prvy obchodny defi po jeho vykonani alebo, ak potvrdenie prijala
spravcovska spolocnost od tretej strany, najneskor v prvy obchodny den po prijati
potvrdenia od tretej strany.

Prvy pododsek sa neuplatfiuje vtedy, ak by oznamenie obsahovalo rovnaké
informéacie ako potvrdenie, ktoré ma byt okamZite zaslané podielnikovi inou osobou.

2. Oznamenie uvedené v odseku 1 zahffia v nélezitych pripadoch tieto informacie:
a) identifikaéné Udaje spravcovskej spoloénosti;

b) meno alebo iné oznagenie podielnika;

¢) datum a &as prijatia pokynu a spdsob platby;

d) datum vykonania;

e) identifikaéné (daje PKIPCP;

f) druh pokynu (upisanie alebo spatné odkipenie);

g) pocet dotknutych podielovych listov;

h) hodnotu, za ktoru sa podielové listy upisuju alebo spatne odkupuiju;

i) referenény datum pripisania;

j) hrubd hodnotu pokynu vratane poplatkov za upisanie alebo &istu hodnotu po
odpoditani nakladov na spatné odkupenie;

k) celkovi sumu Uctovanych provizii a vydavkov a na Ziadost investora rozpis
obsahujuci jednotlivé poloZky.

navrh zakona

navrh zakona

§14
ods. 1

§ 41
ods. 4

§ 41
ods. 5

Ak spravcovska spoloénost vykonala Ziadost podielnika o vydanie podielového
listu alebo Ziadost podielnika o vyplatenie podielového listu, je povinna zaslat
podielnikovi bezodkladne, najneskdr vSak vprvy obchodny defi po jej
vykonani, na trvanlivom médiu oznamenie potvrdzujlce vykonanie ziadosti.
V pripade zaknihovanych podielovych listov vedenych v samostatnej evidencii,
pri ktorych Gcty maijitefov zaknihovanych podielovych listov vedie depozitar,
spravcovska spolo€nost zasiela podielnikovi oznamenie podfa prvej vety
najneskor v prvy obchodny def po prijati potvrdenia o vykonani zépisu na Ucte
majitela zaknihovanych podielovych listov od depozitara.

Spravcovska spolocnost je povinna zabezpeit, aby boli Ziadosti o vydavanie
a vyplatenie podielovych listov podielovych fondov a cennych papierov
eurdpskych fondov, ktoré spravuje centralizovane zaznamenavané ihned po
ich prijati.

(5) Zaznam podra odseku 4 musi obsahovat tieto informécie:

a) nazov prislusného podielového fondu alebo eurdépskeho fondu,

b) osobu odovzdavajlcu Ziadost,

¢) osobu prijimajucu zZiadost,

d) datum a Cas prijatia Ziadosti,

€) podmienky a spdsoby platby,

f) druh Ziadosti (vydanie alebo vyplatenie),

g) datum vykonania Ziadosti,

h) poget vydanych podielovych listov alebo cennych papierov alebo
vyplatenych podielovych listov alebo cennych papierov, Uidaj sa mbZe nahradit
poctom podielov, ak je na jednom podielovom liste viac ako jeden podiel

i) cenu za vydanie alebo vyplatenie v pripade kaZzdého podielového listu,
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3.V pripade takych pokynov podielnika, ktoré sa vykonavaju pravidelne, spravcovské
spolo¢nosti bud prijmu opatrenie ustanovené v odseku 1, alebo poskytnu podielnikovi
v slvislosti s uvedenymi transakciami aspof raz za Sest mesiacov informéacie
uvedené v odseku 2.

4. Spréavcovské spolonosti poskytnu podielnikovi na jeho Ziadost informacie o stave
jeho pokynu.

navrh zakona

566/2001
Z.z.

§ 48
ods. 2

§73
ods. 3

j) celkovi hodnotu vydanych alebo vyplatenych podielovych listov alebo
cennych papierov,

k)predajnu cenu podielového listu alebo cenného papiera, ak ide o Ziadost
0 vydanie alebo nakupnu cenu podielového listu alebo cenného papiera, ak
ide o Ziadost o vyplatenie.

(2)Spravcovska spoloénost je pri sprave podielového fondu povinna najma

a) konat Cestne apoctivo pri vykone svojej €innosti v najlepSom zaujme
podielnikov podielového fondu a v zaujme trhu,

b) konat s odbornou starostlivostou a obozretnostou v najlepSom zaujme
podielnikov podielového fondu, a v zaujme stability trhu,

c) vykonavat ¢innost v najlepSom zaujme jej investorov a klientov a v zaujme
stability trhu pri dodrziavani vSeobecne za&véaznych pravnych predpisov,
Statutov podielovych fondov a rozhodnuti Narodnej banky Slovenska.

(3) Obchodnik s cennymi papiermi je povinny poskytnut klientovi na jeho
Ziadost informéacie o stave jeho pokynu.

Cl. 25
ods. 1

Najlepsi spdsob vykonania pokynu

Clanok 25

Vlykonavanie rozhodnuti o obchodovani v mene spravovaného PKIPCP

1. Clenské $taty pozaduju od spravcovskych spolodnosti, aby pri vykonavani
rozhodnuti o obchodovani v mene spravovaného PKIPCP pri spravovani jeho
portfolia konali v najlepSom zaujme spravovaného PKIPCP.

navrh zakona

§ 49
ods. 1

(1) Spravcovska spoloénost je povinna prijat také opatrenia, aby pri|U

vykonavani rozhodnuti o obchodovani s majetkom v podielovom fonde a pri
spravovani majetku v podielovom fonde ziskala najleps$i mozny vysledok pre
podielnikov podielového fondu pri zohladneni ceny, nakladov, rychlosti a
pravdepodobnosti vykonania a vyrovnania obchodu, velkosti a povahy alebo
inych kritérii tykajucich sa vykonania pokynu.

Cl.25
ods. 2

2. Na ucely odseku 1 ¢lenské Staty zaistia, aby spravcovské spoloCnosti prijali vSetky
primerané kroky v zaujme dosiahnutia najlep8ich moZnych vysledkov pre PKIPCP pri
zohladneni ceny, nakladov, rychlosti, pravdepodobnosti vykonania a vyrovnania,
velkosti a povahy pokynu alebo inych aspektov suvisiacich s vykonavanim pokynu.
Vyznam tychto faktorov sa uréi na zaklade tychto kritérii:

a) ciele, investiéna politika a rizika charakteristické pre PKIPCP, ako sa uvadza v
prospekte alebo pripadne v zmluvnych podmienkach &i stanovéach PKIPCP;

b) charakteristiky pokynu;

c) charakteristiky finanénych néastrojov, ktoré su predmetom tohto pokynu;

d) charakteristiky miest vykonu, na ktoré méze byt pokyn nasmerovany.

navrh zakona

§ 49
ods. 2

(2) Pri urCovani délezitosti kritérii podla odseku 1 sa zohladnia
skuto&nosti:

a) investicné ciele, investiénd politika arizikd podla rizikového profilu
podielového fondu,

b) povaha pokynu,

c) charakteristika finanénych nastrojov, ktoré st predmetom tohto pokynu,
d) charakteristika miest vykonu, kde moze byt pokyn postlpeny.

tieto [L

Cl. 25 |3. Clenské $taty pozaduji od spravcovskych spolo&nosti, aby zaviedli a uplatfiovali|N navrh zakona |§ 49 (3) Spravcovska spolocnost je povinna zaviest a dodrziavat G¢inné opatrenia |U
ods. 3 |u€inné opatrenia na dosiahnutie slladu s povinnostami uvedenymi v odseku 2. ods.3 |na splnenie povinnosti urCenej v odseku 1, ato najmd zaviest a dodrZiavat
Spravcovské spolocnosti predovietkym zavedl a uplatriujd politiku, ktora im umoZni, stratégiu vykonavania pokynov, ktord jej umozni dosiahnut najlepsi mozny
aby v pripade pokynov PKIPCP dosiahli najlepsi mozny vysledok v sutlade s vysledok vsulade sodsekom 1 pri vykonavani pokynov pri nakladani
odsekom 2. s majetkom v podielovom fonde.
Spravcovské spolonosti ziskaju predchadzajuci suhlas investiénej spoloénosti, § 49 (4) Sprévcovska spoloénost je povinnd spristupnit podielnikom primerané
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pokial ide o politiku vykonavania pokynov. Spravcovské spoloénosti musia spristupnit
podielnikom naleZité informécie o politike zavedenej v sulade s tymto &lankom a
informacie o akychkolvek podstatnych zmenach v tejto politike.

ods. 4

informacie o svojej stratégii vykonavania pokynov a o jej podstatnych
zmenach. Ak spravcovska spolo¢nost planuje spravovat eurdpsky fond, ktory
je zahraniénou investi¢nou spolo¢nostou, je povinna ziskat predchadzajuci
suhlas tohto eurdpskeho fondu so svojou stratégiou vykonavania pokynov.

Cl. 25
ods. 4

4. Spravcovské spoloénosti pravidelne monitoruju Gcinnost svojich opatreni a politik
vykonavania pokynov s cielom identifikovat a v pripade potreby napravit pripadné
nedostatky.

Spravcovské spolognosti navySe kazdoroéne preskimaju politiku vykonavania
pokynov. Takéto preskimanie sa tiez vykona zakazdym, ked nastane podstatna
zmena, ktora ovplyvni schopnost spravcovskej spolo¢nosti pokraCovat v dosahovani
najlepSich moznych vysledkov pre spravované PKIPCP.

navrh zakona

§49
ods. 5

(5) Spravcovska spoloénost je povinna monitorovat u¢innost svojich opatreni
na uplatiovanie stratégie vykonavania pokynov na Ucely identifikacie
anapravy nedostatkov. Stratégia vykonavania pokynov musi byt
aktualizovana najmenej raz roéne a pri podstatnych zmendch, ktoré maju
vplyv na schopnost  spravcovskej spolocnosti ziskavat najlepsi mozny
vysledok pre podielnikov Aou spravovaného podielového fondu.

Cl. 25
ods. 5

5. Spravcovské spolocnosti s schopné preukazat, ze vykonali pokyny v mene
PKIPCP v stlade s politikou spravcovskej spoloénosti na vykonavanie pokynov.

navrh zakona

§ 49
ods. 6

(6) Na Ziadost Narodnej banky Slovenska je spravcovska spoloénost povinna |U

preukazat, ze vykonala pokyny v suvislosti so spravou podielového fondu
v stilade so svojou stratégiou vykonavania pokynov. Na Ziadost eurdpskeho
fondu podla odseku 4 je spravcovska spolocnost povinna preukazat, ze
vykonala pokyny v suvislosti so spravou tohto eurépskeho fondu v stlade so
svojou stratégiou vykonavania pokynov.

Cl. 26
ods. 1

Zadavanie pokynov na obchodovanie v mene PKIPCP inym subjektom na vykonanie
1. Clenské $taty pozaduju od spravcovskych spolognosti, aby konali v najlepsom
zaujme spravovanych PKIPCP, ked v suvislosti so spravou ich portfélii zadavaju
pokyny na obchodovanie v mene spravovanych PKIPCP inym subjektom na
vykonanie.

navrh zakona

§ 50
ods. 1

(1) Spravcovskd spolocnost je povinna konat v zaujme podielnikov |U

podielového fondu, ktory spravuje aj ak zadava pokyny na nakladanie
s majetkom v podielovom fonde v sUvislosti so spravou podielového fondu na
vykonanie tretej osobe.

Cl. 26
ods. 2

2. Clenské $taty zaistia, aby spravcovské spoloénosti prijali véetky naleZité opatrenia
s cielom dosiahnut najlepsi mozny vysledok pre PKIPCP pri zohladneni ceny,
nakladov, rychlosti, pravdepodobnosti vykonania a vyrovnania, velkosti a povahy
pokynu alebo inych aspektov tykajucich sa vykonania pokynu. Vyznam tychto
faktorov sa ur€i na zéklade ¢lanku 25 ods. 2.

Na tieto ucely spravcovské spolonosti zavedl a uplatfiuji politiku, ktora im umozni
dosiahnut sulad s povinnostami uvedenymi v prvom pododseku. V ramci tejto politiky
sa v pripade kazdej triedy nastrojov stanovia subjekty, ktorym sa méZu zadat pokyny.
Spravcovska spolo¢nost uzatvori dohody o vykonani pokynu jedine v tom pripade, ak
su tieto dohody v sulade s povinnostami ustanovenymi v tomto ¢lanku.

Spravcovské spoloénosti spristupnia podielnikom nalezité informacie o politike
zavedenej v sulade s tymto odsekom a informacie o akychkolvek podstatnych
zmenéch v tejto politike.

navrh zakona

§50
ods. 2

§ 50

ods. 3

§50
ods. 4

(2) Spravcovska spolo&nost je v pripade podla odseku 1 povinna prijat také [U

opatrenia, aby ziskala najlepsi mozny vysledok pre podielnikov podielového
fondu alebo eurdpskeho fondu pri zohladneni kritérii podla § 49 ods. 1.
Délezitost tychto faktorov sa uréi na zaklade kritérii podfa § 49 ods. 2.

(3) Spravcovska spoloCnost je povinna na Uéely pinenia povinnosti podia
odseku 2 zaviest adodrZiavat stratégiu zadavania pokynov. Stratégia
zadavania pokynov musi obsahovat pre kazdy druh finanéného nastroja iné
osoby, ktorym sa pokyny zadavaju. Tieto iné osoby musia mat zavedené
postupy vykonavania pokynov, ktoré umoznia spravcovskej spoloénosti
dodrzat povinnosti podfa tohto zakona pri umiestneni alebo zadavani pokynov
na ich vykonanie tymto tretim osob&m. Spravcovska spolocnost méze uzavriet
dohody na vykon pokynov inou osobou, len ak tieto osoby maji zavedené
postupy vykonavania pokynov minimélne na drovni poZiadaviek podfa § 49.

(4) Spravcovska spoloénost je povinna spristupnit podielnikom prislusné
informéacie o stratégii zadavania pokynov a o jej podstatnych zmenach.
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Cl. 26
ods. 3

3. Sprévcovské spoloCnosti pravidelne monitoruji G€innost politiky zavedenej v
stlade s odsekom 2, a najm§ kvalitu vykondvania pokynov zo strany subjektov
uvedenych v ramci tejto politiky, a pripadne opravuju akékolvek nedostatky.
Spravcovské spoloCnosti navySe kazdorone preskimaju tato politiku. Takéto
preskimanie sa tieZ vykona zakazdym, ked nastane podstatna zmena, ktora ovplyvni
schopnost’ spravcovskej spolo€nosti pokradovat v dosahovani najlepSich moznych
vysledkov pre spravovany PKIPCP.

navrh zakona

§ 50
ods. 5

(5) Spravcovska spolognost je povinnd monitorovat G&innost stratégie |

zadavania pokynov, najma kvalitu vykonavania pokynov zo strany tretich osdb
uvedenych vtejto stratégii na ucely identifikacie a napravy nedostatkov.
Stratégia zadavania pokynov musi byt aktualizovana najmenej raz roéne a pri
podstatnych zmenach, ktoré maju vplyv na schopnost spravcovskej
spolonosti  ziskavat najlepsi mozny vysledok pre podielnikov fiou
spravovaného podielového fondu.

Cl. 26
ods. 4

4. Spravcovské spolocnosti si schopné preukazat, Ze zadavaju pokyny v mene
PKIPCP v sulade s politikou zavedenou v sulade s odsekom 2.

navrh zakona

§50
ods. 6

(6) Na Ziadost Narodnej banky Slovenska je spravcovska spolo¢nost povinna
preukazat, ze zadavala pokyny na vykonanie inou osobou v sUvislosti so
spravou podielového fondu v stlade so stratégiou zadavania pokynov podla
odseku 3. Na Ziadost eurdpskeho fondu podla § 48 ods. 4 je spravcovska
spoloCnost povinna preukazat, ze vykonala pokyny v stvislosti so spravou
tohto eurdpskeho fondu v sulade so svojou stratégiou zadavania pokynov
podla odseku 3..

Cl. 27
ods. 1

Viybavovanie pokynov

VSeobecné zasady

1. Clenské $taty pozaduju od spravcovskych spolocnosti, aby zaviedli a uplatfiovali
postupy a opatrenia, ktoré zabezpeduju rychle, Cestné a pohotové vykonanie
portfoliovych transakcii v mene PKIPCP.

Postupy a opatrenia zavedené spravcovskymi spolodnostami spifiaju tieto
podmienky:

a) zabezpeduju, aby pokyny vykonané v mene PKIPCP boli okamzite a presne
zaznamenané a alokovang;

b) inak porovnatefné pokyny PKIPCP vykonavaju podla poradia, v akom boli podané,
a okamzite, s vynimkou pripadov, ked to vlastnosti pokynu alebo prevladajuce
podmienky na trhu neumozniuju, alebo ked to nie je v zaujme PKIPCP.

Financné nastroje alebo pefiazné sumy prijaté pri vyrovnavani vykonanych pokynov
sa urychlene a riadne poukazu na ucet prislusného PKIPCP.

navrh zakona

§ 51
ods. 1

§ 51
ods. 2

(1) Spravcovska spoloénost je povinna zaviest postupy a opatrenia, ktoré|U

umoznia bezodkladné, spravodlivé a pohotové vykonanie pokynov obchodov
s majetkom v fiou spravovanych podielovych fondoch vo vztahu k pokynom
tykajicim sa ostatnych spravovanych podielovych fondov, pokynom
v stvislosti s vykonavanim ¢innosti riadenia portfélia podia § 27 ods. 3 pism.
a) (dalej len ,pokyn iného klienta) alebo k pokynom obchodov na vlastny ucet
spravcovskej spolognosti . Tieto postupy a opatrenia musia zabezpecit
spinenie tychto podmienok:

a) pokyny vykonavané v sUvislosti so spravou podielovych fondov musia byt
bezodkladne presne zaznamenané a alokované,

b) inak porovnatelné pokyny sa musia vykonavat postupne v poradi, ako boli
zadané a bezodkladne s vynimkou pripadov, ked to povaha pokynu alebo
prevladajice podmienky na trhu neumoZfiuju, alebo ak to nie je v zaujme
podielnikov podielového fondu.

(2) Spravcovska spolocnost je povinna zabezpedit aby sa vSetky finanéné
nastroje alebo pefiazné prostriedky prijaté pri vysporiadani alebo vyrovnani
vykonanych pokynov bezodkladne a spravne previedli na ucet prislusného
podielového fondu.

Cl.27
ods. 2

2. Spravcovska spoloénost nezneuzije informacie o nevybavenych pokynoch
PKIPCP a podnikne vSetky primerané kroky na to, aby zabranila zneuzitiu tychto
informécii ktoroukolvek prislusnou osobou.

navrh zakona

§ 51
ods. 3

(3) Spravcovska spolognost nesmie zneuzit informacie o nevykonanych [U

pokynoch v suvislosti so spravou podielovych fondov aje povinna prijat
prisluSné opatrenia na to, aby zabranila zneuZitiu tychto informécii zo strany
ktorejkolvek svojej prisluSnej osoby.
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Cl. 28
ods. 1

ZluCovanie a alokacia obchodnych pokynov

1. Clenské $taty nepovolia spravcovskym spolodnostiam, aby vykonavali pokyn
PKIPCP spolu s pokynom iného PKIPCP alebo iného klienta, alebo spolu s pokynom
na vlastny ucet, pokial nie st splnené tieto podmienky:

a) musi byt nepravdepodobné, Ze zliéenie pokynov bude celkovo nevyhodné pre
niektory PKIPCP alebo niektorého z klientov, ktorych pokyny maiju byt zlicené;

b) musi byt zavedena a ucinne uplatiiovana politika alokéacie pokynov, ktora za
dostatoéne presnych podmienok zabezpeduje spravodlivu alokaciu zluéenych
pokynov, a musi byt stanoveny spdsob, ako objem a cena pokynov uruje alokacie a
zaobchéadzanie s Ciastoénymi vykonaniami pokynov.

navrh zakona

§ 51
ods. 4

(4) Spravcovska spoloCnost mdze spajat pokyny suvisiace so spravou
podielového fondu s pokynmi sUvisiacimi so spravou inych fiou spravovanych
podielovych fondov, s pokynmi inych klientov alebo s pokynmi obchodov na
vlastny et spravcovskej spolo¢nosti len, ak

a) nie je pravdepodobné, Ze spojenie pokynov a obchodov bude celkovo
nevyhodné pre niektory podielovy fond alebo pre niektorych inych klientov,
ktorych pokyny maju byt spojené,

b) mé& zavedent a (Cinne dodrziava stratégiu alokacie pokynov, ktord
zabezpeCuje spravodlivi alokaciu spojenych pokynov a obchodov za
dostatoCne presnych podmienok, najmé ako objem a cena urcuju alokaciu
a podmienky zaobchadzania s Ciastoéne vykonanymi pokynmi.

Cl. 28
ods. 2

2. Clenské $taty zaistia, aby v pripade, ked spravcovska spoloénost zluduje pokyn
PKIPCP s jednym alebo viacerymi pokynmi iného PKIPCP alebo klientov a zlU¢eny
pokyn je CiastoGne vykonany, tato spravcovska spolo€nost alokovala sUvisiace
obchody v sulade so svojou politikou alokacie pokynov.

navrh zakona

§ 51
ods. 5

(5) Ak spravcovska spolognost spaja pokyn stvisiaci so spravou podielového [U

fondu sjednym alebo viacerymi pokynmi slvisiacimi so spravou inych
podielovych fondov alebo s pokynmi iného klienta a spojeny pokyn bol
CiastoCne vykonany, je povinna alokovat sUvisiace obchody v sulade so svojou
stratégiou alokacie pokynov.

Cl. 28
ods. 3

3. Clenské $taty zaistia, aby spravcovské spoloénosti, ktoré zIGgili transakcie na
vlastny Géet s jednym alebo viacerymi pokynmi PKIPCP alebo inych klientov,
nealokovali suvisiace obchody spdsobom, ktory PKIPCP alebo iného klienta
poSkodzuije.

navrh zakona

§ 51
ods. 6

(6) Spravcovska spolognost, ktora spojila obchody na viastny Uéet s jednym |U

alebo viacerymi pokynmi stvisiacimi so spravou podielovych fondov alebo
s pokynmi iného klienta, nesmie alokovat suvisiace obchody spésobom, ktory
poskodzuje podielovy fond alebo iného klienta.

Cl.28
ods. 4

4. Clenské $taty pozaduju, aby v pripade, ked spravcovska spoloénost zluduje pokyn
PKIPCP alebo iného klienta s transakciou na viastny ucet a zlieny pokyn je
Ciastoéne vykonany, tato spravcovskd spolognost alokovala sUvisiace obchody
prednostne PKIPCP alebo inému klientovi.

Ak je vSak spravcovska spoloCnost schopnéd na zéaklade primeranych dévodov
preukézat PKIPCP alebo inému klientovi, ze bez tohto zli¢enia by pokyn nemohla
vykonat za takych vyhodnych podmienok alebo vobec, méze alokovat transakciu na
vlastny ucet proporcionalne v sulade so svojou politikou uvedenou v ods. 1 pism. b).

navrh zakona

§ 51
ods. 7

(7) Ak spravcovska spolodnost spaja pokyn slvisiaci so spravou podielovych [U

fondov alebo pokyn iného klienta s obchodom na vlastny ucet a spojeny pokyn
bol &iastone vykonany, je povinna alokovat slvisiace obchody prednostne
podielovému fondu alebo klientovi. Ak spravcovska spolo€nost preukaze, Ze
bez tohto spojenia by pokyn nemohla vykonat' za tak vyhodnych podmienok
alebo vobec, mdze alokovat obchod na vlastny Ucet proporcionaine v sulade
S0 svojou stratégiou pridelovania alokacie pokynov.

Cl. 29
ods. 1

Stimuly

Ochrana najlepSich zaujmov PKIPCP

1. Clenské Staty zaistia, aby konanie spravcovskych spolognosti nebolo povazované
za Cestné, spravodlivé a profesionalne v sulade s najlepSimi zaujmami PKIPCP v tom
pripade, ak spravcovské spoloCnosti v suvislosti so spravou investicii a
administrativnymi sluzbami pre PKIPCP uhradia alebo prijmu akykolvek poplatok
alebo proviziu, alebo poskytnt alebo prijm0 akékolvek neperiazné plnenie iné ako:

a) poplatky, provizie alebo nepefiazné pinenia, ktoré boli uhradené alebo poskytnuté
PKIPCP alebo osobe zastupujlicej PKIPCP, alebo ktoré uhradil alebo poskytol

navrh zakona

§ 52
ods. 1

(1) Za konanie spravcovskej spoloénosti, ktoré je v rozpore s jej povinnostou |

konat podla § 48 ods. 2 sa povazuje aj to, ak spravcovska spolognost
v suvislosti s riadenim investicii alebo administraciou pri sprave podielového
fondu hradi alebo prijima poplatok alebo proviziu, alebo poskytuje alebo
prijima nepefiazné plnenie s vynimkou

a) poplatku, provizie alebo nepefiazného pinenia hradeného z majetku
v podielovom fonde alebo poskytnutych v prospech majetku v podielovom
fonde alebo poplatku, provizie alebo neperiazného pinenia hradeného tretou
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PKIPCP alebo osoba zastupujuca PKIPCP;

b) poplatky, provizie alebo nepefiazné plnenia, ktoré boli hradené alebo poskytnuté
tretej strane alebo osobe konajlcej v mene tretej strany, alebo hradené alebo
poskytnuté tretou stranou alebo osobou konajucou v mene tretej strany, ak su
splnené tieto podmienky:

i) pred poskytnutim prislusnej sluzby musi byt PKIPCP jasne informovany o
existencii, povahe a vySke poplatku, provizie alebo plnenia, alebo v pripadoch, ked
ich vySku nemozno zistit, o metdde jej vypoltu, a to vyCerpavajicim, presnym a
zrozumitelnym spdsobom;

i) platba poplatku alebo provizie alebo poskytnutie nepefiazného pinenia sa musia
naplanovat tak, aby zvysili kvalitu prislusnej sluzby pre PKIPCP, a nesmi narusit
plnenie povinnosti spravcovskej spoloénosti konat' v najlepSom zaujme PKIPCP;

c) nalezité poplatky, ktoré umoZiuji poskytnutie prislusnych sluzieb alebo su
potrebné na poskytnutie prislusnych sluzieb, ako su poplatky za Uschovu, poplatky za
vyrovnanie obchodu a vymenné poplatky, regulaéné alebo pravnické poplatky, a
ktoré svojim charakterom nemézu viest k rozporu s povinnostami spravcovskej
spoloénosti konat Cestne, spravodlivo a profesiondlne v sllade s najlepSimi
zaujmami PKIPCP.

stranou alebo poskytnutych tretej strane konajucej na Ucet podielového fondu,
b) poplatku, provizie alebo nepefazného pinenia hradeného tretou stranou
alebo poskytnutého tretej strane alebo poplatku, provizie alebo neperiazného
plnenia hradeného tretou stranou alebo poskytnutého tretej strane alebo
poplatku, provizie alebo nepefazného pinenia hradeného osobou alebo
poskytnutého osobe konajlcej v mene tejto tretej strany, ak su spinené tieto
podmienky:

1. pred poskytnutim prisluSnej sluzby musi byt spravcovska spolognost
v predajnom  prospekte prislusného podielového fondu jednoznacne,
vyCerpavajico, presne a zrozumitelnym spdsobom uviest informéaciu
0 existencii, povahe a vySke poplatku, provizie alebo nepefiazného plnenia
alebo v pripadoch, ked ich vy$ku nemozno zistit, o metdde jej vypoctu,

2. uhradenie poplatku, provizie alebo poskytnutie nepefiazného plnenia musi
zvySit kvalitu prislusnej sluzby vo vztahu, ku ktorej sa poplatok hradi alebo vo
vztahu ku ktorej sa nepefiazné pinenie poskytuje a nesmie branit' plneniu
povinnosti spravcovskej spoloénosti konat' v zaujme podielnikov,

c) primeraného poplatku, ktory umozni alebo je potrebny na poskytnutie
prisluSnych sluzieb, najmé poplatok za Uschovu, poplatok za vyrovnanie
obchodu, poplatok organizatorom regulovaného trhu, poplatok organu dohladu
alebo spravny poplatok alebo sudny poplatok a ktory svojim charakterom
nemoze viest k rozporu s povinnostami spravcovskej spolo€nosti konat
v stlade s § 48 ods. 2.

Cl.29
ods. 2

2. Clenské $taty povolia spravcovskej spolonosti, aby na tgely odseku 1 pism. b)
bodu i) zverejnila z&kladné podmienky dohdd tykajuce sa poplatku, provizie alebo
nepefiazného pinenia v sthrnnej forme, pod podmienkou, Ze sa zaviaze poskytnat
podrobnejSie informacie na zaklade Ziadosti podielnika, a pod podmienkou, ze tito
povinnost reSpektuje.

navrh zakona

§52
ods. 2

(2) Spravcovska spolodnost je opravnena na Ucely odseku 1 pism. b) prvého |U

bodu poskytnut podielnikovi hlavné podmienky dohody tykajlcej sa poplatkov,
provizie alebo nepefiazného pinenia v suhrnnej forme, ak sucasne umozni
podielnikovi ziskat podrobnejSie informacie na zaklade jeho ziadosti; tato
povinnost sa povazuje za spinend aj uvedenim v predajnom prospekte
prisluSného podielového fondu. Nérodnd banka Slovenska je opravnena
pozastavit' alebo zrusit toto opravnenie, ak zisti, Ze spravcovska spolo¢nost
nevyhovela Ziadosti podielnika o ziskanie podrobnej3ej informacie.

Cl. 30

KAPITOLA V

OBSAH STANDARDNEJ DOHODY MEDZI DEPOZITAROM A SPRAVCOVSKOU
SPOLOCNOSTOU

(Clanok 23 ods. 5 a ¢lanok 33 ods. 5 smernice 2009/65/ES)

Prvky tykajuce sa postupov, ktoré maju dodrziavat' strany dohody

Clenské $taty pozaduji od depozitara a spravcovskej spolo¢nosti, ktori sa v tejto
kapitole oznaCuju ako "strany dohody", aby do pisomnej dohody uvedenej bud v
¢lanku 23 ods. 5, alebo v ¢lanku 33 ods. 5 smernice 2009/65/ES zahrnuli minimalne
nasledujlice prvky tykajlce sa sluZieb poskytovanych stranami dohody a postupov,
ktoré maju tieto strany dohody dodrziavat’

navrh zakona

§71
ods. 3

(3) Zmluvné strany st povinné v depozitarskej zmluve upravit minimaine tieto
nalezitosti, ktoré sa tykaju poskytovanych sluzieb depozitara a postupov, ktoré
maju zmluvné strany dodrziavat:

a) postupy, ktoré treba zaviest pre kaZdy druh majetku v podielovom fonde
zvereny depozitirovi, vratane postupov, ktoré slvisia s depozitarskou
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a) opis postupov, ktoré treba prijat v stvislosti s kazdym druhom aktiv PKIPCP
zverenych depozitarovi, vratane opisu postupov, ktoré suvisia s Uschovou aktiv;

b) opis postupov, ktoré treba dodrZiavat v pripade, ze spravcovska spolocnost
planuje zmenu v zmluvnych podmienkach alebo v prospekte PKIPCP, a najmé
stanovenie situacii, v ktorych by mal byt depozitar informovany o takejto zmene
alebo v ktorych je nutny predchadzajuci suhlas depozitara na vykonanie takejto
zmeny;

c) opis prostriedkov a postupov, prostrednictvom ktorych depozitar odovzda
spravcovskej spoloCnosti vietky dolezité informacie, ktoré spravcovska spoloénost
potrebuje na vykonavanie svojich povinnosti, vratane opisu prostriedkov a postupov
spojenych s uplatiovanim akychkolvek prav viazanych na finanéné nastroje a opisu
prostriedkov a postupov uplatiovanych s ciefom umoZznit spravcovskej spolo¢nosti a
PKIPCP, aby mali v€asny a riadny pristup k informécidm o uctoch PKIPCP;

d) opis prostriedkov a postupov, prostrednictvom ktorych bude mat' depozitar pristup
ku vSetkym dolezitym informaciam, ktoré potrebuje na vykonadvanie svojich
povinnosti;

e) opis postupov, prostrednictvom ktorych depozitar méze preskimat konanie
spravcovskej spolo¢nosti a posudit kvalitu odovzdanych informacii, vratane inSpekcii
na mieste;

f) opis postupov, prostrednictvom ktorych spravcovska spoloCnost méze preskumat,
do akej miery depozitar dodrziava svoje zmluvné zavazky.

Uschovou majetku v podielovom fonde,

b) postupy, ktoré treba dodrZiavat, ak spravcovské spoloénost planuje zmenu
v Statte podielového fondu alebo v predajnom prospekte, a ur€enie situécii, v
ktorych by mal byt depozitar informovany o takejto zmene alebo v ktorych je
nutny predchadzajuci suhlas depozitara na vykonanie takejto zmeny,

c) prostriedky a postupy, prostrednictvom ktorych depozitar odovzda
spravcovskej spolognosti vSetky dolezité informacie, ktoré spravcovska
spolo¢nost potrebuje na vykonavanie svojich povinnosti, vratane ur€enia
prostriedkov a postupov spojenych s uplatfiovanim akychkolvek prav
viazanych na finanéné nastroje v majetku v podielovom fonde a uréenie
prostriedkov a postupov uplatfiovanych s ciefom umoznit spravcovskej
spolocnosti véasny a riadny pristup k informaciam o G¢toch podielového fondu,
d) prostriedky a postupy, prostrednictvom ktorych bude mat depozitar pristup
ku v8etkym dolezitym informacidm, ktoré potrebuje na vykonavanie svojich
povinnosti,

e) postupy, prostrednictvom ktorych depozitir méze preSetrit konanie
spravcovskej spoloénosti a posudit kvalitu odovzdanych informéacii, vratane
inSpekcii na mieste,

f) postupy, prostrednictvom ktorych spravcovska spolocnost méze preskimat,
do akej miery depozitar dodrZiava svoje zmluvné zavazky.

Cl. 31 |Prvky tykajuce sa vymeny informacii a povinnosti slvisiacich so zachovavanim navrh zakona |§ 71 (4) Zmluvné strany st povinné na Ggely vymeny informéacii a povinnosti|U

ddvernosti a pranim pefazi ods.4 |stvisiacich so zachovavanim dbvernosti a s predchadzanim a odhalovanim

1. Clenské $taty pozaduju od stran dohody uvedenej v ¢lanku 23 ods. 5 alebo v legalizacie prijmov z trestnej Cinnosti a financovania terorizmu  upravif v

¢lanku 33 ods. 5 smernice 2009/65/ES, aby do tejto dohody zahrnuli minimélne depozitarskej zmluve minimélne tieto naleZitosti:

nasledujice prvky tykajice sa vymeny informécii a povinnosti suvisiacich so

zachovavanim dovernosti a pranim pefazi: a) zoznam v8etkych informacii, ktoré sa musia vymenit medzi sprévcovskou

a) zoznam vSetkych informacii, ktoré sa musia vymenif medzi PKIPCP, jeho spoloCnostou a depozitarom v suvislosti s vydanim, vyplatenim a zruSenim

spravcovskou spoloénostou a depozitarom v slvislosti s upisovanim, vyplatenim, podielovych listov podielového fondu,

emisiou, zruSenim a odkupenim podielovych listov PKIPCP; b) povinnosti tykajice sa zachovavania dévernosti, ktoré maju dodrziavat

b) povinnosti tykajice sa zachovévania dévernosti, ktoré maju dodrZiavat strany zmluvné strany; tieto povinnosti nesmd branit Narodnej banke Slovenska,

dohody; prislusnému organu dohfadu domovského Clenského S$tatu zahranicne;

c) informacie o Ulohdch a zodpovednostiach stran dohody v slvislosti s spravcovskej spoloCnosti alebo inym opravnenym orgédnom v pristupe k

povinnostami, ktoré sa tykaju prevencie prania penazi, a pripadne financovania délezitym dokumentom a informaciam,

terorizmu. c) informéacie o ulohach a zodpovednostiach zmluvnych stran v suvislosti s
povinnostami, ktoré sa tykaju predchadzania a odhalovania legalizacie prijmov

2. Povinnosti uvedené v odseku 1 pism. b) sa navrhnu tak, aby nebranili prislusnym z trestnej Cinnosti a financovania terorizmu.

organom spravcovskej spolognosti domovského Clenského Statu alebo prisluSnym

organom domovského Clenského Statu PKIPCP v pristupe k doleZitym dokumentom

a informéaciam.

Cl. 32 |Prvky tykajuce sa poverovania tretich stran navrh zakona |§ 71 (5) Ak depozitar alebo spravcovska spolognost planuju zverit vykonavanie |U
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Ak depozitar alebo spravcovska spoloénost planuju poverit tretie strany vykonavanim ods.5 |€innosti inym osobam, zmluvné strany sd povinné upravit v depozitarskej
svojich povinnosti, ¢lenské Staty poZiadaju obe strany dohody uvedenej v ¢lanku 23 zmluve minimalne tieto naleZitosti:

ods. 5 alebo v ¢lanku 33 ods. 5 smernice 2009/65/ES, aby zadlenili minimélne tieto

prvky do tejto dohody: a) zavazok zmluvnych strén, Zze budl pravidelne poskytovat podrobné
a) zavazok oboch stran dohody, Ze budu pravidelne poskytovat informacie o informacie o vSetkych inych osobach, ktorym depozitar alebo spravcovska
vSetkych tretich stranach, ktorym depozitar alebo spravcovska spoloénost zverili spolo¢nost zverili vykon svojich povinnosti,

vykon svojich povinnosti; b) zavazok, Ze na Ziadost jednej zo stran druha strana poskytne informéacie o
b) zavazok, ze na Zadost jednej zo stran druhd strana poskytne informécie o kritériach pouZitych na vyber inej osoby a o krokoch prijatych na monitorovanie
kritériach pouzitych na vyber tretej strany a o krokoch prijatych na monitorovanie aktivit vykondvanych vybranou inou stranou,

aktivit vykonévanych vybranou tretou stranou; c) vyhlasenie, Ze na zavazok depozitara podla § 82 nema vplyv skutoénost, ze
c) vyhlasenie, Ze na zavazok depozitara uvedeny v ¢lanku 24 alebo v ¢lanku 34 vietok alebo Cast majetku, ktory je predmetom depozitarskej Uschovy, zveril
smernice 2009/65/ES nema vplyv skutoénost, ze vSetok alebo ¢ast majetku, ktory do uschovy inej osobe.

ma na starosti, zveril do Uschovy tretej osobe.

Cl. 33 |Prvky tykajtice sa pripadnych zmien a doplneni dohody a jej ukonéenia navrh zakona |§ 71 (6) Na Ggely zmien, doplnenia alebo ukonéenia depozitarskej zmluvy musi|U
Clenské Staty pozaduju od stran dohody uvedenej bud v &lanku 23 ods. 5 alebo v ods. 6 |depozitarska zmluva obsahovat najma
¢lanku 33 ods. 5 smernice 2009/65/ES, aby do tejto dohody zahrnuli miniméalne
nasledujuce prvky tykajlice sa zmien a dopineni dohody alebo jej ukon&enia: a) dobu na ktorll sa depozitarska zmluva uzatvara alebo, ze sa uzatvéra na
a) doba platnosti dohody; dobu neurditd,

b) podmienky, za ktorych mozno dohodu zmenit a doplnit alebo ukondit; b) podmienky, za ktorych mozno zmluvu menit alebo doplnit a podmienky, za

c) podmienky, ktoré st nevyhnutné na ulah&enie prechodu k inému depozitarovi, a ktorych tato zmluva zanikd vyslovnym prejavom vole alebo inym Ukonom

postup, akym depozitar v pripade takéhoto prechodu zasle vSetky nalezité informéacie niektorej zo zmluvnych stran alebo na zéklade inej skuto€nosti,

inému depozitarovi. c) Upravu prav a povinnosti zmluvnych stran v pripade zameru zmluvnej strany
ukonéit depozitarsku zmluvu ako aj ur€enie primeranych lehét tak, aby
nevznikli prekazky pre uzatvorenie depozitarskej zmluvy s inym depozitarom a
nevznikli prekazky pre vykon jeho Cinnosti, ako aj lehoty a postup podia
ktorého depozitdr v pripade ukon&enia depozitarskej zmluvy zadle potrebné
informé&cie a podklady uréenému depozitarovi.

Cl. 34 [Rozhodné pravo navrh zakona |§ 71 (8) Vztahy medzi zmluvnymi stranami sa riadia ustanoveniami pravneho U
Clenské Staty pozaduju od stran dohody uvedenej bud v &lanku 23 ods. 5 alebo v ods. 8 |poriadku Slovenskej republiky ana rozhodovanie sporov z depozitarskej
¢lanku 33 ods. 5 smernice 2009/65/ES, aby v tejto dohode stanovili, Ze na dohodu sa zmluvy su prisludné sudy Slovenskej republiky.
uplatiuju pravne predpisy domovského ¢lenského Statu PKIPCP.

Cl. 35 |Elektronické odovzdavanie informécii navrh zakona |§ 71 (9) Ak sa zmluvné strany dohodli na vyuZivani elektronickej komunikécie vo [U
Pokial sa strany dohody uvedenej v &lanku 23 ods. 5 alebo v ¢lanku 33 ods. 5 0ds.9 |vztahu ku v3etkym alebo niektorym informaciam, ktoré si vymiefajd,
smernice 2009/65/ES dohodnt na elekironickom odovzdavani niektorych alebo depozitarska zmluva musi obsahovat ustanovenia zabezpecujlice uchovanie
vetkych informécii, ktoré si vzajomne vymienaju, lenské Staty pozadujd, aby takato tychto informécii.
dohoda obsahovala ustanovenia zaruCujuce, Ze sa uchova zaznam o takychto
informé&ciach.

Cl. 36 | Oblast pasobnosti dohody navrh zakona |§ 71 (10) Ak sa depozitarska zmluva vztahuje na viac ako jeden podielovy fond, [U
Clenské $taty mozu povolit, aby sa dohoda uvedena bud v ¢lanku 23 ods. 5 alebo v ods. 10 |musi obsahovat zoznam podielovych fondov, na ktoré sa vztahuije.
¢lanku 33 ods. 5 smernice 2009/65/ES vztahovala na viac ako jeden PKIPCP
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spravovany spravcovskou spoloénostou. V takom pripade sa v dohode uvedie
zoznam PKIPCP, na ktoré sa dohoda vztahuje.

Cl. 37 |Dohoda o poskytovani sluzieb N navrh zakona |§ 71 (1) Depozitar vykonava ¢innost na zaklade depozitarskej zmluvy, ktord |U
Clenské $taty povolia stranam dohody, aby informacie o prostriedkoch a postupoch ods.1 |uzatvara so spravcovskou spolocnostou (dalej len ,zmluvné strany”).
uvedenych v &lanku 30 pism. ¢) a d) zadlenili do dohody uvedenej bud v ¢lanku 23 Depozitarska zmluva ma listinni podobu a uzatvara sa na dobu neurgitu
ods. 5 alebo v ¢lanku 33 ods. 5 smernice 2009/65/ES, alebo do samostatnej alebo na dobu, na ktor( bol podielovy fond vytvoreny.
pisomnej dohody.

Cl. 38 |RIADENIE RIZIK N navrh zakona

ods. 1/(Clanok 51 ods. 1 smernice 2009/65/ES)

ODDIEL 1

Politika riadenia rizik a meranie rizik

Politika riadenia rizik

1. Clenské $taty pozaduju od spravcovskych spolo&nosti, aby zaviedli, uplatfiovali a §101 |(1) Na Ucely zabezpeCenia povinnosti podla § 100 ods. 1 je spravcovska

zachovavali primerant a zdokumentovanu politiku riadenia rizik, v ramci ktorej su ods.1 |spoloénost  povinna  zaviest, uplatiovat audrzovat  primerand

identifikované rizika, ktorym su vystavené alebo ktorym by mohli byt vystavené nimi a zdokumentovanu politiku riadenia rizik, v ktorej identifikuje rizika, ktorym su

spravované PKIPCP. alebo ktorym by mohli byt vystavené Standardné podielové fondy, ktoré
spravuje.

Politika riadenia rizik obsahuje také postupy, ktoré su nevyhnutné pre spravcovsku §101 |(2) Politika riadenia rizik musi obsahovat najma také postupy, ktoré su

spoloénost na to, aby mohla v pripade kazdého PKIPCP, ktory spravuje, posudit ods.2 |nevyhnutné na to, aby spravcovska spolo¢nost mohla pre kazdy Standardny

vystavenie tohto PKIPCP trhovému riziku, riziku likvidity a riziku protistrany, ako aj podielovy fond, ktory spravuje posudit vystavenie sa Standardného

vystavenie tohto PKIPCP vSetkym ostatnym rizikam vratane operaCnych rizik, ktoré podielového fondu voCi trhovému riziku, operaénému riziku, riziku likvidity

by mohli byt zavazné pre kazdy Aou spravovany PKIPCP. ariziku protistrany, ako aj vystavenie sa Standardného podielového fondu vodi
vietkym ostatnym rizikdm. Na ucely riadenia rizik sa za vyznamné rizika
povazuju takeé rizika, ktoré mézu byt o€akavané s rozumnou mierou istoty, Ze
sa dotknU zaujmov investorov.

Clenské Staty pozaduju od spravcovskych spolognosti, aby sa vo svojich politikach §101

riadenia rizik sustredili minimalne na tieto prvky: ods. 3 |(3) Spravcovska spoloénost je povinna v politike riadenia rizik vymedzit najma

a) techniky, nastroje a opatrenia, ktoré im umoZznia plnenie povinnosti stanovenych v

Clankoch 40 a 41; a) postupy, nastroje a opatrenia, ktoré umoznia spravcovskej spolo¢nosti

b) rozdelenie zodpovednosti suvisiacich s riadenim rizik v ramci sprévcovskej plnenie povinnosti podfa § 102 a 103 a

spolo¢nosti. b) rozdelenie zodpovednosti suvisiacich s riadenim rizik v rdmci spravcovskej
spolo¢nosti.

Cl. 38 |2. Clenské $taty pozaduju od spravcovskych spolognosti, aby zabezpegili, ze politika [N navrh zakona |§ 101 [(4) Spravcovska spolonost je povinna zabezpecit, ze politika riadenia rizik |

ods. 2 |riadenia rizik uvedend v odseku 1 bude S3pecifikovat podmienky, obsah a ods.4 |podla odsekov 1 az 3 vymedzuje podmienky, obsah a pravidelnost sprav
pravidelnost sprav o vykone funkcie riadenia rizik uvedenej v ¢lanku 12 podavanych o vykone funkcie riadenia rizik pod&vanych predstavenstvu, vrcholovému
predstavenstvu a vrcholovému manazmentu, a pripadne aj organu dohladu. manazmentu a dozornej rade.

Cl. 38 [3. Clenské staty zaistia na Ggely odsekov 1 a 2, aby spravcovské spolo&nosti|N navrh zakona [§ 101 [(5) Spravcovskéa spoloénost je povinna pri pineni povinnosti podla odsekov 1|U

ods. 3 |zohladnili povahu, rozsah a zloZitost svojej obchodnej Einnosti, ako aj PKIPCP, ktory 0ds.5 |az 4 zohladnit povahu, rozsah a zloZitost svojej €innosti a Standardnych
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spravuju.

podielovych fondov, ktoré spravuje.

Cl. 39
ods. 1

Posudzovanie, monitorovanie a preskimanie politiky riadenia rizik

1. Clenské $taty pozadujli od spravcovskych spolo&nosti, aby posudili, monitorovali a
pravidelne preskimavali:

a) primeranost a Gc¢innost politiky riadenia rizik, ako aj opatreni, postupov a technik
uvedenych v ¢lankoch 40 a 41;

b) mieru, do akej spravcovska spolognost dodrZiava politiku riadenia rizik, ako aj
opatrenia, postupy a techniky uvedené v ¢lankoch 40 a 41;

c) primeranost a ucinnost opatreni prijatych na rieSenie akychkolvek nedostatkov pri
vykone postupu riadenia rizik.

navrh zakona

§ 101
ods. 6

(6) Spravcovska spolognost je povinna posudzovat, monitorovat a pravidelne |

preskimavat

a) primeranost a ucinnost politiky riadenia rizik, ako postupov, nastrojov a
opatreni podla § 102 a 103,

b) mieru, do akej spravcovska spoloCnost dodrziava politiku riadenia rizik a
postupy, nastroje a opatrenia podfa § 102 a 103,

c) primeranost a uCinnost opatreni prijatych na rieSenie akychkolvek
nedostatkov pri vykone postupov riadenia rizik.

Cl. 39 [2. Clenské staty pozaduju od spravcovskych spolognosti, aby oznamili prislusnym navrh zakona [§ 101 [(7) Spravcovska spoloénost je povinna bez zbytoéného odkladu oznamit |C
ods. |organom svojho domovského Clenského Statu kazdu podstatni zmenu v postupe ods. 7 |Narodnej banke Slovenska kazdu podstatni zmenu v systéme riadenia rizik.
2,3 |riadenia rizik.
3. Clenské $taty zaistia, aby prislu$né organy spravcovskej spoloénosti domovského
Clenského Statu preskimavali poZiadavky ustanovené v odseku 1 priebezne, ako aj
pri udelovani povolenia.
Cl. 40 |Meranie a riadenie rizik navrh zakona [§ 102 (1) Spravcovska spolodnost je povinna prijat primerané a Uginné postupy, |C
ods. 1|1. Clenské $taty pozaduji od spravcovskych spolognosti, aby prijali primerané a ods.1 |nastroje a opatrenia na
U¢inné opatrenia, postupy a techniky s ciefom:
a) kedykolvek zmerat a riadit rizika, ktorym su vystavené alebo ktorym by mohli byt a) priebeZzné meranie a riadenie rizik, ktorym su vystavené alebo ktorym by
vystavené PKIPCP, ktoré spravuju; mohli byt vystavené Standardné podielové fondy, ktoré spravuije,
b) zabezpedit sulad s limitmi pre celkové riziko a riziko protistrany v silade s b) zabezpecenie dodrziavania limitov celkového rizika a rizika protistrany
¢lankami 41 a 43.
§102 |(2) Postupy, nastroje a opatrenia podla odseku 1 musia byt primerané
Tieto opatrenia, postupy a techniky musia byt primerané vzhladom na povahu, ods.2 |vzhladom na povahu, rozsah a zloZitost &innosti spravcovskej spolo€nosti
rozsah a zlozitost obchodnej Cinnosti spravcovskych spoloénosti a PKIPCP, ktoré a Standardnych podielovych fondov, ktoré spravuje, a musia byt v sllade s
spravuju, a musia byt v stlade s rizikovym profilom PKIPCP. rizikovymi profilmi tychto Standardnych podielovych fondov.
Cl. 40 |2. Na ucely odseku 1 Clenské Staty pozaduju od sprévcovskych spoloénosti, aby navrh zakona[§ 102 [(3) Na Ucely odseku 1 spravcovska spolotnost je povinna pre kazdy|U
ods. 2 |prijali tieto opatrenia v pripade kazdého PKIPCP, ktory spravuju: ods. 3 |Standardny podielovy fond, ktory spravuje

a) zaviedli také opatrenia, postupy a techniky na meranie rizik, ktoré su nevyhnutné
na zabezpecenie toho, aby rizika spojené s prijatymi poziciami a ich vplyv na
vSeobecny rizikovy profil, boli presne zmerané na zaklade riadnych a spolahlivych
Udajov, a aby opatrenia, postupy a techniky na meranie rizik boli naleZitym spésobom
zdokumentované;

b) v pripade potreby vykonavali pravidelné spétné testovanie s cielom preskimat
platnost opatreni na meranie rizik, ktoré zahfiaju predpovede a odhady zalozené na
modeloch;

c) v pripade potreby vykondvali pravidelné zatazové testy a analyzy scendrov s

a) zaviest také opatrenia a postupy na meranie rizik, ktoré st nevyhnutné na
zabezpeCenie toho, aby rizika spojené s poziciami portfolia a ich vplyv na
celkovy rizikovy profil, boli presne merané na z&klade riadnych a spofahlivych
Udajov, a aby opatrenia a postupy na meranie rizik boli nélezitym spésobom
zdokumentované,

b) ak spravcovska spoloCnost vypoCita celkové riziko podfa § 100 ods. 4
spdsobom podla § 106 ods. 1 pism. b), vykonavat spatné testovanie s ciefom
preskumat funk&nost opatreni na meranie rizik, ktoré zahfiia predpovede
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cielom zohladnit rizika vyplyvajuce z potencialnych zmien trhovych podmienok, ktoré
by mohli mat nepriaznivy vplyv na PKIPCP;

d) zaviedli, uplatfiovali a zachovavali zdokumentovany systém vnutornych limitov
tykajucich sa opatreni pouzivanych na riadenie a kontrolu prislusnych rizik v pripade
kazdého PKIPCP zohladiujic vetky rizika, ktoré mézu byt zavazné pre PKIPCP,
ako sa uvadza v ¢lanku 38, a zabezpecujlc sulad s rizikovym profilom PKIPCP;

e) zabezpecili, aby aktualna Urovef rizika zodpovedala systému rizikovych limitov
kazdého PKIPCP, ako sa ustanovuje v pismene d);

f) zaviedli, uplatiiovali a zachovévali primerané postupy, ktoré v pripade skutoéného
alebo predpokladaného poruenia systému rizikovych limitov PKIPCP zabezpecia
v€asné napravné opatrenia v najlepSom zaujme podielnikov.

a odhady zalozené na prislusnych modeloch,

c) ak spravcovska spoloénosti vypodita celkové riziko podla § 100 ods. 4
spdsobom podia § 103 ods. 1 pism. b), vykonavat' pravidelné stresové testy
aanalyzy scenarov s cielom zohfadnit rizikd vyplyvajuce z potencidlnych
zmien trhovych podmienok, ktoré by mohli mat nepriaznivy vplyv na
spravované Standardné podielové fondy,

d) zaviest, uplatfiovat a udrZzovat zdokumentovany systém vnutornych limitov
tykajuci sa opatreni pouzivanych na riadenie a kontrolu prisludnych rizik pre
kazdy Standardny podielovy fond, zohfadriujuci v3etky rizikd, ktoré mozu byt
vyznamné pre prislusny Standardny podielovy fond a zabezpedujici sulad s
rizikovym profilom prislusného Standardného podielového fondu,

e) zabezpedit, aby aktualna droven rizik zodpovedala systému vnutornych
rizikovych limitov podla pismena d) kazdého prislusného 3tandardného
podielového fondu,

f) zaviest, uplatiovat a zachovavat primerané postupy, ktoré v pripade
skutoného alebo predpokladaného poruenia systému vnatornych rizikovych
limitov podla pismena d) zabezpecia véasné napravné opatrenia v najlepSom
zaujme podielnikov prislusnych Standardnych podielovych fondov.

Cl. 40 [3. Clenské $taty zaistia, aby spravcovské spoloénosti pouzivali primerany postup navrh zakona [§ 102 | (4) Spravcovska spolognost je povinna zriadit a udrziavat primerany systém (U
ods. 3 |riadenia rizika likvidity s cielom zabezpedit, aby kazdy PKIPCP, ktory spravuju, bol ods.4 |riadenia rizika likvidity s cielom zabezpeCit plnenie jej povinnosti na ziadost
schopny kedykolvek si spinit svoje zavéazky vyplyvajlice z ¢lanku 84 ods. 1 smernice podielnikov bez zbytoéného odkladu vyplacat podielové listy Standardného
2009/65/ES. podielového fondu podfa § 13 ods. 11.
Spravcovské spolognosti v pripade potreby vykonaju zatazové testy, ktoré umoznia §102 | (5) Ak je to potrebné, spravcovska spolocnost je povinna vykonavat stresové
posudit riziko likvidity pre PKIPCP za mimoriadnych okolnosti. ods.5 |testy, ktoré umoznia posudit riziko likvidity majetku v Standardnom podielovom
fonde za mimoriadnych okolnosti.
Cl. 40 |4. Clenské Staty pozaduju od sprévcovskych spoloCnosti, aby zaistili, Ze v pripade navrh zakona [§ 102  [(6) Spravcovska spoloénost je povinna zabezpegit, Ze v pripade kazdého U
ods. 4 |kazdého PKIPCP, ktory spravujd, je profil likvidity investicii PKIPCP primerany z ods.6 |Standardného podielového fondu, ktory spravuje, je profil likvidity investicii
hladiska politiky sp&tného odkupovania ustanoveného v zmluvnych podmienkach Standardného podielového fondu primerany z hladiska postupov a podmienok
alebo v stanovach i prospekte. vyplacania podielovych listov uréenych v Statite Standardného podielového
fondu.
Cl. 41 |Vypoget celkového rizika navrh zakona [§ 103 | (1) Spravcovska spolognost je povinna vypogitavat celkové riziko podla § 100 (U
ods. 1|1. Clenské $taty pozaduju od spravcovskych spolo&nosti, aby celkové riziko, ktorému ods.1 |ods. 4 ako
je vystaveny nimi spravovany PKIPCP podla €l&nku 51 ods. 3 smernice 2009/65/ES,
vypocitali podla jedného z nasledujlcich postupov: a) dodatocné riziko a pakovy efekt, ktoré s generované pouzivanim
a) dodatocné riziko a pakovy efekt, ktoré su generované spravovanym PKIPCP pri finanénych derivatov, a to vratane cennych papierov obsahujuci derivat podla
pouzivani derivatovych finanénych nastrojov vratane vlozZenych derivatov podia § 100 odsek 6, ktoré v stlade s § 100 ods. 4 nesmu presiahnut celkovu Gistu
¢lanku 51 ods. 3 Stvrtého pododseku smernice 2009/65/ES a ktoré nesmu presiahnut hodnotu majetku v Standardnom podielovom fonde alebo
celkovu €istl hodnotu aktiv PKIPCP; b) trhové riziko majetku v $tandardnom podielovom fonde.
b) trhové riziko portfolia PKIPCP.
Cl. 41 |2. Clenskeé staty pozaduju od spravcovskych spoloénosti, aby celkové riziko, ktorému navrh zakona [§ 103 [(3) Spravcovska spolognost je povinna celkové riziko podla § 100 ods. 4 |U

ods. 2

je vystaveny nimi spravovany PKIPCP, vypogitavali minimalne raz za den.

ods. 3

vypoCitavat minimalne raz za den.
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Cl. 41
ods. 3

3. Clenské $taty mozu povolit spravcovskym spolognostiam, aby celkové riziko,
vypocitali za pouzitia zdvézkového pristupu, pristupu hodnoty v riziku ("value at risk")
alebo pripadne za pouzitia inych pokroCilych metod merania rizika. Na ucely tohto
ustanovenia sa pod "hodnotou v riziku" rozumie meranie maximalnej ofakavanej
straty na danej Urovni spolahlivosti v konkrétnom ¢asovom obdobi.

Clenské &taty pozaduji od spravcovskych spoloénosti, aby zabezpegili, ze metéda
zvolena na meranie celkového rizika bude vhodnd, zohladfujlc investiénu stratégiu
uplatfiovanu PKIPCP, ako aj druhy a zloZitost pouzitych derivatovych finanénych
nastrojov a podiel derivatovych finanénych nastrojov v portfoliu PKIPCP.

D

navrh zakona

§103
ods. 4

§ 103
ods. 5

(4) Ak spravcovska spolo&nost vypoéita celkové riziko ako riziko podfa odseku |U

1 pism. a), je povinna vypoCitavat celkové riziko zavazkovym pristupom. Ak
spravcovska spolocnost vypocita celkové riziko podla odseku 1 pism. b), je
povinna vypoCitavat celkové riziko pristupom hodnoty v riziku; hodnotou
v riziku sa rozumie ukazovatel maximalnej ofakavanej straty na danej Urovni
spolahlivosti v konkrétnom ¢asovom obdobi.

(5) Spravcovska spoloénost je povinna zabezpedit, aby metdda zvolena na
meranie celkového rizika podla odseku 4 bola vhodna pre prisludny
Standardny podielovy fond, pri¢om je povinna zohladnit investi¢nu stratégiu
prislusného Standardného podielového fondu, druhy a zloZitost finan¢nych
derivatov v majetku v prislusnom standardnom podielovom fonde a ich podiel
na majetku v prislusnom Standardnom podielovom fonde.

Cl. 41
ods. 4

4. Pokial PKIPCP pouzije v sulade s ¢lankom 51 ods. 2 smernice 2009/65/ES
techniky a nastroje zahfiajlce repodohody alebo pdzicky cennych papierov, ktorych
cielom je zvySit pakovy efekt alebo vystavenie trhovému riziku, lenské Staty mozu
pozadovat od spravcovskych spolonosti, aby boli tieto operéacie zohladnené pri
vypocte celkového rizika.

navrh zakona

§ 103
ods. 6

(6) Ak spravcovska spolodnost pri sprave Standardného podielového fondu [U

v stlade s § 100 ods. 2 pouziva postupy a nastroje zahfiajuce repo obchody
alebo pdzicky cennych papierov, ktorych ciefom je zvySenie pakového efektu
alebo Urovne trhového rizika, spravcovska spolocnost je povinna zohladnit
tieto operacie pri vypocte celkového rizika podra § 100 ods. 4.

Cl. 42
ods. 1

Zavazkovy pristup

1. Pokial sa na vypoCet celkového rizika pouzije zavazkovy pristup, Clenské Staty
pozaduju od spravcovskych spoloénosti, aby tento pristup uplatnili na vSetky pozicie
derivatovych finanénych néstrojov vratane vloZenych derivatov, ako sa uvadza v
Clanku 51 ods. 3 Stvrtom pododseku smernice 2009/65/ES bez ohladu na to, €i su
pouzité ako stéast vSeobecnej investicnej politiky PKIPCP na uéely zniZenia rizika,
alebo na ucely uginného riadenia portfélia, ako sa uvadza v ¢lanku 51 ods. 2
uvedenej smernice.

navrh zakona

§ 104
ods. 1

(1) Ak spravcovska spolonost pouziva na vypodet celkového rizika podra § [U

100 ods. 4 prisluSného Standardného podielového fondu zavazkovy pristup, je
povinna tento pristup uplatnit na v3etky pozicie vo finanénych derivatoch, a to
vratane cennych papierov obsahujlcich derivét podfa § 100 ods. 6, a to bez
ohfadu na to, & su pouZité ako sucast investi¢nej politiky Standardného
podielového fondu, na uéely zniZenia rizika alebo na Ugely efektivneho
riadenia investicii majetku v Standardnom podielovom fonde podia § 100 ods.
2a3.

Cl. 42 |2. Ak sa zavazkovy pristup pouZije na vypoCet celkového rizika, &lenské Staty [N navrh zakona [§ 104  [(2) Pri vypodte celkového rizika podla § 100 ods. 4 zavéazkovym pristupom je|U
ods. 2 |pozaduju od spravcovskych spoloénosti, aby kazdu poziciu derivatového finanéného ods.2 |spravcovska spoloénost povinna kazdl poziciu vo finanénom derivate
nastroja previedli na trhov hodnotu rovnocennej pozicie v hlavnych aktivach tohto konvertovat na trhovd hodnotu ekvivalentnej pozicie v podkladovom nastroji
derivatu (Standardny zavazkovy pristup). tohto finanéného derivatu.
Clenské $taty mozu povolit spravcovskym spolognostiam, aby uplatnili iné metody
vypodtu, ktoré st rovnocenné so Standardnym zavéazkovym pristupom.
Cl. 42 |3. Clenské Staty mozu povolit sprévcovskym spoloCnostiam, aby pri vypoéte |D navrh zakona [§ 104  [(3) Spravcovska spolotnost mdze pri vypocte celkového rizika zohfadnit |U

ods. 3

celkového rizika zohladnili dohody o zaisteni (hedging) a dohody o zapo€itani
(netting), ak tieto dohody prihliadaju k zjavnym a zavaznym rizikam a vedd k jasnému
znizeniu vystavenia vodi riziku.

ods. 5

opatrenia o zaisteni pred rizikom straty a opatrenia 0 vzajomnom zapoditani,
len ak tieto opatrenia prihliadaju k zjavnym a zavaznym rizikdm a vedu
k jasnému zniZzeniu Urovne rizika.
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Cl. 42
ods. 4

4. Pokial pouzivanie derivatovych financnych nastrojov nevedie k dodato¢nému
zvySeniu vystavenia PKIPCP vodi riziku, podkladovu expoziciu nie je nutné zahrnut
do vypodtu zavéazkov.

navrh zakona

§ 104
ods. 3

(4) Ak pouzitie finanénych derivatov nevytvara dodatoéné zvySenie trovne |U

rizika v majetku v Standardnom podielovom fonde, spravcovska spoloénost
nemusi poziciu v podkladovom nastroji takéhoto finanéného derivatu zahrnuat
do zavazkov.

Cl. 42
ods. 5

5. V pripade pouzitia zavazkového pristupu nie je nutné do vypoctu celkového rizika

¢lankom 83 smernice 2009/65/ES.

navrh zakona

§104
ods. 5

(5) Ak spravcovska spoloénost pouZile zavazkovy pristup, do vypoctu

§97.

Cl. 43
ods. 1

Riziko protistrany a koncentracia emitenta

1. Clenské $taty pozaduju od spravcovskych spolognosti, aby zaistili, Ze riziko
protistrany vyplyvajlice z mimoburzovych derivatovych finanénych nastrojov (OTC)
bude podliehat limitom stanovenym v &lanku 52 smernice 2009/65/ES.

navrh zakona

§ 106
ods. 1

(1) Spravcovska spoloénost je povinnd zabezpegit, 7e riziko protistrany |U

vyplyvajice z finanénych derivatov uzavretych mimo regulovaného trhu
nepresiahne limity podfa § 89.

Cl. 43
ods. 2

2. Pri vypocte vystavenia PKIPCP voCi riziku protistrany v stlade s limitmi uvedenymi
v &lanku 52 ods. 1 smernice 2009/65/ES spravcovské spoloCnosti pouziju kladné
trhové ocenenie ("mark-to-market value") derivatového kontraktu OTC uzavretého s
touto protistranou.

Spravcovské spoloCnosti mbzu zapocitat derivatové pozicie PKIPCP s rovnakou
protistranou pod podmienkou, ze st schopné pravne vymahat dohody o zapogitani
uzavreté s protistranou v mene PKIPCP. Zapoditanie ("netting") je mozné iba vo
vztahu k OTC derivatovym nastrojom s rovnakou protistranou a nie je mozné vo
vztahu k pripadnym inym expoziciam PKIPCP s rovnakou protistranou.

navrh zakona

§ 106
ods. 2

§ 106
ods. 3

(2) Pri vypodte rizika prisludnej protistrany podla § 89 ods. 3 je spravcovska |U

spolo¢nost povinna pouzit kladné trhové ocenenie finanéného derivatu
uzavretého mimo regulovaného trhu s prisluSnou protistranou.

(3) Spravcovska spolocnost mbze vzajomne zapocitat' pozicie vo finanénych
derivatoch v majetku v prisluSnom Standardnom podielovom fonde s rovnakou
protistranou len, ak je schopna pravne vymahat dohody o vzajomnom
zapocitani uzavreté s protistranou v mene $tandardného podielového fondu.
Vzdjomné zapoCitanie je moZné iba vo vztahu k finanénym derivatom
uzavretym mimo regulovaného trhu s rovnakou protistranou a nie je mozné vo
vztahu k pripadnym inym poziciam v majetku v prislusnom Standardnom
podielovom fonde s rovnakou protistranou.

Cl. 43
ods. 3

3. Clenské S&tadty mozu povolit spravcovskym spoloénostiam, aby obmedzili
vystavenie PKIPCP vodi riziku protistrany v ramci OTC derivatovej transakcie
prostrednictvom prijatia z&ruky. Prijata zaruka musi byt dostatoéne likvidnd, aby
mohla byt rychlo predana za cenu, ktora sa blizi k oceneniu pred predajom.

navrh zakona

§ 106
ods. 4

(4) Spravcovska spoloénost méze znizit riziko protistrany podfa § 89 ods. 3L

prostrednictvom prijatia zabezpeky. Prijatd z&bezpeka musi byt dostatoéne
likvidnd, aby mohla byt rychlo predana za cenu, ktora sa bliZi k jej oceneniu
pred predajom.

Cl. 43
ods. 4

4. Clenské $taty pozaduju od spravcovskych spolodnosti, aby pri vypodte rizika
protistrany v sulade s ¢lankom 52 ods. 1 smernice 2009/65/ES zohladnili zaruku, ak
spravcovska spoloénost poskytuje v mene PKIPCP zéruku protistrane v ramci OTC
transakcie. Poskytnutd zaruka sa smie zohladnit v Cistej vySke iba vtedy, ak je
spravcovska spolocnost schopna pravne vymahat dohody o zapoditani uzavreté s
touto protistranou v mene PKIPCP.

navrh zakona

§106
ods. 5

(5) Spravcovska spolo&nost je povinna pri vypodte rizika protistrany podra § 89 |U

ods. 3 zohladnit zdbezpeku, ak spravcovskd spoloénost poskytuje v mene
Standardného podielového fondu zabezpeku protistrane v ramci finanéného
derivatu uzavretého mimo regulovaného trhu. Poskytnutl zabezpeku méZe
spravcovska spolocnost zohladnit v Cistej vySke len, ak je spravcovska
spolo¢nost schopna pravne vymahat dohody o vzajomnom zapodgitani
uzavreté s touto protistranou v mene $tandardného podielového fondu.

Cl. 43
ods. 5

5. Clenské Staty poZaduju od spravcovskych spoloCnosti, aby vypoditali limity
koncentracie emitenta, ako sa uvadza v ¢lanku 52 smernice 2009/65/ES, na zaklade
podkladovej expozicie vyplyvajucej z pouzitia finanénych derivatovych nastrojov
podla zavazkového pristupu.

navrh zakona

§ 106
ods. 6

(6) Spravcovska spoloénost je povinna vypoéitavat limity podfa § 89 vyhradne |U

podla zévazkového pristupu na zaklade pozicii v podkladovych nastrojoch
vyplyvajucich z pouzitia finanénych derivatov.
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Cl. 43
ods. 6

6. V suvislosti s expoziciou vyplyvajlicou z transakcii s OTC derivatmi, ako sa uvadza
v &lanku 52 ods. 2 smernice 2009/65/ES, Clenské Staty pozaduji od spravcovskych
spolo¢nosti, aby zaClenili do vypoCtu kazdu expoziciu voli riziku protistrany v
obchodoch s OTC derivatmi.

N

navrh zakona

§ 106
ods. 7

(7) Spravcovska spoloénost je povinna zahrnut do vypoétu limitu podfa § 89 |U

ods. 5 kazdu poziciu voéi riziku protistrany, ktorému je vystaveny majetok
v Standardnom podielovom fonde pri obchodoch s finanénymi derivatmi
uzatvaranymi mimo regulovaného trhu.

Cl. 44 [Postupy na ocefiovanie OTC derivatov N navrh zakona |§ 107 |(1) Spravcovska spolocnost je vsulade s § 88 ods. 1 pism. g) povinna
ods. 1 ods. 1 |zabezpetit overenie ocenenia pozicii vo finanénych derivatoch uzavretych
Postupy na stanovenie hodnoty OTC derivatov mimo regulovaného trhu v majetku v Standardnom podielovom fonde.
1. Clenské $taty pozadujii od spravcovskych spoloénosti, aby overili, & su expozicie Predmetom overenia podla prvej vety je zistenie, ¢i s pozicie vo finanénych
PKIPCP voci derivatom OTC spravne ocenené realnou hodnotou, ktora sa nezaklada derivatoch ocenené realnou hodnotou, ktora sa nezaklada iba na trhovych
iba na trhovych kvotaciach protistran v transakciach s OTC a ktora spifia kritéria kotaciach protistran vo finanénych derivatoch uzatvaranych mimo
stanovené v ¢lanku 8 ods. 4 smernice 2007/16/ES. regulovaného trhu.
§ 107  [(2) Ocenenie finantného derivatu musi spifiat tieto poziadavky:
ods. 2
a) ako zaklad ocenenia sluzi spolahliva aktualna trhova hodnota nastroja alebo
ak takato hodnota nie je k dispozicii, model ocefiovania s vyuzitim adekvatne;
uznavanej metodolégie,
b) overovanie ocefiovania podla odseku 1 vykonava
1. prislusna tretia strana, ktora je nezavisla od protistrany finanéného derivatu
uzavretého mimo regulovaného trhu, a to v primeranych ¢asovych intervaloch
a takym spdsobom, aby toto overenie mohla spravcovska spoloCnost
skontrolovat alebo
2. Utvar v ramci spravcovskej spolocnosti, ktory je nezavisly od oddelenia
zodpovedného za riadenie investicii, a ktory je na takyto Ucel primerane
vybaveny.
Cl. 44 |2. Na ucely odseku 1 spravcovské spoloCnosti zavedu, uplatnia a zachovaju [N navrh zakona [§ 107 [(3) Na Ugely odseku 1 je spravcovska spoloénost povinna zaviest, uplatiiovat |
ods. 2 |opatrenia a postupy, ktoré zabezpedia vhodné, transparentné a reélne ocenenie ods. 3 |a zachovévat opatrenia a postupy, ktoré zabezpecia vhodné, transparentné a
expozicii PKIPCP voci OTC derivatom. realne ocefovanie pozicii vo finanénych derivatoch uzatvaranych mimo
regulovaného trhu v majetku v tandardnom podielovom fonde.
Clenské staty pozaduju od spravcovskych spolodnosti, aby zabezpedili, ze §107 |(4) Spravcovskd spolognost je povinng zabezpeCit primerané, presné a
ocefiovanie reélnej hodnoty OTC derivatov je primerané, presné a nezavislé. ods.4 |nezavislé zistenie reélnej hodnoty finanénych derivatov uzatvaranych mimo
regulovaného trhu.
Opatrenia a postupy na ocenovanie musia byt primerané a propor¢né vzhladom na §107 |(5) Opatrenia a postupy podla odseku 3 musia byt primerané a proporéné
povahu a zloZitost prislusnych OTC derivatov. ods.5 |vzhladom na povahu a zloZitost prislusnych finanénych derivatov
uzatvaranych mimo regulovaného trhu.
Spravcovské spoloénosti spinia poziadavky stanovené v ¢lanku 5 ods. 2 a v ¢lanku §107 |(6) Ak sa na opatreniach a postupoch tykajicich sa ocefovania derivatov
23 ods. 4 druhom pododseku, ak sa na opatreniach a postupoch tykajlcich sa ods. 6 |uzatvaranych mimo regulovaného trhu zuéastiuju tretie strany, spravcovska

ocefiovania OTC derivatov z(€astriuju tretie strany.

spoloénost je povinné dodrZiavat vo vztahu k tymto tretim stranam povinnosti
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podla § 57 ods. 7.

Cl. 44 [3. Na ug&ely odsekov 1 a 2 sa osoba vykonavajlca funkciu riadenia rizik poveruje [N navrh zakona |§ 107 |(7) Spravcovska spolognost je povinna na Ugely zabezpedenia povinnosti|U
ods. 3 |zvladtnymi Ulohami a zodpovednostami. ods.7 |podla odsekov 1 aZz 5 vymedzit funkcii riadenia rizik konkrétne Ulohy
a zodpovednosti vo vztahu k tymto povinnostiam.
Cl.44 |4. Opatrenia a postupy ocefiovania uvedené v odseku 2 su primerane [N navrh zakona |§ 107 | (8) Spravcovska spoloénost je povinna opatrenia a postupy podfa odseku 3 [U
0ds. 4 |zdokumentované. ods. 8 |riadne zdokumentovat.
Cl. 45 | Odovzdavanie informacii o derivatovych nastrojoch N navrh zakona |§ 189  |Spravcovska spolocnost je povinna najmenej raz rocne informovat Narodnu
ods. 1 |Spravy o derivatovych nastrojoch ods.3 |banku Slovenska o druhoch finanénych derivatov pouzitych pri spravovani
1. Clenské $taty pozaduji od spravcovskych spolognosti, aby prislusnym organom majetku v Standardnych podielovych fondoch, rizikach ich podkladovych
svojich domovskych ¢&lenskych Statov minimaine raz do roka odovzdavali spravy nastrojov, kvantitativnych limitoch a metédach zvolenych na odhadovanie rizik
obsahujuce informacie, ktoré podavaju pravdivy a Cestny obraz o druhoch spojenych s obchodmi s finanénymi derivatmi, ato za kazdy spravovany
derivatovych nastrojov pouzivanych v stvislosti s kazdym spravovanym PKIPCP, Standardny podielovy fond.
podkladovych rizikach, kvantitativnych limitoch a metddach zvolenych na
odhadovanie rizik spojenych s derivatovymi transakciami.
Cl. 45 |2. Clenské Staty zabezpecia, aby prislusné organy domovského Clenského $tatu|N navrh zakona |§ 189  |Informacie podla odseku 3 musia byt pravdivé a presné. Narodna banka|U
ods. 2 |spravcovskej spoloénosti preskimali regularnost a Gplnost informéacii uvedenych v ods. 3 |Slovenska pri kontrole informacii uvedenych v odseku 3 mdze spravcovsku
odseku 1 a aby mohli v pripade potreby zasiahnut. spoloénost poziadat oich dopinenie alebo prepracovanie. Spravcovska
spolo¢nost je povinna tejto Ziadosti vyhoviet bez zbytoéného odkladu.
Cl. 46 |ZAVERECNE USTANOVENIA N navrh zékona U
Transpozicia
1. Clenské $taty uvedu do Gginnosti zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia §222 |Tento zakon nadoblda déinnost 1. jula 2011.
potrebné na dosiahnutie stladu s touto smernicou najneskor do 30. juna 2011.
Komisii bezodkladne oznamia znenie tychto ustanoveni a tabulku zhody medzi tymito
ustanoveniami a touto smernicou.
Clenské $taty uvedd priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich (iradnom uverejneni Priloha |{ZOZNAM PREBERANYCH PRAVNE ZAVAZNYCH AKTOV EUROPSKEJ
odkaz na tuto smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia &lenské Staty. ¢.1 UNIE
2. Clenské $taty oznamia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vnitrotatnych 3. Smernica Komisie 2010/43/EU z 1. jula 2010 ktorou sa vykonava smernica
pravnych predpisov, ktoré prijmu v oblasti pdsobnosti tejto smernice. Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokial ide o organizatné
poziadavky, konflikty zaujmov, pravidld vykonu Cinnosti, riadenie rizik a obsah
dohody medzi depozitirom a spravcovskou spoloénostou (U. v. EU L 176,
10.7.2010).
Cl. 47 |Nadobudnutie Gginnosti n.a. n.a.
Tato smernica nadobtda Gginnost dvadsiatym dfiom po jej uverejneni v Uradnom
vestniku Eur6pskej Unie.
Cl. 48 |Adresati n.a. n.a.

Tato smernica je urCend Clenskym Statom.
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V Bruseli 1. jula 2010
Za Komisiu
predseda

José Manuel Barroso

LEGENDA:

V stipci (1):

C - ¢lanok

O - odsek

V -veta

P — pismeno (Cislo)

V stipci (3):

N - beZna transpozicia

O - transpozicia s moznostou volby

D - transpozicia podla uvahy (dobrovolna)
n.a. —transpozicia sa neuskuto¢iuje

V stipci (5): V stipci (7):

C - ¢lanok U - Gplna zhoda

§ — paragraf C - Giastoéna zhoda

O - odsek R - rozpor (v prip., Ze zatial nedoslo k transp., ale pride k nej v buddcnosti
V - veta n.a. - neaplikovatelné

P - pismeno (Cislo)

Zoznam vseobecne zavaznych pravnych predpisov preberajicich smernicu: (uvedte Cislo smernice)

Nazov predpisu

TABULKA ZHODY

smernice ES/EU s ustanoveniami vSetkych vSeobecne zaviznych pravnych predpisov, ktoré danti smernicu preberajt

Nazov smernice:

Struktur hlavny-zberny a oznamovacieho postupu

Smernica Komisie 2010/44/EU z 1. jula 2010 , ktorou sa vykonava smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokial ide o uréité ustanovenia tykajice sa zliéenia fondov,

Smernica ES/EU

Smernica Komisie 2010/44/EU z 1.jula 2010 , ktorou sa vykonava smernica Eurépskeho

Vseobecne zavazné pravne predpisy Slovenskej republiky

Zakon €. .../2011 Z.z. o kolektivnom investovani a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov (d'alej len ,,navrh

parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokial ide o uréité ustanovenia tykajuce sa zluéenia fondov,|zakona“)
Struktar hlavny-zberny a oznamovacieho postupu
1 2 3 4 5 6 7 8
Clano Text Spobs Cislo Clanok Text Zh [Poznam
k ob C, 8,0, oda| ky
(C, 0, trans V,P)
V,P) pozici
e

Cl. 1 |Predmet Gpravy n.a. n.a.

Touto smernicou sa ustanovuji podrobné pravidld vykonavania ¢lanku 43 ods. 5,

¢lanku 60 ods. 6 pism. a) a c), ¢lanku 61 ods. 3, ¢lanku 62 ods. 4, &lanku 64 ods. 4

pism. a) a ¢lanku 95 ods. 1 smernice 2009/65/ES.
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Cl.2

Vymedzenie pojmov

Na Ucely tejto smernice sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. "vyvazenie portfolia" je vyznamna Uprava zlozenia portfolia PKIPCP;

2. "syntetické ukazovatele rizika a vynosnosti" su syntetické ukazovatele v zmysle
&lanku 8 nariadenia Komisie (EU) &. 583/2010 z 1. jula 2010, ktorym sa vykonava
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokial ide o klicové
informéacie pre investorov a podmienky, ktoré treba splnit pri poskytovani kli¢ovych
informécii pre investorov alebo prospektu na trvalom médiu inom ako papier alebo
prostrednictvom webovych stranok [4].

navrh zakona

§ 21
ods. 7

(7) Opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v
zbierke zakonov, ustanovi podrobnosti obsahu informécii podfa odsekov 1az 6,
ktoré sa poskytuju podielnikom zanikajiceho fondu a podrobnosti obsahu
informé&cii podfa odseku 1, ktoré sa poskytuju podielnikom nastupnickeho
fondu.

CL.3
ods. 1

KAPITOLAIII

ZLUCENIE PKIPCP

ODDIEL 1

Obsah informacii o zli¢eni

VSeobecné pravidla tykajlice sa obsahu informacii, ktoré sa maji poskytovat
podielnikom

1. Clenské Staty musia vyzadovat, aby informécie, ktoré sa maji poskytovat
podielnikom podla ¢lanku 43 ods. 1 smernice 2009/65/ES, boli napisané stru¢ne a
netechnickym jazykom tak, aby podielnikom umoznili urobit si informovany usudok o
vplyve navrhovaného zli&enia na ich investicie.

V pripade navrhovaného cezhrani¢ného zlU¢enia zanikajlci PKIPCP a nastupnicky
PKIPCP zrozumitelnym jazykom vysvetlia vSetky podmienky alebo postupy tykajlce
sa toho druhého PKIPCP, ktoré sa odliSuju od podmienok a postupov bezne
pouzivanych v tom druhom ¢lenskom State.

navrh zakona

navrh zakona

§ 21
ods. 3

§21
ods. 4

(3) Informacie podra odseku 1 musia byt struéné a vyjadrené takym spdsobom, |

aby si podielnici mohli urobit informovany Usudok o vplyve navrhovaného
zli¢enia na ich investicie.

(4) Ak ide ocezhraniéné zlicenie, spravcovskd spoloénost spravujica
zanikajlice fondy v informaciach podla odseku 1 uvedie v zrozumitefnom jazyku
vSetky podmienky alebo postupy tykajuce nastupnickeho fondu, ktoré sa
odliSuji od podmienok a postupov v zanikajucich fondoch. Ak ide o zli¢enie
eurépskych fondov do Standardného podielového fondu, sprévcovska
spolo&nost spravujdca nastupnicky fond v informécidch podla odseku 1 uvedie v
zrozumitelnom jazyku v8etky podmienky alebo postupy tykajuce zanikajlcich
eurdpskych fondov, ktoré sa odliSuju od podmienok a postupov v nastupnickom
fonde.

CL.3
ods. 2

2. Informéacie, ktoré sa maju poskytovat podielnikom zanikajiceho PKIPCP, musia
vyhovovat potrebdm investorov, ktori nemaju predchadzajuce poznatky o
vlastnostiach néstupnickeho PKIPCP alebo o spdsobe jeho prevadzky. Tieto
informacie musia upriamit’ ich pozornost na kluCové informacie pre investorov
nastupnickeho PKIPCP a zdoraznit, ze sa zZiada, aby si ich pregitali.

navrh zakona

§ 21
ods. 5

(5) Informécie, ktoré sa majli poskytovat podielnikom zanikajticeho fondu, musia |

vyhovovat' investorom, ktori nemaju predchédzajuce poznatky o charaktere
nastupnickeho fondu alebo o spdsobe jeho fungovania a musia upriamit ich
pozornost na kfi€ové informéacie pre investorov nastupnickeho fondu a
zddraznit' délezitost obozndmenia sa s tymito informaciami.

CL.3
ods. 3

3. Informéacie, ktoré sa maju poskytovat’ podielnikom nastupnickeho PKIPCP, musia
byt zamerané na prevadzku zli¢enia a jeho potencialny vplyv na nastupnicky
PKIPCP.

navrh zakona

§ 21
ods. 6

(6) Informécie, ktoré sa maju poskytovat podielnikom nastupnickeho fondu, |C

musia byt zamerané na proces zl(&enia a jeho potencialny vplyv na nastupnicky
fond.

Cl.4
ods. 1

Osobitné pravidla tykajuce sa obsahu informacii, ktoré sa maju poskytovat’
podielnikom
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1. Clenské Staty musia vyzadovat, aby informacie, ktoré sa maju poskytovat podfa
¢lanku 43 ods. 3 pism. b) smernice 2009/65/ES podielnikom zanikajiceho PKIPCP,
obsahovali aj:

a) podrobnosti o akychkolvek rozdieloch v pravach podielnikov zanikajuceho
PKIPCP pred a po nadobudnuti G¢innosti navrhovaného zliéenia;

b) ak klucové informacie pre investorov zanikajuceho PKIPCP a nastupnickeho
PKIPCP uvadzaju syntetické ukazovatele rizika a vynosnosti v roznych kategériach,
alebo identifikuju rézne vyznamné rizika v sprievodnom slovnom opise, porovnanie
tychto rozdielov;

c) porovnanie vSetkych nakladov, poplatkov a vydavkov obidvoch PKIPCP na
zaklade siim zverejnenych v ich jednotlivych kli€ovych informéaciach pre investorov;
d) ak zanikajuci PKIPCP uplatriuje poplatok podla vykonnosti, vysvetlenie spdsobu,
ako sa bude tento poplatok uplatriovat do chvile, ked zl(i¢enie nadobudne G¢innost;
e) ak nastupnicky PKIPCP uplatiiuje poplatok podfa vykonnosti, vysvetlenie
spOsobu, ako ho bude nasledne uplatiiovat, aby sa zabezpeCilo rovnaké
zaobchadzanie s podielnikmi, ktori mali predtym svoje podielové listy v zanikajucom
PKIPCP;

f) v pripadoch, ked Clanok 46 smernice 2009/65/ES umoziuje Uctovat néklady
spojené s pripravou a dokonéenim zluCenia bud zanikajicemu PKIPCP,
nastupnickemu PKIPCP alebo ich ktorymkolvek podielnikom, podrobnosti o tom, ako
sa tieto naklady maju rozdelit;

g) vysvetlenie, &i spravcovska alebo investiéna spolocnost zanikajuceho PKIPCP
zamysla vykonat nejaké vyvazenie portfolia pred nadobudnutim G¢innosti zlu¢enia.

navrh zakona

§ 21
ods. 7

(7) Opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v
zbierke zakonov, ustanovi podrobnosti obsahu informécii podfa odsekov 1az 6,
ktoré sa poskytuju podielnikom zanikajiceho fondu a podrobnosti obsahu
informé&cii podfa odseku 1, ktoré sa poskytuju podielnikom nastupnickeho
fondu.

Cl. 4 |2. Clenské $taty musia vyzadovat, aby informacie, ktoré sa majui poskytovat podia navrh zakona |§ 21 (7) Opatrenie, ktoré vydad Nérodnd banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v
ods. 2 |&lanku 43 ods. 3 pism. b) smernice 2009/65/ES podielnikom néstupnickeho PKIPCP, ods. 7 |zbierke zakonov, ustanovi podrobnosti obsahu informacii podla odsekov 1az 6,
obsahovali aj vysvetlenie, ¢i spravcovska alebo investiéna spolo¢nost nastupnickeho ktoré sa poskytuju podielnikom zanikajuceho fondu a podrobnosti obsahu
PKIPCP oCakava, Ze zli¢enie bude mat vyznamny vplyv na portfélio nastupnickeho informacii podfa odseku 1, ktoré sa poskytuju podielnikom nastupnickeho
PKIPCP a ¢ zamysla vykonat nejaké vyvazenie portfélia bud pred, alebo po fondu.
nadobudnuti U€innosti zlG&enia.
Cl. 4 |3. Clenské $taty musia vyZzadovat, aby informacie, ktoré sa maju poskytovat podia navrh zakona |§ 21 (7) Opatrenie, ktoré vydad Nérodnd banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v
ods. 3 |&lanku 43 ods. 3 pism. c) smernice 2009/65/ES, obsahovali aj: ods. 7 |zbierke zakonov, ustanovi podrobnosti obsahu informacii podla odsekov 1az 6,
a) podrobnosti 0 tom, ako sa ma zaobchadzat s akymikolvek Casovo rozliSenymi ktoré sa poskytuji podielnikom zanikajuceho fondu a podrobnosti obsahu
prijmami v jednotlivych PKIPCP; informéacii podla odseku 1, ktoré sa poskytuji podielnikom nastupnickeho
b) vysvetlenie, ako je mozZné ziskat spravu nezavislého auditora alebo depozitara fondu.
uvedenu v ¢lanku 42 ods. 3 smernice 2009/65/ES.
Cl.4 |4. Clenské $taty musia vyzadovat, ak podmienky navrhovaného zli¢enia obsahui navrh zakona |§ 21 (7) Opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v
ods. 4 |ustanovenia o hotovostnej platbe v stlade s ¢lankom 2 ods. 1 pism. p) bodmi i) a ii) ods. 7 |zbierke zakonov, ustanovi podrobnosti obsahu informéacii podla odsekov 1az 6,

smernice 2009/65/ES, aby informacie, ktoré sa maji poskytnit podielnikom
zanikajuceho PKIPCP, obsahovali podrobnosti o navrhovanej platbe vratane

ktoré sa poskytuji podielnikom zanikajuceho fondu a podrobnosti obsahu
informécii podfa odseku 1, ktoré sa poskytuji podielnikom nastupnickeho
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informéacii o tom, kedy a ako podielnici zanikajiceho PKIPCP dostanu hotovostni
platbu.

fondu.

Cl.4 [5. Clenské $taty musia vyzadovat, aby informécie, ktoré sa maju poskytovat podra navrh zakona |§ 21 (7) Opatrenie, ktoré vyda Narodnd banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v
ods. 5 |&lanku 43 ods. 3 pism. d), obsahovali; ods. 7 |zbierke zakonov, ustanovi podrobnosti obsahu informéacii podla odsekov 1az 6,
a) ak je to relevantné podla vnutrostatnych pravnych predpisov pre konkrétny ktoré sa poskytuj podielnikom zanikajiceho fondu a podrobnosti obsahu
PKIPCP, postup, ktorym sa od podielnikov vyZiada schvélenie navrhu na zlicenie a informacii podla odseku 1, ktoré sa poskytuji podielnikom nastupnickeho
informacie o tom, akym sp6sobom budu informovani o vysledku; fondu.
b) podrobnosti o akomkolvek planovanom pozastaveni obchodovania s podielovymi
listami s cielom umoZnit efektivne vykonanie zlucenia;
c) informaciu o tom, kedy zli¢enie nadobudne UGcinnost podla Elanku 47 ods. 1
smernice 2009/65/ES.
Cl.4 [6. Clenské $taty zabezpedia, aby v pripadoch, ked podla vnutrostatnych pravnych navrh zakona |§ 21 (7) Opatrenie, ktoré vydad Narodnd banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v
ods. 6 |predpisov pre konkrétny PKIPCP musia navrh na zluCenie schvalit podielnici, ods. 7 |zbierke zakonov, ustanovi podrobnosti obsahu informéacii podfa odsekov 1az 6,
informéacie mohli obsahovat odpordéanie prislusnej spravcovskej spolocnosti alebo ktoré sa poskytuj podielnikom zanikajiceho fondu a podrobnosti obsahu
predstavenstva investi¢nej spolocnosti v stvislosti s priebehom konania. informacii podla odseku 1, ktoré sa poskytuji podielnikom nastupnickeho
fondu.
Cl.4 [7. Clenské $taty musia vyzadovat, aby informacie, ktoré sa maji poskytovat navrh zakona |§ 21 (7) Opatrenie, ktoré vydad Narodnd banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v
ods. 7 |podielnikom zanikajuceho PKIPCP, obsahovali: ods. 7 |zbierke zakonov, ustanovi podrobnosti obsahu informéacii podfa odsekov 1az 6,
a) obdobie, po€as ktorého budi méct podielnici nadalej upisovat’ podielové listy a ktoré sa poskytuju podielnikom zanikajiceho fondu a podrobnosti obsahu
poziadat o ich vyplatenie v zanikajucom PKIPCP; informacii podfa odseku 1, ktoré sa poskytuji podielnikom nastupnickeho
b) ¢as, ked podielnici, ktori nevyuzivaju svoje prava zaru¢ené podfa ¢lanku 45 ods. 1 fondu.
smernice 2009/65/ES, v prisluSnej lehote budu méct uplatnit svoje prava ako
podielnici nastupnickeho PKIPCP;
c) vysvetlenie, ze v pripadoch, ked navrh na zluCenie musia schvalit podielnici
zanikajuceho PKIPCP podfa vnutro$tatnych predpisov a névrh schvéli potrebna
vacsina, ti podielnici, ktori hlasuju proti navrhu, alebo ti, ktori vébec nehlasuju a ktori
nevyuzivaji svoje prava zaruCené podla &lanku 45 ods. 1 smernice 2009/65/ES v
prislusnej lehote, sa stavaju podielnikmi nastupnickeho PKIPCP.
Cl.4 [8. Ak sa poskytuje zhmutie klGovych bodov navrhu na zligenie na zadiatku navrh zakona |§ 21 (7) Opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v
ods. 8 |informaéného dokumentu, musi sa krizovo odkazovat na ¢asti informacného ods. 7 |zbierke zakonov, ustanovi podrobnosti obsahu informacii podla odsekov 1az 6,
dokumentu, v ktorych st uvedené dalsie informécie. ktoré sa poskytuju podielnikom zanikajuceho fondu a podrobnosti obsahu
informécii podfa odseku 1, ktoré sa poskytuju podielnikom nastupnickeho
fondu.
Cl.5 |Kragové informacie pre investorov navrh zakona |§ 21 (2) Informacie podla odseku 1 zahffiajii primerané a presné informacie o|U

1. Clenské $taty zabezpegia, aby sa existujlicim podielnikom zanikajliceho PKIPCP
poskytla aktualna verzia kli¢ovych informécii pre investorov néstupnickeho PKIPCP.

2. Klucové informacie pre investorov nastupnickeho PKIPCP sa poskytnu existujucim
podielnikom nastupnickeho PKIPCP, ak boli upravené na Ucel navrhovaného
zlucenia.

ods. 2
pism. e)

navrhovanom zlU¢eni, aby umoznili podielnikom zanikajucich fondov
a podielnikom nastupnickeho fondu prijat’ informované rozhodnutia 0 moZnom
vplyve navrhovaného zlu¢enia na ich investicie a pripadne uplatnit ich préava.
Informécie podla odseku 1 obsahuju

e) aktualne kluCové informacie pre investorov nastupnickeho fondu, ak sa
informacie podla odseku 1 poskytuji podielnikom zanikajuceho fondu; aktuélne
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kluCové informacie pre investorov nastupnickeho fondu sa poskytni
podielnikom len, ak boli zmenené na ucel navrhovaného zluéenia.

Cl.6

Novi podielnici

Medzi datumom poskytnutia informaéného dokumentu podlfa &lanku 43 ods. 1
smernice 2009/65/ES podielnikom a datumom nadobudnutia U¢innosti zlugenia sa
informacny dokument a aktualne kltucové informéacie pre investorov nastupnickeho
PKIPCPC poskytnu kazdej osobe, ktord kupuje alebo upisuje podielové listy bud v
zanikajicom alebo nastupnickom PKIPCP, alebo ktora poziada o kdpie pravidiel
fondu alebo stanov investiénej spolo¢nosti, prospektov ¢i kli¢ovych informacii pre
investorov ktoréhokolvek PKIPCP.

navrh zakona

§22
ods. 3

(3) Medzi datumom poskytnutia informacii podla § 21 ods. 1 doteraj$im
podielnikom a datumom nadobudnutia U¢innosti zliéenia sa informacie podla §
21 ods. 1 a aktualne klucové informacie pre investorov nastupnickeho fondu
poskytni kazdej osobe, ktord ma v Umysle nadobudndf podielové listy
zanikajuceho fondu alebo podielové listy nastupnickeho fondu alebo ktora
poziada o aktualny Statut, predajny prospekt alebo kluCové informéacie pre
investorov zanikajlceho fondu alebo nastupnickeho fondu.

CL7
ods. 1

ODDIEL 2

Postup poskytovania informacii

Postup poskytovania informacii podielnikom

1. Clenské &taty zabezpedia, aby zanikajlci aj nastupnicky PKIPCP poskytol
informéacie podla ¢lanku 43 ods. 1 smernice 2009/65/ES podielnikom v papierovej
forme alebo na inom trvalom médiu.

navrh zakona

§22
ods. 4

(4) Informacie podla § 21 ods. 1 musia byt osobne ur¢ené podielnikovi a musia
byt poskytnuté podielnikom v listinnej forme alebo na inom trvanlivom médiu.

ClL7
ods. 2

2. Ak sa informacie maju poskytnit vSetkym alebo uréitym podielnikom
prostrednictvom trvalého média iného ako papier, musia sa splnit tieto podmienky:

a) poskytnutie informacii musi byt primerané kontextu, v ktorom sa uskuto&riuje,
alebo ma uskutoCiovat obchodovanie medzi podielnikom a zanikajucim alebo
nastupnickym PKIPCP alebo, ak je to vhodné, prisluSnou sprévcovskou
spolo¢nostou;

b) podielnik, ktorému sa maju informacie poskytnat, si pri moznosti vyberu medzi
informaciami na papieri a na inom trvalom médiu vyslovne vyberie trvalé médium iné
ako papier.

navrh zakona

§22
ods. 5

(5) Ak sa informacie podfa § 21 ods. 1 poskytuju aspori niektorym podielnikom
prostrednictvom trvanlivého média iného ako je listinna forma, musia sa splnit
tieto podmienky:

a) poskytovanie informacii podla § 21 ods. 1 na tomto trvanlivom médiu musi
byt vhodné vzhladom na suvislosti, za ktorych sa uskutoCfiuje alebo ma
uskutoériovat obchodny vztah medzi podielnikom a sprévcovskou spoloénostou
spravujicou zanikajuci fond alebo sprévcovskou spoloénostou spravujicou
nastupnicky fond,

b) podielnik, ktorému sa maju informacie podfa § 21 ods. 1 poskytnut, si pri
moznosti vyberu medzi informaciami poskytnutymi v listinnej forme alebo na
inom trvanlivom médiu, vyslovne zvolil tuto formu poskytnutia informacii.

Cl.7
ods. 3

3. Na Ucely odsekov 1 a 2 sa poskytovanie informacii prostrednictvom elektronickej
komunikacie povazuje za primerané kontextu, v ktorom sa uskutoCriuje, alebo ma
uskutoCriovat’ obchodovanie medzi zanikajucim alebo nastupnickym PKIPCP alebo
ich prisluSnymi spravcovskymi spoloénostami a podielnikom, ak existuji dokazy, ze
podielnik ma pravidelny pristup k internetu. Za takyto dékaz sa povaZuje e-mailova
adresa, ktorl podielnik poskytne na ucely uskuto¢fiovania obchodovania.

navrh zakona

§ 22
ods. 6

(6) Na Ugely odsekov 4 a 5 sa poskytovanie informacii prostrednictvom |(

elektronickej komunikacie povazuje za vhodné vzhfadom na suvislosti, za
ktorych sa uskutoCiiuje alebo ma uskutoCiiovat obchodny vztah medzi
podielnikom a spravcovskou spoloénostou spravujlcou zanikajuci fond alebo
spravcovskou spoloénostou spravujucou nastupnicky fond, ak existuje dokaz,
Ze podielnik mé pravidelny pristup k internetu. Poskytnutie adresy elektronickej
posty podielnikom sa povazuje za takyto dokaz.

Cl.8

KAPITOLA Il

STRUKTURY HLAVNY-ZBERNY

ODDIEL 1

Dohoda a interné pravidla obchodovania medzi zbernym PKIPCP a hlavnhym

navrh zakona

§109
ods. 6

(6) Opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje |

v zbierke zakonov ustanovi nalezitosti zmluvy a pravidiel ¢innosti podla odseku
1.

163




PKIPCP

Pododdiel 1

Obsah dohody medzi hlavnym PKIPCP a zbernym PKIPCP

Pristup k informaciam

Clenské $taty musia vyzadovat, aby dohoda medzi hlavnym PKIPCP a zbernym
PKIPCP uvedena v ¢lanku 60 ods. 1 prvom pododseku smernice 2009/65/ES v
suvislosti s pristupom k informaciam obsahovala tieto Udaje:

a) ako a kedy hlavny PKIPCP poskytuje zbernému PKIPCP kopiu svojich pravidiel
fondu alebo stanovy investiénej spoloCnosti, prospekty a klu¢ové informacie pre
investorov alebo ich akékolvek zmeny a doplnenia;

b) ako a kedy hlavny PKIPCP informuje zberny PKIPCP o delegovani funkcii riadenia
investicii a riadenia rizik na tretie strany v silade s ¢lankom 13 smernice
2009/65/ES;

c) ak je to vhodné, ako a kedy hlavny PKIPCP poskytuje zbernému PKIPCP interné
operacné dokumenty, ako napr. spravy o procese riadenia rizik a spravy o plneni
zavazkov,

d) o akych Udajoch, akym spdsobom a v akej lehote musi hlavny PKIPCP informovat
zberny PKIPCP, ked hlavny PKIPCP porusi pravne predpisy, pravidla fondu alebo
stanovy investiénej spolonosti a dohodu medzi hlavnym PKIPCP a zbernym
PKIPCP;

e) ked zberny PKIPCP vyuziva néstroje finannych derivatov na Ucely zabezpecenia
proti riziku, ako a kedy hlavny PKIPCP poskytne zbernému PKIPCP informécie o
jeho skutoénom vystaveni sa riziku v suvislosti s nastrojmi finanénych derivatov, aby
zberny PKIPCP mohol vypogitat’ svoje vlastné celkové vystavenie sa riziku, ako je
stanovené v ¢lanku 58 ods. 2 druhom pododseku pism. a) smernice 2009/65/ES;

f) vyhldsenie, Ze hlavny PKIPCP informuje zberny PKIPCP o akychkolvek inych
dohodach o vymene informécii s tretimi stranami a ak je to vhodné, udaje o tom, ako
a kedy hlavny PKIPCP spristupni tieto iné dohody o vymene informécii pre zberny
PKIPCP.

Cl.9 |Zaklad investicii a odpredaj zbernymi PKIPCP navrh zakona [§ 109  [(6) Opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska aktoré sa vyhlasuje|U
Clenské Staty musia vyzadovat, aby dohoda medzi hlavnym PKIPCP a zbermnym ods. 6 |v zbierke zakonov ustanovi nélezitosti zmluvy a pravidiel ¢innosti podla odseku
PKIPCP uvedena v ¢lanku 60 ods. 1 prvom pododseku smernice 2009/65/ES v 1.
suvislosti so zakladom investicii a odpredajom zbernymi PKIPCP obsahovala tieto
Udaje:

a) vyhlasenie o tom, ktoré triedy akcii hlavného PKIPCP su dostupné na investovanie
pre zberny PKIPCP;
b) poplatky a vydavky, ktoré ma znasat zberny PKIPCP, a podrobnosti o akomkolvek
rabate alebo retrocesii poplatkov alebo vydavkov hlavného PKIPCP;
c) ak je to vhodné, podmienky, za akych je mozné uskutoénit poCiatoény alebo
nasledny prevod vecnych aktiv zo zberného PKIPCP do hlavného PKIPCP.
Cl. 10 |Standardné podmienky obchodovania navrh zakona[§ 109  [(6) Opatrenie, ktoré vyda Narodnd banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje|U
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Clenské Staty musia vyZadovat, aby dohoda medzi hlavnym PKIPCP a zbernym
PKIPCP uvedena v ¢lanku 60 ods. 1 prvom pododseku smernice 2009/65/ES v
suvislosti so tandardnymi podmienkami obchodovania obsahovala tieto udaje:

a) koordinaciu frekvencie a Casového rozvrhu procesu vypoctu hodnoty Cistych aktiv
a zverejnenia cien podielovych listov;

b) koordinaciu prenosu obchodnych prikazov zbernym PKIPCP a ak je to vhodné,
tlohu prevodnych agentov alebo akejkolvek inej tretej strany;

c) ak je to vhodné, vSetky opatrenia, ktoré sU nevyhnutné na zohladnenie
skuto¢nosti, Ze jeden z PKIPCP alebo obidva PKIPCP su kétované na sekundarnom
trhu, alebo sa s ich cennymi papiermi obchoduje na tomto trhu;

d) ak je to nevyhnutné, dalSie vhodné opatrenia na zabezpecenie suladu s
poziadavkami ¢lanku 60 ods. 2 smernice 2009/65/ES;

e) ak su podielové listy zberného PKIPCP a hlavného PKIPCP vyjadrené v réznych
menach, z&klad konverzie obchodnych prikazov;

f) cykly vyrovnania a platobné podmienky pre nakup alebo Upis a odkdpenie alebo
vyplatenie podielovych listov hlavného PKIPCP a ak sa strany dohodni, tak aj
podmienky, za ktorych moze hlavny PKIPCP vyrovnat Ziadosti o vyplatenie pomocou
prevodu vecnych aktiv do zberného PKIPCP, najmé v pripadoch uvedenych v €lanku
60 ods. 4 a 5 smernice 2009/65/ES;

g) postupy na zabezpecenie primeraného zaobchéadzania s otazkami a staznostami
podielnikov;

h) ked pravidla fondu alebo stanovy investi¢nej spolocnosti a prospekty hlavného
PKIPCP poskytuju hlavnému PKIPCP uréité prava alebo pravomoci vo vztahu k
podielnikom a hlavny PKIPCP sa rozhodne obmedzit alebo predist uplatneniu
vSetkych alebo niektorych takychto prév alebo pravomoci vo vztahu k zbernému
PKIPCP, vyhléasenie o podmienkach, za ktorych takto kona.

ods. 6

v zbierke zakonov ustanovi nalezitosti zmluvy a pravidiel ¢innosti podfa odseku
1.

Cl. 11

Udalosti ovplyviiujuce podmienky obchodovania

Clenské $taty musia vyzadovat, aby dohoda medzi hlavnym PKIPCP a zbernym
PKIPCP uvedena v ¢lanku 60 ods. 1 prvom pododseku smernice 2009/65/ES v
suvislosti s udalostami ovplyviiujicimi podmienky obchodovania obsahovala tieto
Udaje:

a) spbsob a C&asovy rozvrh oznamenia ktoréhokolvek PKIPCP o dogasnom
pozastaveni a obnove odkupovania, vyplacania, nakupu alebo Upisu podielovych
listov prislusného PKIPCP;

b) podmienky oznamovania a rieSenia chyb v cenach v hlavnom PKIPCP.

navrh zakona

§ 109
ods. 6

(6) Opatrenie, ktoré vydd Néarodnd banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje
v zbierke zakonov ustanovi nalezitosti zmluvy a pravidiel ¢innosti podla odseku
1.

U

Cl.12

Standardné podmienky auditorskej spravy

Clenské Staty musia vyzadovat, aby dohoda medzi hlavnym PKIPCP a zbermnym
PKIPCP uvedena v ¢lanku 60 ods. 1 prvom pododseku smernice 2009/65/ES v
suvislosti so Standardnymi podmienkami auditorskej spravy obsahovala tieto udaje:
a) ked zberny PKIPCP a hlavny PKIPCP maju rovnaké uctovné roky, koordinaciu
pripravy ich periodickych sprav;

navrh zakona

§109
ods. 6

(6) Opatrenie, ktoré vydd Narodnd banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje
v zbierke z&konov ustanovi nalezitosti zmluvy a pravidiel ¢innosti podla odseku
1.

U
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b) ked zberny PKIPCP a hlavny PKIPCP maju rézne Uctovné roky, podmienky pre
zberny PKIPCP, na zaklade ktorych moze ziskat akékolvek potrebné informécie od
hlavného PKIPCP, ktoré mu umoznia pripravit periodické spravy v€as a ktoré
zabezpedia, ze auditor hlavného PKIPCP ma pravomoc pripravit spravu ad hoc o
datume zavierky zberného PKIPCP v sulade s ¢&lankom 62 ods. 2 prvym
pododsekom smernice 2009/65/ES.

Cl.13

Zmeny stalych podmienok

Clenské $taty musia vyzadovat, aby dohoda medzi hlavnym PKIPCP a zbernym
PKIPCP uvedena v ¢lanku 60 ods. 1 prvom pododseku smernice 2009/65/ES v
suvislosti so zmenami stalych podmienok obsahovala tieto Udaje:

a) spdsob a Casovy rozvrh oznamenia, ktoré ma predlozit hlavny PKIPCP, o
navrhovanych a U¢innych zmenéach a doplneniach jeho pravidiel fondu alebo stanov
investiénej spolognosti, prospektov a kli¢ovych informéacii pre investorov, ak sa tieto
Udaje odliSuju od Standardnych podmienok oznamovania podielnikom stanovenych v
pravidlach fondu, stanovach investicnej spolocnosti alebo prospektoch hlavného
PKIPCP;

b) spdsob a Casovy rozvrh oznamenia hlavného PKIPCP o planovanej alebo
navrhovanej likvidacii, zli¢eni alebo rozdeleni;

c) spbsob a ¢asovy rozvrh oznamenia ktoréhokolvek PKIPCP o tom, ze prestal alebo
prestane spifiat podmienky kvalifikacie ako zberny PKIPCP alebo hlavny PKIPCP;

d) spdsob a asovy rozvrh ozndmenia ktoréhokolvek PKIPCP o tom, ze zamysla
nahradit svoju spravcovsku spoloCnost, depozitara, auditora alebo akukolvek iné
tretiu stranu s mandatom na vykonavanie funkcii riadenia investicii alebo riadenia
rizik;

e) spbsob a ¢asovy rozvrh ozndmenia o inych zmenach stalych podmienok, ktoré sa
hlavny PKIPCP zavazuje poskytovat.

navrh zakona

§109
ods. 6

(6) Opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje|U
v zbierke zakonov ustanovi nalezitosti zmluvy a pravidiel ¢innosti podla odseku
1.

Cl.14

Vyber uplatnitefného prava

1. Clenské $taty zabezpedia, aby sa v pripade, Ze zberny PKIPCP a hlavny PKIPCP
su usadené v tom istom Clenskom State, v dohode medzi hlavnym PKIPCP a
zbernym PKIPCP uvedenej v Clanku 60 ods. 1 prvom pododseku smernice
2009/65/EC ustanovilo, ze na dohodu sa bude uplatfiovat pravo tohto ¢lenského
Statu a Ze obe strany suhlasia s vyluénou jurisdikciou studov tohto Elenského Statu.

2. Clenské $taty zabezpetia, aby sa v pripade, ze zberny PKIPCP a hlavny PKIPCP
su usadené v réznych Clenskych Statoch, v dohode medzi hlavnym PKIPCP a
zbernym PKIPCP uvedenej v Clanku 60 ods. 1 prvom pododseku smernice
2009/65/ES ustanovilo, Ze uplatnitelnym pravom bude bud pravo €lenského 3tatu, v
ktorom je usadeny zberny PKIPCP alebo ¢lenského Statu, v ktorom je usadeny
hlavny PKIPCP a Ze obe strany suhlasia s vyluénou jurisdikciou sudov v tom
Clenskom State, na ktorom sa dohodli, ze jeho pravo povazuju za uplatnitelné na
dohodu.

navrh zakona

navrh zakona

§109
ods. 4

§109
ods. 5

(4) Ak st hlavny fond a zberny fond tuzemskym hlavnym fondom a tuzemskym U
zbernym fondom, spravcovské spoloénosti spravujice zberny fond a hlavny fond
su povinné v zmluve podia odseku 1 dohodndt rozhodné pravo Slovenskej
republiky vo vztahu k tejto zmluve a prislunost siidov Slovenskej republiky na
rieSenie sporov z tejto zmluvy.

(5) Ak su hlavny fond a zberny fond vytvorené v rdznych Elenskych Statoch,
spravcovské spoloCnosti spravujuce zberny fond a hlavny fond s povinné v
zmluve podla odseku 1 dohodndt rozhodné prévo jedného z tychto Elenskych
Statov vo vztahu k tejto zmluve a prisludnost stdov tohto Elenského Statu na
rieSenie sporov z tejto zmluvy.
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Cl. 15

Pododdiel 2

Obsah internych pravidiel obchodovania

Konflikt zaujmov

Clenské Staty zabezpedia, aby interné pravidia obchodovania spravcovskej
spoloénosti uvedené v ¢lanku 60 ods. 1 tretom pododseku smernice 2009/65/ES
obsahovali primerané opatrenia na zmiernenie konfliktov zaujmov, ktoré mozu
vzniknit medzi zbernym PKIPCP a hlavnym PKIPCP alebo medzi zbernym PKIPCP
a inymi podielnikmi hlavného PKIPCP, ak ich dostatotne nerieSia opatrenia, ktoré
spravcovska spolognost uplatiiuje, aby spifiala poziadavky ¢lanku 12 ods. 1 pism. b)
a Clanku 14 ods.1 pism. d) smernice 2009/65/ES a kapitoly Ill smernice Komisie
2010/43/EU z 1. jala 2010, ktorou sa vykonava smernica Eurépskeho parlamentu a
Rady 2009/65/ES, pokial ide o organizaéné poziadavky, konflikty zaujmov, pravidia
vykonu Cinnosti, riadenie rizik a obsah dohody medzi depozitdrom a spravcovskou
spolo¢nostou [5].

navrh zakona

§109
ods. 6

(6) Opatrenie, ktoré vydad Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje
v zbierke zakonov ustanovi nalezitosti zmluvy a pravidiel ¢innosti podla odseku
1.

u

Cl. 16

Zaklad investicii a odpredaj zbernymi PKIPCP

Clenské 3Staty zabezpedia, aby interné pravidia obchodovania spravcovskej
spolo¢nosti uvedené v &lanku 60 ods. 1 tretom pododseku smernice 2009/65/ES v
suvislosti so zakladom investicii a odpredajom zbernymi PKIPCP obsahovali aspon
tieto Udaje:

a) vyhlasenie o tom, ktoré triedy akcii hlavného PKIPCP su dostupné na investovanie
pre zberny PKIPCP;

b) poplatky a vydavky, ktoré ma znasat zberny PKIPCP a podrobnosti o akomkolvek
rabate alebo retrocesii poplatkov alebo vydavkov hlavného PKIPCP;

c) ak je to vhodné, podmienky, za akych je mozné uskutoénit pociatoény alebo
nasledny prevod vecnych aktiv zo zberného PKIPCP do hlavného PKIPCP.

navrh zakona

§109
ods. 6

(6) Opatrenie, ktoré vyda Narodnd banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje
v zbierke zakonov ustanovi nalezitosti zmluvy a pravidiel Cinnosti podla odseku
1.

U

Cl. 17

Standardné podmienky obchodovania

Clenské Staty zabezpedia, aby interné pravidia obchodovania spravcovskej
spolo¢nosti uvedené v &lanku 60 ods. 1 tretom pododseku smernice 2009/65/ES v
suvislosti so Standardnymi podmienkami obchodovania obsahovali aspod tieto Udaje:
a) koordinaciu frekvencie a ¢asového rozvrhu procesu vypoctu hodnoty Cistych aktiv
a zverejnenia cien podielovych listov;

b) koordinaciu prenosu obchodnych prikazov zbemym PKIPCP a ak je to vhodné,
tlohu prevodnych agentov alebo akejkolvek inej tretej strany;

c) ak je to vhodné, vSetky opatrenia, kioré sU nevyhnutné na zohladnenie
skutognosti, Ze jeden z PKIPCP alebo obidva PKIPCP su kétované na sekundarnom
trhu, alebo sa s ich cennymi papiermi obchoduje na tomto trhu;

d) vhodné opatrenia na zabezpelenie stladu s poZiadavkami ¢lanku 60 ods. 2
smernice 2009/65/ES;

e) ak su zberny PKIPCP a hlavny PKIPCP vyjadrené v roznych menach, zéklad
konverzie obchodnych prikazov;

navrh zakona

§ 109
ods. 6

(6) Opatrenie, ktoré vydd Nérodnd banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje
v zbierke zakonov ustanovi nalezitosti zmluvy a pravidiel ¢innosti podla odseku
1.

U

167




f) cykly vyrovnania a platobné podmienky pre nakup a vyplatenie podielovych listov
hlavného PKIPCP a ak sa strany dohodnu, tak aj podmienky, za ktorych méoze hlavny
PKIPCP vyrovnat Ziadosti o vyplatenie pomocou prevodu vecnych aktiv do zberného
PKIPCP, najmé v pripadoch uvedenych v &lanku 60 ods. 4 a 5 smernice 2009/65/ES;
g) ked pravidla fondu alebo stanovy investicnej spolocnosti a prospekty hlavného
PKIPCP poskytuji hlavnému PKIPCP urcité prava alebo pravomoci vo vztahu k
podielnikom a hlavny PKIPCP sa rozhodne obmedzit alebo predist uplatneniu
v8etkych alebo niektorych takychto prdv a pravomoci vo vztahu k zbemnému
PKIPCP, vyhlasenie o podmienkach, za ktorych takto kona.

Cl. 18 |Udalosti ovplyviiujice podmienky obchodovania navrh zakona |§ 109  |(6) Opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska aktoré sa vyhlasuje |U
Clenské Staty zabezpedia, aby interné pravidia obchodovania spravcovskej ods. 6 |v zbierke zakonov ustanovi nalezitosti zmluvy a pravidiel ¢innosti podla odseku
spolo¢nosti uvedené v &lanku 60 ods. 1 tretom pododseku smernice 2009/65/ES v 1.
suvislosti s udalostami ovplyviiujicimi podmienky obchodovania obsahovali aspori
tieto Udaje:

a) spbsob a Casovy rozvrh oznamenia ktoréhokolvek PKIPCP o dogasnom
pozastaveni a obnove odkupovania, vyplacania alebo Upisu podielovych listov
PKIPCP;

b) podmienky oznamovania a rieSenia chyb v cenach v hlavnom PKIPCP.

Cl. 19 [Standardné podmienky auditorskej spravy navrh zakona [§ 109  [(6) Opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska aktoré sa vyhlasuje|U
Clenské Staty zabezpedia, aby interné pravidia obchodovania spravcovskej ods. 6 |v zbierke zakonov ustanovi nalezitosti zmluvy a pravidiel Cinnosti podla odseku
spoloénosti uvedené v &lanku 60 ods. 1 tretom pododseku smernice 2009/65/ES v 1.
suvislosti so Standardnymi podmienkami auditorskej spravy obsahovali aspon tieto
Udaje:

a) ked zberny PKIPCP a hlavny PKIPCP maju rovnaké uctovné roky, koordinaciu
pripravy ich periodickych sprav;

b) ked' zberny PKIPCP a hlavny PKIPCP maju rézne G¢tovné roky, podmienky pre
zberny PKIPCP, na zaklade ktorych moéze ziskat' akékolvek potrebné informacie od
hlavného PKIPCP, ktoré mu umoznia pripravit periodické spravy v€as a ktoré
zabezpetia, ze auditor hlavného PKIPCP ma pravomoc pripravit spravu ad hoc o
datume zavierky zberného PKIPCP v sulade s é&ldnkom 62 ods. 2 prvym
pododsekom smernice 2009/65/ES.

Cl. 20 |ODDIEL 2 navrh zakona [§ 111 [(6) Ak spravcovska spolognost spravujica tuzemsky zberny fond rozhodne|[U [Bude v

ods. 1|Likvidacia, zli€enie alebo rozdelenie hlavného PKIPCP 0ds.6 |ojeho zruSeni, je povinna poziadat o udelenie predchadzajiceho suhlasu na opatreni
Pododdiel 1 zruenie zberného fondu podfa § 163 ods. 1 pism. I) najneskor do dvoch NBS

Postupy v pripade likvidacie

Ziadost o schvalenie

1. Clenské $taty musia vyzadovat od zberného PKIPCP, aby najneskdr do dvoch
mesiacov od datumu, ked ho hlavny PKIPCP informoval o zavaznom rozhodnuti o
likvidacii, svojim prisluSnym organom predlozil:

a) ak zberny PKIPCP zamysfa investovat najmenej 85 % svojich aktiv do

mesiacov odo dnia prijatia 0zndmenia podla odseku 1 alebo 2.

168




podielovych listov iného hlavného PKIPCP v sllade s ¢lankom 60 ods. 4 pism. a)
smernice 2009/65/ES:

i) Ziadost o schvélenie tejto investicie;

ii) Ziadost o schvalenie navrhovanych zmien a doplneni svojich pravidiel fondu alebo
stanov investi¢nej spolo¢nosti;

iii) zmeny a doplnenia prospektov a kit¢ovych informacii pre investorov v sulade s
¢lankami 74 a 82 smernice 2009/65/ES;

iv) ostatné dokumenty, ktoré sa vyzaduji podfa E&lanku 59 ods. 3 smernice
2009/65/ES;

b) ak sa zberny PKIPCP zamysla transformovat na PKIPCP, ktory nie je zbernym
PKIPCP podla ¢lanku 60 ods. 4 pism. b) smernice 2009/65/ES:

i) ziadost o schvalenie navrhovanych zmien a doplneni svojich pravidiel fondu alebo
stanov investiénej spolo¢nosti;

ii) zmeny a doplnenia prospektov a kltucovych informacii pre investorov v sulade s
¢lankami 74 a 82 smernice 2009/65/ES;

c) ak zberny PKIPCP zamysla vykonat likvidaciu, oznamenie o tomto zamere.

§20
ods. 2

2. Odchylne od odseku 1, ak hlavny PKIPCP informoval zberny PKIPCP o svojom
zavaznom rozhodnuti vykonat' likvidaciu viac ako pat mesiacov pred diiom, v ktory
likvidacia zaCne, zberny PKIPCP predlozi svojim prisluSnym organom Ziadost alebo
oznamenie v stlade s jednym z pismen a), b) alebo c) odseku 1 najmenej tri mesiace
pred tymto diiom.

navrh zakona

§ 111
ods. 8

(8) Ak spravcovska spolotnost spravujica tuzemsky zberny fond prijme |C

ozndmenie podla odseku 1 alebo 2 viac ako pat mesiacov pred planovanym
driom zru8enia hlavného fondu, spravcovska spolognost spravujica tuzemsky
zberny fond je povinna poziadat Narodni banku Slovenska o udelenie
prisluSného predchadzajiceho suhlasu podfa odseku 3 alebo 6 najmenej tri
mesiace pred planovanym dfiom zru$enia hlavného fondu.

§20
ods. 3

3. Zberny PKIPCP bezodkladne informuje svojich podielnikov o svojom zémere
vykonat likvidaciu.

navrh zakona

§ 111
ods. 7

(7) Spravcovska spolodnost spravujica tuzemsky zberny fond je povinna|C

bezodkladne po prijati svojho rozhodnutia o zamere zrusit zberny fond
informovat o tejto skutoénosti podielnikov tohto zberného fondu.

Cl. 21
ods. 1

Schvalenie

1. Zberny PKIPCP musi byt do 15 pracovnych dni od predloZenia kompletnych
dokumentov uvedenych v ¢lanku 20 ods. 1 pism. a) alebo b) informovany o tom, i
prislusné organy udelili pozadované schvalenie.

navrh zakona

§ 111
ods. 3

§184
ods. 6

(3) Podmienkou na zmenu hlavného fondu podla odseku 2 pism. a) je|C

predchadzajuci suhlas podlfa § 163 ods. 1 pism. t). Podmienkou na premenu
tuzemského zberného fondu na Standardny podielovy fond, ktory nie je zbernym
fondom, je predchadzajuci suhlas podla § 163 ods. 1 pism. u). Spravcovska
spolonost spravujica tuzemsky zberny fond je povinna poziadat o udelenie
predchadzajuceho suhlasu podla prvej alebo druhej vety najneskor do dvoch
mesiacov odo dnia prijatia 0zndmenia podla odseku 1 alebo 2.

(6) O Ziadosti podla odseku 1 rozhodne Narodna banka Slovenska v lehote 15
dni od dorucenia Uplnej Ziadosti.

Cl. 21
ods. 2

2. Po prijati schvalenia od prisluSnych orgénov podla odseku 1 zberny PKIPCP o
tom informuje hlavny PKIPCP.

navrh zakona

§ 111
ods. 4

(4) Spravcovska spolognost spravujlica tuzemsky zberny fond je povinna|(

informovat o udeleni prisluSného predchéddzajiceho suhlasu podia odseku 3
spravcovsku spolonost alebo zahrani€nu spravcovsku spolo¢nost’ spravujlcu
hlavny fond.

Cl. 21
ods. 3

3. Zberny PKIPCP prijme nevyhnutné opatrenia na dodrzanie poziadaviek ¢lanku 64
smernice 2009/65/ES €o najskér po tom, ako prislu$né organy udelia potrebné

navrh zakona

§ 111
ods. 3

(5) Po udeleni predchadzajiceho sthlasu podla § 163 ods. 1 pism. ) je[C

spravcovska spoloénost spravujuca tuzemsky zberny fond povinna bezodkladne
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schvalenie podla ¢lanku 20 ods. 1 pism. a) tejto smernice.

poskytnat podielnikom tohto zberného fondu informécie podla § 115 ods. 1.

Cl. 21
ods. 4

4. Ked sa platba ziskov z likvidacie hlavného PKIPCP mé& uskuto¢nit pred diiom, v
ktory zberny PKIPCP mé zaCat investovat bud do iného hlavného PKIPCP podfa
¢lanku 20 ods. 1 pism. a), alebo v sulade s jeho novymi investiCnymi cielmi a
politikou podla ¢lanku 20 ods. 1 pism. b), prislusné organy zberného PKIPCP udelia
schvalenie za tychto podmienok:

a) zberny PKIPCP dostane zisky z likvidacie:

i) v hotovosti alebo

ii) Cast alebo vSetky zisky ako prevod vecnych aktiv, ak si to zberny PKIPCP Zela a
ak je to stanovené v dohode medzi zbernym PKIPCP a hlavnym PKIPCP alebo
internych pravidlach obchodovania a zavaznom rozhodnuti vykonat likvidaciu;

b) kazda hotovost drzana alebo prijatd v stlade s tymto odsekom sa méze znovu
investovat iba na ucel efektivneho manazmentu hotovosti pred driom, v ktory zberny
PKIPCP ma zacat investovat bud do iného hlavného PKIPCP alebo v sulade s jeho
novymi investiénymi cielmi a politikou.

Ked sa uplatiiuje prvy pododsek pismeno a) bod ii), zberny PKIPCP moze
kedykolvek previest akukolvek ¢ast prevedenych vecnych aktiv na hotovost.

navrh zakona

§183
ods. 3

§ 184
ods. 3

(3) Ak sa predchadzajlci suhlas podla § 163 ods. 1 pism. t) Ziada v suvislosti s
planovanym zruSenim hlavného fondu a ak sa vyplatenie podielu zberného
fondu na majetku v hlavnom fonde pri zruSeni hlavného fondu méa uskutoénit
eSte pred datumom, od ktorého sa ma& majetok v zbernom fonde zadat
investovat do podielovych listov alebo cennych papierov iného hlavného fondu,
na udelenie predchadzajiceho sthlasu podia § 163 ods. 1 pism. t) musi byt tieZ
preukazané, ze

a) v prospech majetku v zbernom fonde bude podiel na majetku v hlavnom
fonde pri zruSeni hlavného fondu vyplateny vo forme

1. pefiaznych prostriedkov alebo

2. prevodu aktiv, ktoré st v majetku v hlavnom fonde, ak o takuto formu
vyplatenia podielu na majetku v hlavnom fonde poziada spravcovska spolognost
spravujlca zberny fond a takato moznost je uvedena v Statute hlavného fondu a
vzmluve alebo vo vnuatornych pravidlach &innosti podia § 109 ods. 1 a v
rozhodnuti o zruSeni hlavného fondu; vtakom pripade mdze spravcovska
spolo¢nost spravujica zberny fond kedykolvek previest akukolvek Cast
prevedenych aktiv na hotovost,

b) pefazné prostriedky prijaté v sulade s tymto odsekom sa méze pred
datumom, od ktorého sa ma majetok v zbernom fonde zacat investovat do
podielovych listov alebo cennych papierov nového hlavného fondu, znova
investovat iba za uCelom efektivneho spravovania tychto pefaznych
prostriedkov.

(3) Ak sa predchadzajuci sthlas podfa § 163 ods. 1 pism. u) ziada v suvislosti s
planovanym zruSenim hlavného fondu a ak sa vyplatenie podielu zberného
fondu na majetku v hlavnom fonde pri zruSeni hlavného fondu ma uskutoénit
eSte pred datumom, od ktorého sa ma& majetok v zbernom fonde zacat
investovat podla novej schvalovane] Zadosti vramci  konania
0 predchddzajicom suhlase podfa § 163 ods. 1 pism. u), na udelenie
predchadzajuceho suhlasu podfa § 163 ods. 1 pism. u) musi byt tiez
preukazané, ze

a) v prospech majetku v zbernom fonde bude podiel na majetku v hlavnom
fonde pri zru3eni hlavného fondu vyplateny vo forme

1. hotovosti alebo

2. prevodu aktiv, ktoré si v majetku vhlavnom fonde, ak o takito formu
vyplatenia podielovych listov poziada spravcovska spoloCnost spravujlica
zberny fond a takato moznost je uvedena v Statdte hlavného fondu a v zmluve
alebo vo vnutornych pravidlach &innosti podfa § 109 ods. 1 a v rozhodnuti o
zruSeni hlavného fondu; vtakom pripade moZe spravcovska spoloCnost

U
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spravujuca zberny fond kedykolvek previest akukolvek Cast prevedenych aktiv
na hotovost,

b) kazda hotovost drzana alebo prijata v stlade s tymto odsekom sa méZe pred
datumom, od ktorého sa ma majetok v zbernom fonde zacat investovat do
podielovych listov alebo cennych papierov nového hlavného fondu, znova
investovat iba za U¢elom efektivneho spravovania hotovosti.

Cl. 22 |Pododdiel 2 navrh zakona [§ 112 [(6) Spravcovska spoloénost spravujica tuzemsky zberny fond je povinna|U [Bude v
Postupy v pripade zlucenia alebo rozdelenia ods.6 |poziadat o udelenie prislusného predchadzajiceho suhlasu podfa odseku 3 opatreni
Ziadost o schvalenie najneskér do jedného mesiaca odo dia prijatia informacii podla odseku 1 alebo NBS
1. Clenské $taty musia vyzadovat, aby zberny PKIPCP svojim prislunym organom 2.
najneskdr do jedného mesiaca odo diia, v ktory zberny PKIPCP dostane informécie o
planovanom zlu¢eni alebo rozdeleni v sulade s ¢lankom 60 ods. 5 druhym §112 |(9) Ak spravcovska spoloénost spravujuca tuzemsky zberny fond rozhodne
pododsekom smernice 2009/65/ES, predloZil: 0ds.9 |ojeho zruSeni, je povinna poZiadat o udelenie predchadzajiceho suhlasu na
a) ak zberny PKIPCP zamysfa zostat zbernym PKIPCP toho istého hlavného zruenie zberného fondu podla § 163 ods. 1 pism. I) najneskdr do jedného
PKIPCP: mesiaca odo dia prijatia 0ozndmenia podla odseku 1 alebo 2.

i) Ziadost o schvalenie tejto poZiadavky;

i) ak je to vhodné, Ziadost o schvalenie navrhovanych zmien a doplneni svojich
pravidiel fondu alebo stanov investiénej spoloénosti;

i) ak je to vhodné, zmeny a doplnenia prospektov a kfuCovych informacii pre
investorov v stlade s ¢lankami 74 a 82 smernice 2009/65/ES;

b) ak zberny PKIPCP zamysla stat sa zbernym PKIPCP iného hlavného PKIPCP na
zaklade navrhovaného zlUéenia alebo rozdelenia hlavného PKIPCP, alebo ak zberny
PKIPCP zamysla investovat najmenej 85 % svojich aktiv do podielovych listov iného
hlavného PKIPCP nie na zaklade zlu¢enia alebo rozdelenia:

i) Ziadost o schvélenie tejto investicie;

ii) Ziadost o schvélenie navrhovanych zmien a doplneni svojich pravidiel fondu alebo
stanov investiénej spolo¢nosti;

iii) zmeny a doplnenia prospektov a kltovych informacii pre investorov v sulade s
Clankami 74 a 82 smernice 2009/65/ES;

iv) ostatné dokumenty, ktoré sa vyzaduju podla ¢lanku 59 ods. 3 smernice
2009/65/ES;

c) ak sa zberny PKIPCP zamysla transformovat na PKIPCP, ktory nie je zbernym
PKIPCP podla ¢lanku 60 ods. 4 pism. b) smernice 2009/65/ES:

i) ziadost o schvalenie navrhovanych zmien a doplneni svojich pravidiel fondu alebo
stanov investi¢nej spolo¢nosti;

ii) zmeny a doplnenia prospektov a kltucovych informacii pre investorov v sulade s
¢lankami 74 a 82 smernice 2009/65/ES;

d) ak zberny PKIPCP zamysla vykonat likvidaciu, oznamenie o tomto zamere.

Cl.22[2. Na ucely uplatiiovania odseku 1 pism. a) a b) by sa mali zohladnit tieto Navrh § 112 |Na Ggely odseku 2 sa tym, Ze zberny fond zostane zbernym fondom tohto istého [U

ods. 2 [skutoénosti: zakona 0ds.3  |hlavného fondu rozumie situacia, pri ktore;

Viyraz "zostava zbernym PKIPCP toho istého hlavného PKIPCP" oznaduje pripady,
ked:

171




a) hlavny PKIPCP je v navrhovanom zliéeni nastupnickym PKIPCP;
b) hlavny PKIPCP ma zostat v podstate nezmeneny ako jeden z vyslednych PKIPCP
navrhovaného rozdelenia.

Viyraz "stane sa zbernym PKIPCP iného hlavného PKIPCP na zaklade zlU¢enia
alebo rozdelenia hlavného PKIPCP" oznacuije pripady, ked:

a) hlavny PKIPCP je zanikajucim PKIPCP a na zé&klade zlu¢enia sa zo zberného
PKIPCP stane podielnik nastupnickeho PKIPCP;

b) zberny PKIPCP sa na zaklade rozdelenia stane podielnikom PKIPCP, ktory je
podstatne iny ako hlavny PKIPCP.

ods.4

a) hlavny fond je v planovanom zlu¢eni nastupnickym fondom alebo
b) eurdpsky hlavny fond zostane v désledku planovaného rozdelenia
vyznamne nezmeneny.

Na Ucely odseku 2 sa tym, Ze zberny fond sa stane zbernym fondom iného
hlavného fondu, ktory vznikne v désledku zlUéenia hlavného fondu alebo
rozdelenia eurépskeho hlavného fondu rozumie situacia, pri ktore;
a) hlavny fond je v pldnovanom zlueni zanikajucim fondom a v désledku
toho sa zberny fond stane zbernym fondom nastupnickeho fondu alebo
b) eurdpsky hlavny fond sa v dosledku planovaného rozdelenia
vyznamne zmeni.

Cl.22
ods. 3

3. Odchylne od odseku 1, v pripadoch, ked hlavny PKIPCP poskytol informéacie
uvedené alebo porovnatelné s informaciami uvedenymi v Clanku 43 smernice
2009/65/ES zbernému PKIPCP viac ako Styri mesiace pred navrhovanym datumom
nadobudnutia G¢innosti, zberny PKIPCP predloZi svojim prislusnym organom svoju
Ziadost' alebo oznamenie v stlade s jednym s pismen a) az d) odseku 1 tohto &lanku
najmenej tri mesiace pred navrhovanym datumom nadobudnutia ucinnosti zli¢enia
alebo rozdelenia hlavného PKIPCP.

navrh zakona

§ 112
ods. 12

(12) Ak spravcovska spolodnost spravujuca tuzemsky zberny fond prijme [C

ozndmenie podla odseku 1 alebo 2 viac ako Styri mesiace pred planovanym
driom Ucinnosti zl&enia hlavného fondu alebo rozdelenia eurdpskeho hlavného
fondu, spravcovska spoloénost spravujica tuzemsky zberny fond je povinna
predlozit Narodnej banke Slovenska Ziadost o udelenie prislusného
predchadzajuceho suhlasu podla odseku 3 alebo 7 najmenej tri mesiace pred
planovanym diom Ucinnosti  zlU¢enia hlavného fondu alebo rozdelenia
eurdpskeho hlavného fondu.

Cl. 22 [4. Zbery PKIPCP musi bezodkladne informovat svojich podielnikov a hlavny navrh zakona [§ 112 [(11) Spravcovska spolotnost spravujuca tuzemsky zberny fond je povinna|l
ods. 4 |PKIPCP o svojom zamere vykonat likvidaciu. ods. 11 |bezodkladne informovat podielnikov tohto zberného fondu a spravcovsk
spolocnost’ alebo zahraniénl spravcovskd spoloénost spravujicu hlavny fond
0 svojom rozhodnuti o zruSeni zberného fondu.
Cl. 23 [Schvalenie § 112 |Spravcovska spoloénost spravujlica tuzemsky zberny fond je povinna poziadat | U
ods. 1|1. Zberny PKIPCP musi byt do 15 pracovnych dni od predloZzenia kompletnych 0ds.6 |0 udelenie prisluSného predchadzajuceho suhlasu podia odseku 3 najneskér do

dokumentov uvedenych v €lanku 22 ods. 1 pism. a) az c) informovany o tom, &i
prisludné organy udelili poZadované schvélenie.

jedného mesiaca odo dfa prijatia informécii podfa odseku 1 alebo 2.

Cl.23
ods. 2

2. Po prijati informacii o tom, Ze prislu$né organy udelili schvalenie podfa odseku 1,
o tom zberny PKIPCP informuje hlavny PKIPCP.

navrh zakona

§112
0ds.7

(7) Spravcovska spolodnost spravujica tuzemsky zbermny fond informuje |C

o0 udeleni prislusného predchadzajiceho suhlasu podra odseku 3 spravcovsku
spolocnost alebo zahraniCnu spravcovsku spoloénost spravujicu hlavny fond.

Cl. 23
ods. 3

3. Ked zberny PKIPCP dostane informacie o tom, Ze prisludné organy udelili
potrebné schvélenie podia &lanku 22 ods. 1 pism. b) tejto smernice, zberny PKIPCP
bezodkladne vykond opatrenia potrebné na to, aby spinil poziadavky Clanku 64
smernice 2009/65/ES.

navrh zakona

§112
ods. 8

(8) Po udeleni predchadzajuceho suhlasu
spravcovska spoloénost spravujica tuzemsky zberny fond povinné bezodkladne
poskytnat podielnikom tohto zberného fondu informécie podla § 115 ods. 1.

podla § 163 ods. 1 pism. 1) je|U

Cl.23
ods. 4

4.V pripade ¢lanku 22 ods. 1 pism. b) a c) tejto smernice zberny PKIPCP uplatni
pravo poZiadat o odkupenie a vyplatenie svojich podielovych listov v hlavnom
PKIPCP v sulade s ¢lankom 60 ods. 5 tretim pododsekom a ¢lankom 45 ods. 1
smernice 2009/65/ES, ak prislusné organy zberného PKIPCP neudelili potrebné
schvélenie pozadované na zaklade ¢lanku 22 ods. 1 tejto smernice do pracovného
dna, ktory predchadza poslednému driu, v ktory méze zberny PKIPCP poZiadat o

navrh zakona

§112
ods. 13

(13) Ak Narodna banka Slovenska neudeli predchadzajuci sthlas podla odseku |

3 druhej a tretej vety do pracovného dia, ktory predchédza poslednému driu,
v ktorom méZe spravcovska spolocnost spravujica zberny fond v sulade s jej
pravom podla tohto zékona alebo podfa prislusného pravneho predpisu
domovského €lenského Statu eurdpskeho hlavného fondu poziadat o vyplatenie
podielovych listov alebo cennych papierov hlavného fondu, spravcovska
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odkipenie a vyplatenie svojich podielovych listov v hlavnom PKIPCP pred
nadobudnutim G¢innosti zli¢enia alebo rozdelenia.

Zberny PKIPCP zéroven uplatni toto pravo s ciefom zabezpeit, ze nebude
ovplyvnené pravo jeho vlastnych podielnikov poziadat o odkupenie alebo vyplatenie
ich podielovych listov v zbernom PKIPCP podla ¢lanku 64 ods. 1 pism. d) smernice
2009/65/ES.

Pred uplatnenim préva uvedeného v prvom pododseku zbemy PKIPCP zvazi
dostupné alternativne rieSenia, ktoré mézu pomoct odstranit alebo znizit néklady na
transakcie alebo iné negativne vplyvy pre jeho vlastnych podielnikov.

§112
ods. 14

spolo¢nost  spravujica tuzemsky zberny fond je povinna v nasledujuci den
poziadat o vyplatenie vSetkych podielovych listov alebo cennych papierov
hlavného fondu, ktoré su v majetku tohto zberného fondu.

(14) Spravcovska spoloénost spravujuca tuzemsky zberny fond je povinna
poziadat o vyplatenie vSetkych podielovych listov alebo cennych papierov
hlavného fondu, aby zabezpecila pravo podielnikov tuzemského zberného fondu
poziadat o vyplatenie svojich podielovych listov v stlade s § 115 ods. 1 pism. d).
Pred ziadostou o vyplatenie podielovych listov alebo cennych papierov hlavného
fondu, je spravcovska spoloénost povinng zvazit mozné alternativne rieSenia,
ktoré by mohli zabranit vzniku nakladov na transakcie alebo inych negativnych
vplyvov na podielnikov zberného fondu alebo ktoré by mohli tieto naklady a iné
negativne vplyvy obmedzit.

Cl. 23 [5. Ak zberny PKIPCP poziada o odkipenie alebo vyplatenie svojich podielovych navrh zakona [§ 112 [(15) Ak spravcovska spolonost alebo zahraniéna spravcovska spoloénost |U
ods. 5 |listov v hlavnom PKIPCP, dostane jednu z tychto veci: ods. 15 |[spravujuca zberny fond poziada o vyplatenie podielovych listov tuzemského
hlavného fondu, spravcovska spoloénost spravujica tuzemsky hlavny fond je
povinna jej vyplatit
a) zisky z odkupenia alebo vyplatenia v hotovosti;
b) &ast alebo vetky zisky z odkupenia alebo vyplatenia ako vecny prevod, ak si to a) podielové listy hlavného fondu vo forme pefiaznych prostriedkov alebo
zberny PKIPCP Zela a ak je to stanovené v dohode medzi zbernym PKIPCP a b) podielové listy alebo ich Cast vo forme prevodu aktiv, ktoré su v majetku
hlavnym PKIPCP. v hlavnom fonde, ak o takito formu vyplatenia podielovych listov poziada
Ked sa uplatriuje prvy pododsek pism. b), zberny PKIPCP mdze kedykolvek previest spravcovska spoloénost spravujuca zberny fond a takato moznost je uvedena
akukolvek &ast prevedenych aktiv na hotovost. v zmluve alebo vo vnatornych pravidlach ¢innosti podla § 109 ods. 1, pricom
prevadzané aktiva s dostatoéne likvidné.
§184 |vtakom pripade méZe sprévcovskd spolognost spravujica zberny fond
ods. 3  |kedykolvek previest akukolvek ¢ast prevedenych aktiv na hotovost,
pis.a)
bod 2
posl.
veta
Cl. 23 |6. Prislusné organy zberného PKIPCP udelia schvélenie pod podmienkou, Ze vietka navrh zakona [§ 184  |(4) Ak sa predchadzajuci sthlas podla § 163 ods. 1 pism. u) Ziada v stvislosti s |U
o0ds. 6 [hotovost drzana alebo prijata v sulade s odsekom 5 sa mdze znovu investovat iba ods.4 |planovanym zlu¢enim hlavného fondu, na udelenie predchadzajticeho suhlasu
na G&el U¢inného manazmentu hotovosti pred diiom, v ktory zberny PKIPCP ma podla § 163 ods. 1 pism. u) musi byt tieZ preukézané, Ze pefiazné prostriedky
zaCat investovat bud do nového hlavného PKIPCP alebo v sulade s jeho novymi prijaté v stlade s § 112 ods. 15 zakona sa mézu pred datumom premeny
investiénymi cielmi a politikou. zberného fondu na Standardny podielovy fond znova investovat iba za ucelom
efektivneho spravovania tychto pefiaznych prostriedkov.
Cl. 24 |ODDIEL 3 navrh zakona U
Depozitari a auditori
Pododdiel 1
Depozitari

Obsah dohody o vzajomnom poskytovani informacii medzi depozitarmi
Dohoda o vzajomnom poskytovani informacii medzi depozitdrom hlavného PKIPCP

§113

(1) Ak hlavny fond a zberny fond maju réznych depozitarov, su tito depozitari
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a depozitarom zberného PKIPCP uvedena v ¢lanku 61 ods. 1 smernice 2009/65/ES
musi obsahovat’

a) identifikaciu dokumentov a kategérii informacii, ktoré sa maju rutinne vymienat
medzi oboma depozitarmi a Udaje o tom, Ci takéto informacie alebo dokumenty
poskytuje jeden depozitar druhému, alebo sa poskytuju na Ziadost;

b) spdsob a &asovy rozvrh vratane uplatnitelnych lehdt v slvislosti s presunom
informécii depozitarom hlavného PKIPCP depozitarovi zberného PKIPCP;

c) koordinéciu zapojenia oboch depozitarov v rozsahu primeranom vzhladom na ich
povinnosti vyplyvajice z vnutrostatnych pravnych predpisov vo vztahu k operaénym
zaleZitostiam vratane:

i) postupu vypoctu hodnoty Gistych aktiv kazdého PKIPCP vratane akychkolvek
opatreni primeranych ochrane pred praktikami "market timing" v sulade s ¢lankom 60
ods. 2 smernice 2009/65/ES;

i) spracovanie pokynov zbernym PKIPCP v suvislosti s nakupom, upisom alebo
Ziadostou o odkipenie alebo vyplatenie podielovych listov v hlavnom PKIPCP a
vyrovnanie takychto transakcii vratane akychkolvek podmienok prevodu vecnych
aktiv;

d) koordinaciu G¢tovnickych postupov na konci roka;

e) aké podrobnosti o poruSeni pravnych predpisov a pravidiel fondu alebo stanov
investiénej spolognosti hlavnym PKIPCP ma depozitar hlavného PKIPCP poskytovat
depozitarovi zberného PKIPCP a spdsob a éasovy rozvrh ich poskytovania;

f) postup rieSenia Ziadosti ad hoc o pomoc jedného depozitara druhému;

g) identifikaciu konkrétnych nahodnych udalosti, ktoré by mal jeden depozitar
oznamit tomu druhému na ad hoc zéklade a spdsob a Casovy rozvrh tohto
0znamovania.

ods. 1

§113
ods. 8

povinni uzavriet pisomnd zmluvu o vzajomnom poskytovani informacii s cielom
zabezpedit pinenie povinnosti obidvoch depozitarov.

(8) Opatrenie, ktoré vydad Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje
v zbierke zakonov ustanovi obsahové nalezitosti zmluvy podla odseku 1.

Cl. 25

Vyber uplatnitelného prava

1. Clenskeé $taty zabezpegia, aby sa v pripade, Ze zberny PKIPCP a hlavny PKIPCP
uzatvorili dohodu v stlade s ¢lankom 60 ods. 1 smernice 2009/65/ES, v dohode
medzi depozitarmi hlavného PKIPCP a zberného PKIPCP stanovilo, Ze pravne
predpisy Clenského Statu uplatnitelné na tuto dohodu v sllade s ¢lankom 14 tejto
smernice sa budu uplatiovat aj na dohodu o vzajomnej vymene informacii medzi
oboma depozitarmi a Ze obaja depozitéri suhlasia s vyluénou jurisdikciou sudov tohto
¢lenského Statu.

2. Clenské $taty zabezpedia, aby sa v pripade, Ze sa dohoda medzi zbernym
PKIPCP a hlavnym PKIPCP nahradila internymi pravidlami obchodovania v stlade s
Clankom 60 ods. 1 tretim pododsekom smernice 2009/65/ES, v dohode medzi
depozitarmi hlavného PKIPCP a zberného PKIPCP stanovilo, Zze pravnymi predpismi
uplatiovanymi na dohodu o vzdjomnom poskytovani informécii medzi oboma
depozitarmi budu bud pravne predpisy ¢lenského $tatu, v ktorom je usadeny zberny
PKIPCP, alebo €lenského Statu, v ktorom je usadeny hlavny PKIPCP a Ze obaja
depozitari sthlasia s vyluénou jurisdikciou stdov v tom Clenskom State, ktorého
pravne predpisy su uplatnite/né na dohodu o vzajomnom poskytovani informacii.

navrh zakona

§113
ods. 5

§113
ods. 6

§113
ods. 8

(5) V zmluve podra odseku 1 st depozitari zberného fondu a hlavného fondu|U
povinni dohodnut rovnaké rozhodné pravo a prisludnost sudov ako su
uvedené v zmluve medzi spravcovskymi spolo¢nostami zberného eurdpskeho
fondu a hlavného eurépskeho fondu podfa § 109 ods. 4 a 5.

(6) Ak zmluva medzi spravcovskymi spolo¢nostami zberného eurépskeho fondu
a hlavného eurdpskeho fondu bola nahradena vnatornymi pravidiami Cinnosti
podla § 109 ods.1, su depozitari povinni v zmluve podla odseku 1 dohodnuit
rozhodné pravo Clenského Statu, v ktorom bol vytvoreny hlavny fond alebo
¢lenského Statu, v ktorom bol vytvoreny zberny fond a prisluSnost stdov tohto
¢lenského Statu na rieSenie sporov z tejto zmluvy.

(8) Opatrenie, ktoré vydd Néarodnd banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje
v zbierke zakonov ustanovi naleZitosti (obsah) zmluvy podla odseku 1.
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Cl. 26

Oznamovanie nezrovnalosti depozitarom hlavného PKIPCP

Nezrovnalosti uvedené v ¢&lanku 61 ods. 2 smernice 2009/65/ES, ktoré odhali
depozitar hlavného PKIPCP po¢as vykonavania svojej funkcie podfa vnutroStatnych
pravnych predpisov a ktoré moézu mat negativny vplyv na zberny PKIPCP, musia
okrem iného obsahovat:

a) chyby vo vypocte hodnoty €istych aktiv hlavného PKIPCP;

b) chyby pri transakciach vyrovnania nékupu, Upisu alebo Ziadosti o odkUpenie alebo
vyplatenie podielovych listov v hlavnom PKIPCP vykonanych zbernym PKIPCP;

c) chyby pri platbe alebo kapitalizacii prijmov z hlavného PKIPCP alebo pri vypodte
akejkolvek suvisiacej dane vyberanej zrazkou z prijmov;

d) poru$enie investiénych cielov, politiky alebo stratégie hlavného PKIPCP, ako su
opisané v jeho pravidiach fondu alebo stanovach investiénej spolocnosti,
prospektoch alebo klu¢ovych informéciach pre investorov;

e) porusenia investicnych alebo tverovych obmedzeni stanovenych vnutrostatnymi
pravnymi predpismi alebo v pravidlach fondu, stanovach investicnej spoloénosti,
prospektoch alebo klu¢ovych informéaciach pre investorov.

Cl.27

Pododdiel 2

Auditori

Dohoda o vzajomnom poskytovani informéacii medzi auditormi

1. Dohoda o vzajomnom poskytovani informacii medzi auditorom hlavného PKIPCP
a auditorom zberného PKIPCP uvedena v ¢lanku 62 ods. 1 smernice 2009/65/ES
musi obsahovat:

a) identifikaciu dokumentov a kategdrii informacii, ktoré sa maju rutinne vymienat
medzi oboma auditormi;

b) Udaje o tom, &i informécie alebo dokumenty uvedené v pismene a) poskytuje
jeden auditor tomu druhému, alebo sa poskytuju na Ziadost;

c) spbsob a Easovy rozvrh vratane uplatnitelnych lehdt v suvislosti s presunom
informacii auditorom hlavného PKIPCP auditorovi zberného PKIPCP;

d) koordinaciu zapojenia kazdého auditora do uctovnickych postupov na konci roka
prislusného PKIPCP;

e) identifikiciu zaleZitosti, s ktorymi sa ma zaobché&dzat ako s nezrovnalostami
odhalenymi v auditorskej sprave auditora hlavného PKIPCP na U¢ely &lénku 62 ods.
2 druhého pododseku smernice 2009/65/ES;

f) spbsob a Casovy rozvrh rieSenia Ziadosti ad hoc o pomoc od jedného auditora
druhému vratane Ziadosti o dalSie informacie o nezrovnalostiach odhalenych v
auditorskej sprave auditora hlavného PKIPCP.

2. Dohoda uvedena v odseku 1 musi obsahovat ustanovenia o priprave auditorskych
sprav uvedenych v ¢lanku 62 ods. 2 a ¢lanku 73 smernice 2009/65/ES a spdsob a
Casovy rozvrh poskytovania auditorskej spravy pre hlavny PKIPCP a jej navrhov pre
auditora zberného PKIPCP.

3. Ak maju zberny PKIPCP a hlavny PKIPCP odli§né datumy konca uétovného roka,

navrh zakona

§ 114
ods. 7

(7) Opatrenie, ktoré vyda Narodnd banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje
v zbierke zakonov ustanovi naleZitosti (obsah) zmluvy podfa odseku 1.

U
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dohoda uvedena v odseku 1 musi obsahovat spdsob a lehotu, do ktorej auditor
hlavného PKIPCP musi vypracovat spravu ad hoc vyzadovanu na zéklade ¢lanku 62
ods. 2 prvého pododseku smernice 2009/65/ES a poskytnit ju spolu s jej ndvrhmi
auditorovi zberného PKIPCP.

Cl. 28

Vyber uplatnitelného prava

1. Clenské $taty zabezpegia, aby sa v pripade, Ze zberny PKIPCP a hlavny PKIPCP
uzatvorili dohodu v sulade s &lankom 60 ods. 1 smernice 2009/65/ES, v dohode
medzi auditormi hlavného PKIPCP a zberného PKIPCP stanovilo, ze pravne
predpisy Clenského Statu uplatnitelné na tuto dohodu v stlade s ¢lankom 14 tejto
smernice sa budl uplatiiovat aj na dohodu o vzajomnej vymene informacii medzi
oboma auditormi a Ze obaja auditori suhlasia s vyluénou jurisdikciou sudov tohto
¢lenského Statu.

2. Clenské $taty zabezpedia, aby sa v pripade, ze sa dohoda medzi zbernym
PKIPCP a hlavnym PKIPCP nahradila internymi pravidlami obchodovania v stlade s
¢lankom 60 ods. 1 tretim pododsekom smernice 2009/65/ES, v dohode medzi
auditormi hlavného PKIPCP a zberného PKIPCP stanovilo, ze pravnymi predpismi
uplatfiovanymi na dohodu o vzjomnom poskytovani informacii medzi oboma
auditormi budu bud pravne predpisy Clenského $tatu, v ktorom je usadeny zberny
PKIPCP, alebo €lenského Statu, v ktorom je usadeny hlavny PKIPCP a Ze obaja
auditori sthlasia s vylu¢nou jurisdikciou sudov v tom &lenskom $tate, ktorého pravne
predpisy su uplatnite/né na dohodu o vzajomnom poskytovani informacii.

navrh zakona

§114
ods. 4

§ 114
ods. 5

§ 114
ods. 7

(4) V zmluve podla odseku 1 sU auditori alebo auditorské spoloénosti overujlce
Uétovnu zavierku zberného fondu a hlavného fondu povinni uviest rovnaké
rozhodné pravo a prisluSnost sudov ako sU uvedené vzmluve medzi
spravcovskymi spolocnostami zberného fondu a hlavného fondu podfa § 109
ods. 4 ab.

(5) Ak zmluva medzi spravcovskymi spoloénostami zberného fondu a hlavného
fondu bola nahradena pravidlami ¢innosti podfa § 109 ods. 1 su auditori alebo
auditorské spoloénosti povinné v zmluve podfa odseku 1 dohodndt rozhodné
pravo Clenského Statu, v ktorom bol vytvoreny hlavny fond alebo ¢lenského
§tatu, v ktorom bol vytvoreny zberny fond a prislusnost sidov tohto ¢lenského
Statu na rieSenie sporov z tejto zmluvy.

(7) Opatrenie, ktoré vyda Narodnd banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje
v zbierke zakonov ustanovi naleZitosti (obsah) zmluvy podla odseku 1.

U

Cl. 29

ODDIEL 4

Postup poskytovania informéacii podielnikom

Clenské $taty zabezpegia, aby zberny PKIPCP poskytoval informacie podielnikom
podla ¢lanku 64 ods. 1 smernice 2009/65/ES rovnakym spdsobom, ako je stanovené
v Clanku 7 tejto smernice.

navrh zakona

§115
0ds.3

Informacie podla odseku 1 je sprévcovska spoloCnost povinna poskytnut
spdsobom podla § 22 ods. 4 az 6.

Cl. 30
ods. 1

KAPITOLA IV

OZNAMOVACI POSTUP

Rozsah informacii, ktoré maju élenské staty spristupnit’ v stlade s élankom 91
ods. 3 smernice 2009/65/ES

1. Clenské Staty zabezpedia, aby sa spristupnili nasledujuce kategérie informacii o
prislusnych pravnych predpisoch, nariadeniach a administrativnych ustanoveniach v
stlade s ¢lankom 91 ods. 3 smernice 2009/65/ES:

a) vymedzenie pojmu "obchodovanie s podielovymi listami PKIPCP" alebo
ekvivalentného pravneho terminu bud ako sa uvadza vo vnutrotatnych pravnych
predpisoch, alebo ako sa vytvorilo v praxi;

b) poziadavky na obsah, format a spbsob prezentacie marketingovej komunikacie
vratane v3etkych povinnych vystrah a obmedzeni v stvislosti s pouzivanim ur€itych
slov alebo fréz;

navrh zakona

navrh zakona

§ 145
ods. 1

§ 145
ods. 2

(1) Narodna banka Slovenska je povinna zverejnit na svojom webovom sidle
Uplné informéacie tykajuce sa zakonov a inych vSeobecne zavaznych pravnych
predpisov, ktoré sa vztahujd na distriblciu cennych papierov eurépskych fondov
na Uzemi Slovenskej republiky alebo ktoré s fou slvisia.

(2) Informéacie podfa odseku 1 zahffiaju

a) vymedzenie pojmu ,distribucia cennych papierov eurdpskych fondov*,

b) poZiadavky na obsah, format aspdsob propagacie cennych papierov
europskych fondov, vratane vSetkych povinnych upozorneni a obmedzeni
v sUvislosti s pouzivanim urcitych slov alebo fraz,

c) podrobnosti o akychkolvek dodatoCnych informaciach; tym nie s dotknuté
ustanovenia § 142 a7 144,
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¢) bez toho, aby bola dotknutd kapitola IX smernice 2009/65/ES, podrobnosti o
akychkolvek dodato¢nych informaciach, ktoré je potrebné poskytnit investorom;

d) podrobnosti o akychkolvek vynimkach z pravidiel alebo poziadaviek upravujicich
podmienky marketingu uplatnitelné v prislusnom ¢lenskom $téate v pripade uréitych
PKIPCP, urcitych tried akcii PKIPCP alebo urcitych kategorii investorov;

e) poziadavky na akékolvek oznamovanie alebo prenos informacii prislusnym
organom prislusného Clenského Statu a postup predkladania aktualizovanych verzii
pozadovanych dokumentov;

f) poziadavky na akékolvek poplatky alebo iné sumy, ktoré sa maji uhradit
prislusnym organom alebo akémukolvek inému Statutarnemu organu v prislusnom
Clenskom State, ked sa za¢ne marketing alebo pravidelne po jeho zaéati;

g) pozZiadavky sUvisiace s prostriedkami, ktoré sa poskytnd podielnikom podfa
poziadavky uvedenej v €lanku 92 smernice 2009/65/ES;

h) podmienky ukon&enia obchodovania s podielovymi listami PKIPCP v prislusnom
¢lenskom State, ked sa PKIPCP nachadza v inom ¢lenskom $tate;

i) podrobny obsah informécii, ktoré vyzaduje ¢lensky $tat v Casti B oznamenia, ako
sa uvadza v ¢lanku 1 nariadenia Komisie (EU) &. 584/2010 z 1. jala 2010, ktorym sa
vykonava smernica Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 2009/65/ES, pokial ide o
formu a obsah $tandardného oznamenia a osvedCenia PKIPCP, vyuzitie
elektronickej komunikacie medzi prislusnymi organmi na ucel oznamovania a
postupov overovani a vySetrovani na mieste a vymenu informéacii medzi prislusnymi
organmi [6];

j) e-mailova adresa uréena na Ucel ¢lanku 32.

d) podrobnosti o akychkolvek vynimkach z pravidiel alebo poZiadaviek

upravujucich podmienky distriblcie podla § 142 az 144, ktoré sa mozu uplatnit

v pripade uréitych eurépskych fondov, uritych tried cennych papierov
eurdpskych fondov alebo urcitych kategorii investorov,

e) poziadavky Narodnej banky Slovenska vo vztahu k akejkolvek informacne;
povinnosti avo vztahu k postupu predkladania aktualizovanych verzii
dokumentov a informacii podfa § 143 ods. 3,

f) poziadavky na akékolvek poplatky a prispevky Narodnej banke Slovenska
v suvislosti s distribuciou cennych papierov eurépskych fondov,

g) poziadavky suvisiace s opatreniami na zabezpecenie prav podielnikov alebo
majitelov cennych papierov eurdpskeho fondu podfa § 144 ods. 5,

h) podmienky ukondenia distribucie cennych papierov eurdpskych fondov na
Uzemi Slovenskej republiky,

i) podrobny obsah informéacii, ktoré vyZaduje Narodna banka Slovenska v Casti
B ozndmenia podla osobitného predpisu,®")

j) adresu elektronickej poSty uréenu na Ucel prijimania oznameni o aktualizacii,
zmenach a doplneniach dokumentov podla § 143 ods. 7.

Cl.30 [2. Clenské $taty musia poskytovat informacie uvedené v odseku 1 vo forme navrh zakona [§ 145  |(3) Informéacie podla odseku 2 musia byt uvedené vo forme slovného opisu|U
ods. 2 |slovného opisu alebo kombinécie slovného opisu a suboru odkazov alebo prepojeni ods. 3 |alebo kombinaciou slovného opisu a odkazov na prisluné ustanovenia
na zdrojové dokumenty. prekladov tohto z&kona alebo iné v3eobecne zavdzné prévne predpisy
do jazyka beZne pouZivaného v oblasti medzinarodnych financii.
navrh zakona |§ 145 |(4) Informécie podla odseku 2 musia byt zverejnené v jazyku bezne
ods.4 |pouzivanom voblasti medzinarodnych financii amusia byt pravidelne
aktualizované.
Cl. 31 |Pristup hostite'ského ¢lenského Statu PKIPCP k dokumentom navrh zakona [§ 143 |(5) Eurdpsky fond je povinny spristupnit képiu kazdého dokumentu zaslaného [U
ods. 1[1. Clenské staty musia vyzadovat, aby PKIPCP zabezpetil, 7e sa poskytne ods.5 |spolu s ozndmenim podla § 142 ods. 1 alebo jeho aktualizicie na svojom
elektronicka kopia kazdého dokumentu uvedeného v ¢lanku 93 ods. 2 smernice webovom sidle alebo na stranke zahraninej spravcovskej spolocnosti alebo
2009/65/ES na webovej lokalite PKIPCP alebo na webovej lokalite spravcovske; spravcovskej spoloCnosti podla § 60 ods. 1, ktord ho spravuje alebo na inom
spolognosti, ktord spravuje tento PKIPCP, alebo na inej webovej lokalite uréenej webovom sidle urenom v oznadmeni predloZzenom podla § 142 ods. 1.
PKIPCP v oznameni predlozenom podia &lanku 93 ods. 1 smernice 2009/65/ES Dokumenty musia byt spristupnené v beZne pouZivanom elektronickom formate.
alebo v8etky ich aktualizacie. V3etky dokumenty spristupnené na webovej lokalite sa
poskytnl v bezne pouzivanom elektronickom formate.
Cl. 31 2. Clenské Staty musia vyzadovat, aby PKIPCP zabezpegil, aby hostitelsky &lensky navrh zakona [§ 143 | (6) Ak je pristup k webovému sidlu podla odseku 5 obmedzeny, eurépsky fond U

ods. 2

§tat PKIPCP mal pristup k webovej lokalite uvedenej v odseku 1.

ods. 6

je povinny zabezpedit, aby Narodna banka Slovenska mala pristup k webovému
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sidlu podla odseku 5.

Cl. 32
ods. 1

Aktualizacie dokumentov

1. Prisludné organy urlia e-mailovi adresu na ucel prijimania oznameni o
aktualizacii, zmenach a doplneniach dokumentov uvedenych v ¢lanku 93 ods. 2
smernice 2009/65/ES, podla ¢lanku 93 ods. 7 uvedenej smernice.

navrh zakona

§ 143
ods. 7

(7) Narodna banka Slovenska je povinna uréit adresu elektronickej posty na L

Uely prijimania oznameni o aktualizacii, zmenach a doplneniach dokumentov
podla odseku 3.

Cl. 32
ods.
2,3

2. Clenské S$taty umoznia PKIPCP oznamit akikolvek aktualizaciu, zmenu alebo
doplnenie dokumentov uvedenych v ¢lanku 93 ods. 2 smernice 2009/65/ES, podla
Clanku 93 ods. 7 smernice 2009/65/ES e-mailom, ktory sa posiela na e-mailovu
adresu uvedenu v odseku 1.

V e-maile, v ktorom sa oznamuje takato aktualizacia, zmena alebo doplnenie, sa
moze bud opisat aktualizacia, zmena alebo doplnenie, ktoré sa vykonalo, alebo
poskytnit nova verzia dokumentu v prilohe.

3. Clenské staty musia vyzadovat, aby kazdy dokument pripojeny v prilohe e-mailu
uvedeného v odseku 2 PKIPCP poskytoval v bezne pouzivanom elektronickom
formate.

navrh zakona

§ 143
ods. 8

(8) Eurdpsky fond je opravneny vykonat povinnost podra odseku 3 zaslanim na [C

adresu elektronickej posty podfa odseku 7. V adrese elektronickej posty, podla
prvej vety je eurépsky fond povinny

a) opisat aktualizaciu, zmenu alebo doplnenie dokumentu alebo informéacie,
ktoré sa vykonali, alebo

b) prilozit novl verziu dokumentu; kazdy dokument prilozeny v prilohe adresy
elektronickej poSty musi byt poskytnuty v bezne pouzivanom elektronickom
formate.

Cl. 33
ods. 1

Vyvoj spoloénych systémov spracovania udajov

1. S ciefom ulahgit pristup prisluSnych organov hostitelského Clenského Statu
PKIPCP k informaciam alebo dokumentom uvedenym v é&lanku 93 ods. 1, 2 a 3
smernice 2009/65/ES na ucel ¢lanku 93 ods. 7 uvedenej smernice prislusné organy
Clenskych Stadtov mozu koordinovat vytvorenie zloZitych systémov spracovania a
Ustredného uchovavania elektronickych Udajov, ktoré budi spolocné pre vSetky
Clenské Staty.

navrh zakona

§ 146
ods. 1

(1) Narodna banka Slovenska méze koordinovat vytvorenie zlozitych systémov |(

spracovania a centralneho uchovavania elektronickych Udajov, ktoré budu
spoloné pre v3etky &lenské Staty s cielom ulahCit pristup Narodnej banky
Slovenska k informaciam alebo dokumentom podla § 142 ods. 1 tykajucich sa
eurdpskeho fondu.

Cl. 33
ods. 2

2. Koordinacia medzi ¢lenskymi Statmi uvedena v odseku 1 bude prebiehat v ramci
Vyboru eurépskych regulaénych organov cennych papierov.

navrh zakona

§ 146
ods. 2

(2) Koordinacia medzi Narodnou bankou Slovenska a prislusnymi organmi|(

ostatnych Elenskych Statov podfa odseku 1 musi prebiehat v ramci Vyboru
eurdpskych regulaénych organov cennych papierov.

Cl. 34

KAPITOLA V

ZAVERECNE USTANOVENIA

Transpozicia

1. Clenské $taty uvedu do Gcinnosti zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia
potrebné na dosiahnutie stladu s touto smernicou najneskér do 30. jina 2011.
Clenské S$taty vSak uvedu do Gginnosti zakony, iné pravne predpisy a spravne
opatrenia potrebné na dosiahnutie suladu s ¢lankami 7 a 29 najneskor do 31.
decembra 2013.

Bezodkladne oznédmia Komisii znenie uvedenych ustanoveni spolu s korelaénou
tabulkou, v ktorej je uvedené, ako sa ustanovenia tejto smernice zhoduji s
uvedenymi ustanoveniami.

Ked Clenské Staty prijmu tieto ustanovenia, uvedu v nich odkaz na tito smernicu
alebo ich takyto odkaz bude sprevadzat pri prilezitosti ich uradného uverejnenia.

navrh zakona

§ 222

§ 212

Tento zakon nadobuda uéinnost 1. jula 2011.

Tymto zakonom sa preberaju pravne zavazné akty Eurdpskej Unie uvedené v
prilohe €. 1.
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Clenské Staty uvedu priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich Uradnom
uverejneni odkaz na tato smernicu.

2. Clenské $taty oznamia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vnitrotatnych
pravnych predpisov, ktoré prijmu v oblasti pdsobnosti tejto smernice.

Priloha
¢. 1

ZOZNAM PREBERANYCH PRAVNE ZAVAZNYCH AKTOV EUROPSKEJ UNIE
2. Smernica Komisie 2010/44/EU z 1. jala 2010 ktorou sa vykonava smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokial ide o urcité ustanovenia
tykajlce sa zlU¢enia fondov, Struktdr hlavny-zberny a oznamovacieho postupu
(U.v. EUL 176, 10.7.2010).

Cl. 35 [Nadobudnutie Géinnosti n.a. n.a.
Tato smernica nadobuda ucinnost dvadsiatym diiom nasledujucim po jej uverejneni
v Uradnom vestniku Eurdpskej unie.

Cl. 36 | Adresati n.a. n.a.

Tato smernica je urCena ¢lenskym Statom.
V Bruseli 1. jula 2010

LEGENDA:

V stipci (1): V stipci (3): V stipci (5):
C - ¢lanok N - bezna transpozicia C - ¢lanok
O - odsek O - transpozicia s moznostou volby § — paragraf
V - veta D - transpozicia podfa uvahy (dobrovolna) O - odsek
P — pismeno (Cislo) n.a. — transpozicia sa neuskuto¢riuje V- veta

P — pismeno (Cislo)

V stipci (7):

U - tpina zhoda

C - Ciasto¢na zhoda

R - rozpor (v prip., Ze zatial nedoslo k transp., ale pride k nej v budtcnosti
n.a. - neaplikovatelné

Zoznam vSeobecne zavaznych pravnych predpisov preberajiicich smernicu: (uvedte ¢islo smernice)

Nazov predpisu

TABULKA ZHODY

smernice ES/EU s ustanoveniami vietkych veobecne zavaznych pravnych predpisov, ktoré dani smernicu preberajii

Nazov smernice:

sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditefnych cennych papierov (PKIPCP), pokial ide o objasnenie niektorych vymedzeni pojmov

Smernica Komisie 2007/16/ES z 19. marca 2007 , ktorou sa implementuje smernica Rady 85/611/EHS o koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich

Smernica ES/EU

Smernica Komisie 2007/16/ES z 19. marca 2007 , ktorou sa implementuje smernica Rady
85/611/EHS o koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni

tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov

(PKIPCP), pokial ide o objasnenie niektorych vymedzeni pojmov

VSeobecne zavazné pravne predpisy Slovenskej republiky

Zakon €. ...)2011 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov (d‘alej len ,néavrh

zakona“)

1

2 | 3

7]

8
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Clano Text Spos Cislo Clanok Text Zh | Poznam
k ob C, 8,0, oda| ky
(C, 0, trans V,P)
V,P) pozici
e
Cl.1 [Predmet tpravy N navrh zakona |§ 88 Narodna banka Slovenska moze ustanovit opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v|U
V tejto smernici sa stanovuju pravidla, ktorymi sa na ucely jednotného uplatiovania ods. 4 |zbierke zakonov, dalSie kritéria na vymedzenie prevoditelnych cennych papierov
objasfiuju nasledujlce pojmy: podlia § 3 pism. g), nastrojov pefiazného trhu podlfa § 3 pism. t), likvidnych
1. prevoditelné cenné papiere, ako su vymedzené v ¢lanku 1 ods. 8 smernice finanénych aktiv podla odseku 1, prevoditelnych cennych papierov a néstrojov
85/611/EHS; pefiazného trhu obsahujlcich derivat podfa § 100 ods. 6 a podielovych fondov,
2. nastroje pefiazného trhu, ako si vymedzené v Clanku 1 ods. 9 smernice ktorych investiénou politikou je kopirovanie zloZenia indexu podfa § 90.
85/611/EHS;
3. likvidné finanéné aktiva v zmysle vymedzenia pojmu PKIPCP uvedeného v &lanku
1 0ds. 2 smernice 85/611/EHS vzhladom na finan¢ny derivatovy nastroj;
4. prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu obsahujice derivaty, v
zmysle Stvrtého pododseku ¢lanku 21 ods. 3 smernice 85/611/EHS;
5. techniky a nastroje na Ucely efektivneho riadenia portfolia v zmysle ¢lanku 21 ods.
2 smernice 85/611/EHS;
6. PKIPCP kopirujtci index v zmysle ¢lanku 22a ods. 1 smernice 85/611/EHS.
Cl.2 |Ustanovenie &lanku 1 ods. 8 smernice 85/611/EHS Prevoditelné cenné papiere N navrh zakona |§ 88 Narodna banka Slovenska moze ustanovit opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v|U
1. Odkaz v ¢lanku 1 ods. 8 smernice 85/611/EHS tykajuci sa prevoditelnych cennych ods. 4 |zbierke zakonov, dalSie kritéria na vymedzenie prevoditelnych cennych papierov

papierov sa chape ako odkaz na finanéné nastroje spifiajuce tieto kritéria:

a) potencialna strata, ktord méze PKIPCP utrpiet v suvislosti s drzanim tychto
nastrojov, sa obmedzuje na ¢iastku na ne vynalozend;

b) ich likvidita neoslabuje schopnost PKIPCP dosiahnut sulad s ¢lankom 37 smernice
85/611/EHS;

c) je pre ne k dispozicii spolahlivé ocefiovanie, a to:

i) v pripade cennych papierov prijatych na obchodovanie alebo obchodovanych na
regulovanom trhu v zmysle ¢lanku 19 ods. 1 pism. a) az d) smernice 85/611/EHS
formou presnych, spolahlivych a pravidelnych cien, ktoré su bud trhovymi cenami,
alebo cenami, ktoré su k dispozicii na z&klade systémov ocefiovania nezavislych od
emitentov;

ii) v pripade inych cennych papierov v zmysle €l&nku 19 ods. 2 smernice 85/611/EHS
formou pravidelného ocefiovania vychadzajiceho z informécii od emitenta cenného
papiera alebo odborného investiéného vyskumu;

d) su pre ne k dispozicii takéto primerané informacie:

i) v pripade cennych papierov prijatych na obchodovanie alebo obchodovanych na
regulovanom trhu v zmysle &lanku 19 ods. 1 pism. a) aZ d) smernice 85/611/EHS
formou poskytovania pravidelnych, presnych a komplexnych informacii urenych pre
trh, ktoré sa tykaju cenného papiera, pripadne portfélia cenného papiera;

ii) v pripade inych cennych papierov v zmysle ¢lanku 19 ods. 2 smernice 85/611/EHS
formou pravidelnych a presnych informécii PKIPCP, ktoré sa tykaju cenného papiera,

podla § 3 pism. g), nastrojov pefazného trhu podla § 3 pism. t), likvidnych
finanénych aktiv podla odseku 1, prevoditelnych cennych papierov a nastrojov
pefiazného trhu obsahujlcich derivat podla § 100 ods. 6 a podielovych fondov,
ktorych investi¢nou politikou je kopirovanie zlozenia indexu podfa § 90.
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pripadne portfolia cenného papiera;

e) st obchodovatelng;

f) ich nadobudnutie je v sulade s investiCnymi cielmi alebo investi¢nou politikou
PKIPCP v zmysle smernice 85/611/EHS;

g) s nimi slvisiace rizikd sU primerane oSetrené v ramci procesu riadenia rizika
konkrétneho PKIPCP.

Na ucely pismen b) a e) prvého pododseku a v pripade, Ze nie su k dispozicii
informéacie dostupné pre PKIPCP, ktoré by viedli k odlisnému ur€eniu, sa pri
finanénych nastrojoch, ktoré su prijaté na obchodovanie alebo s kitorymi sa
obchoduje na regulovanom trhu v stlade s ustanoveniami ¢lanku 19 ods. 1 pism. a),
b) alebo c¢) smernice 85/611/EHS predpoklada, Zze neznizuju schopnost PKIPCP
dodrziavat poZiadavky uvedené v ¢lanku 37 smernice 85/611/EHS, a zaroven sa
predpoklada, Ze st obchodovatelné.

2. Medzi prevoditelné cenné papiere v zmysle ¢lanku 1 ods. 8 smernice 85/611/EHS
patria:

a) podielové listy fondov uzavretého typu zriadenych ako investi¢né spolo¢nosti alebo
ako investiéné fondy spifiajlice tieto kritéria:

i) spifiaju kritéria uvedené v odseku 1

ii) podliehaji mechanizmom riadenia podnikov (corporate governance) uplatiovanym
v ramci spolo¢nosti;

iii) v pripade, Ze riadenie investicii vykonava v mene fondu uzatvoreného typu iny
subjekt, tento subjekt podlieha vnitroStatnym pravnym predpisom na ucel ochrany
investora;

b) podielové listy fondov uzatvoreného typu zriadenych na zaklade zmluvného prava,
ktoré spifiaju tieto kritéria:

i) spifiaji kritéria uvedené v odseku 1;

ii) podliehaju mechanizmom riadenia podnikov (corporate governance), ktoré su
rovnocenné mechanizmom uplatfiovanym v rdmci spolo¢nosti podla pismena a)
bodu ii);

iii) su spravované subjektom, na ktory sa vztahuju vnitroStatne pravne predpisy na
el ochrany investora;

¢) finanéné nastroje spifiajlice tieto kritéria:

i) spifiaju kritéria uvedené v odseku 1:

ii) sU kryté inymi aktivami alebo viazané na vykonnost inych aktiv, priCom sa tieto
aktiva mézu lisit od aktiv uvedenych v ¢lanku 19 ods. 1 smernice 85/611/EHS.

3. V pripade, Ze finanény nastroj uvedeny v odseku 2 pismene c) obsahuje vioZeny
derivatovy prvok, ako sa to uvadza v Clanku 10 tejto smernice, poziadavky
ustanovené v ¢lanku 21 smernice 85/611/EHS sa vztahuju na predmetny prvok.

CL.3

Ustanovenie ¢lanku 1 ods. 9 smernice 85/611/EHS Zvy€ajne obchodované néstroje
na pefiaznom trhu

navrh zakona

§ 88
ods. 4

Nérodna banka Slovenska moZe ustanovit opatrenim, ktoré sa vyhlasuje v
zbierke z&konov, dalSie kritéria na vymedzenie prevoditelnych cennych papierov

U
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1. Odkaz v ¢lanku 1 ods. 9 smernice 85/611/EHS tykajlci sa nastrojov pefiazného
trhu sa chape ako odkaz na nizSie uvedené:

a) finanéné nastroje, ktoré su prijaté na obchodovanie alebo sa s nimi obchoduje na
regulovanom trhu v stlade s Clankom 19 ods. 1 pism. a), b) a ¢) smernice
85/611/EHS;

b) finanéné nastroje, ktoré nie su prijaté na obchodovanie.

2. Odkaz v ¢lanku 1 ods. 9 smernice 85/611/EHS tykajici sa nastrojov pefiazného
trhu ako nastrojov, s ktorymi sa beZne obchoduje na pefiaznom trhu, sa chépe ako
odkaz na finanéné nastroje, ktoré spifiajti jedno z tychto kritéri:

a) v Case emisie maju splatnost najviac 397 dni vratane;

b) maju zostatkovU splatnost najviac 397 dni vratane;

c) najmenej kazdych 397 dni si predmetom pravidelnych Uprav vynosov v stlade s
podmienkami pefiazného trhu;

d) ich rizikovy profil vratane Uverovych a drokovych rizik zodpoveda rizikovému
profilu finanénych nastrojov, ktoré maju splatnost v zmysle pismen a) a b) alebo ktoré
s predmetom Uprav vynosov v zmysle pismena c).

podia § 3 pism. g), nastrojov penazného trhu podlfa § 3 pism. t), likvidnych
finanénych aktiv podla odseku 1, prevoditelnych cennych papierov a néstrojov
pefiazného trhu obsahujlcich derivat podfa § 100 ods. 6 a podielovych fondov,
ktorych investiénou politikou je kopirovanie zloZenia indexu podfa § 90.

Cl.4

Ustanovenie ¢lanku 1 ods. 9 smernice 85/611/EHS Likvidné nastroje s hodnotou,
ktori mozno kedykolvek presne ur€it

1. Odkaz v ¢lanku 1 ods. 9 smernice 85/611/EHS na nastroje pefiazného trhu, ktoré
su likvidné, sa chape ako odkaz na finanéné nastroje, ktoré mozno predat v ramci
obmedzenych nakladov v primerane kratkom obdobi pri zohladneni povinnosti
PKIPC odkupit alebo vyplatit svoje podielové listy na Ziadost ktoréhokolvek
podielnika.

2. Odkaz v ¢&lanku 1 ods. 9 smernice 85/611/EHS na néstroje pefiazného trhu ako
nastroje, ktorych hodnotu moZno kedykolvek presne urcit, sa chape ako odkaz na
finan¢né néstroje, pre ktoré su k dispozicii presné a spolahlivé systémy ocefiovania,
ktoré spifiaju tieto kritéria:

a) umozfuju PKIPCP vypoditat Cistld hodnotu aktiv v stlade s hodnotou, za ktoru by
si v ramci nezavislej transakcie mohli informované a ochotné strany navzajom
vymenit predmetny finanény nastroj, ktory je suéastou portfélia;

b) vychédzaju bud z trhovych dajov, alebo z modelov ocefiovania vratane systémov
zalozenych na zostatkovej hodnote.

3. O kritériach uvedenych v odsekoch 1 a 2 sa predpokladé, Ze st splnené v pripade
finanénych nastrojov, s ktorymi sa bezne obchoduje na pefiaznom trhu v zmysle
¢lanku 1 ods. 9 smernice 85/611/EHS, a v pripade finanénych néstrojov, ktoré su
prijaté na obchodovanie alebo s ktorymi sa obchoduje na regulovanom trhu v sulade
s ¢lankom 19 ods. 1 pism. a), b) alebo c) prisludnej smernice, ak pre PKIPCP nie su
k dispozicii informacie, ktoré by viedli k odliSnému urceniu.

Cl.5

Ustanovenie €lanku 19 ods. 1 pism. h) smernice 85/611/EHSNastroje, pri ktorych je v
zaujme ochrany investorov a Uspor regulovand emisia alebo emitent
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1. Odkaz v ¢lanku 19 ods. 1 pism. h) smernice 85/611/EHS tykajlci sa nastrojov
pefiazného trhu s vynimkou nastrojov, s ktorymi sa obchoduje na regulovanom trhu,
pri ktorych ich emisia alebo ich emitent podlieha dohladu na ucel ochrany investorov
a Uspor, sa chape ako odkaz na finanéné nastroje, ktoré spifiaji tieto kritéria:

a) spifiaju jedno z kritérii uvedenych v &lanku 3 ods. 2 a vSetky kritéria uvedené v
¢lanku 4 ods. 1a 2;

b) st pre ne k dispozicii primerané informacie vratane informécii umozriujucich
naleZité postdenie uverovych rizik tykajlcich sa investicii do takychto nastrojov s
prihliadnutim na odseky 2, 3 a 4 tohto &lanku;

¢) st volne prevoditelné.

2. V pripade nastrojov pefiazného trhu, na ktoré sa vztahuje druha a Stvrta zarazka
¢lanku 19 ods. 1 pism. h) smernice 85/611/EHS, alebo v pripade nastrojov
pefazného trhu vydavanych miestnym alebo regionalnym organom ¢lenského Statu,
pripadne organom medzinarodného verejného prava, ktoré vSak nie su zarucené
Clenskym Statom, alebo v pripade spolkového Statu, ktory je Elenskym Statom,
vydavanych jednym z ¢lenov tvoriacich federaciu, primerané informacie podfa ods. 1
pism. b) tohto ¢lanku obsahuju:

a) informacie o emisii alebo emisnom programe, ako aj pravnom a finanénom stave
emitenta pred vydanim emisie nastroja pefiazného trhu;

b) aktualizacie informéacii uvedenych v pismene a) — v pravidelnych intervaloch, ako
aj pri akejkolvek vyznamnej udalosti;

c) informacie uvedené v pismene a), overené primerane kvalifikovanymi tretimi
stranami, ktoré nepodliehaju pokynom emitenta;

d) dostupné a spolahlivée Statistické Udaje tykajuce sa emisie alebo emisného
programu.

3.V pripade nastrojov pefiazného trhu, na ktoré sa vztahuije tretia zarazka &lanku 19
ods. 1 pism. h) smernice 85/611/EHS, primerané informécie podfa ods. 1 pism. b)
tohto ¢lanku obsahuju:

a) informéacie o emisii alebo emisnom programe, alebo o pravnom a finanénom stave
emitenta pred emisiou nastroja pefiazného trhu;

b) aktualizacie informacii uvedenych v pismene a) — v pravidelnych intervaloch, ako
aj pri akejkolvek vyznamnej udalosti;

c) dostupné a spolahlivé Statistické Udaje tykajice sa emisie alebo emisnych
programov, alebo inych Udajov sluziacich na primerané posudenie Uverovych rizik
suvisiacich s investiciami do takychto nastrojov.

4.V pripade vSetkych nastrojov pefiazného trhu, na ktoré sa vztahuje prva zarazka
¢lanku 19 ods. 1 pism. h) smernice 85/611/EHS, s vynimkou tych, ktoré st uvedené v
odseku 2 tohto €lanku, ako aj néstrojov vydavanych Eurdépskou centralnou bankou
alebo centralnou bankou Clenského Statu obsahuju primerané informacie v zmysle
ods. 1 pism. b) tohto ¢lanku informéacie tykajuce sa emisie, pripadne emisného
programu, alebo informacie tykajuce sa pravneho a finanéného stavu emitenta pred
vydanim emisie néstroja pefiazného trhu.
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Cl.6

Ustanovenie ¢lanku 19 ods. 1 pism. h) smernice 85/611/EHSSubjekt podliehajici
pravidlam obozretného podnikania a zaroveri ich dodrziavajuci, priom prislusné
organy tieto pravidla povazuju za minimalne rovnako strikiné ako pravidla stanovené
v pravnych predpisoch Spolo¢enstva

Odkaz v tretej zarazke ¢lanku 19 ods. 1 pism. h) smernice 85/611/EHS tykajlci sa
subjektu podliehajuceho pravididm obozretného podnikania a zaroven ich
dodrziavajuceho, priom prisluSné organy tieto pravidla povazuju za minimélne
rovnako strikiné ako pravidla ustanovené v pravnych predpisoch Spologenstva, sa
chape ako odkaz na emitenta podliehajiceho a dodrZiavajuceho pravidla
obozretného podnikania, ktory spifia tieto kritéria:

1. ma sidlo v ramci Europskeho hospodarskeho priestoru;

2. mé sidlo v krajinach OECD patriacich do skupiny G 10;

3. ma rating minimalne na urovni "investment grade";

4. na zéklade hibkovej analyzy emitenta mozno preukézat, Ze pravidia obozretného
podnikania uplatnitelné v pripade tohto emitenta st aspori také prisne ako prislusné
pravidla ustanovené v pravnych predpisoch Spolo¢enstva.

ClL.7

Ustanovenie ¢lanku 19 ods. 1 pism. h) smernice 85/611/EHSNastroje sekuritizacie s
vyuzitim bankove;j likvidity

1. Odkaz vo Stvrtej zarazke €lanku 19 ods. 1 pism. h) smernice 85/611/EHS tykajuci
sa zabezpeCenia zavazkov cennymi papiermi (nastrojov sekuritizacie) sa chape ako
odkaz na $truktary ¢i uz vo forme spoloénosti, fondu alebo v zmluvnej podobe, ktoré
boli zriadené na UCely operacii sekuritizacie.

2. Odkaz v Stvrtej zarazke €lanku 19 ods. 1 pism. h) smernice 85/611/EHS tykajlci
sa bankovej likvidity sa chape ako odkaz na bankové nastroje zabezpeCené
finanénou indtitciou spifiajicou poziadavky uvedené v tretej zarazke ¢lanku 19 ods.
1 pism. h) smernice 85/611/EHS.

Cl. 8

Ustanovenie &lanku 1 ods. 2 a ¢&lanku 19 ods. 1 pism. g) smernice
85/611/EHSLikvidné finantné aktiva vo vztahu k derivatovym finanénym nastrojom

1. Odkaz v €lanku 1 ods. 2 smernice 85/611/EHS tykajuci sa likvidnych financnych
aktiv sa vo vztahu k derivatovym finanénym nastrojom chape ako odkaz na finan¢né
néstroje spifiajlice tieto kritéria:

a) ich podkladové nastroje su tvorené jednou alebo viacerymi z nasledujucich zloZiek:
i) aktiva uvedené v ¢&lanku 19 ods. 1 smernice 85/611/EHS vratane finanénych
nastrojov s jednym alebo viacerymi charakteristickymi znakmi tychto aktiv;

ii) rokové sadzby;

iii) vymenné kurzy mien alebo meny;

iv) finan¢né indexy;

b) v pripade OTC derivatov su v sulade s podmienkami uvedenymi v druhej a tretej
zarazke Clanku 19 ods. 1 pism. g) smernice 85/611/EHS.

2. K derivatovym finanénym nastrojom uvedenym v €lanku 19 ods. 1 pism. g)
smernice 85/611/EHS patria nastroje spifiajlice tieto kritéria:
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a) umozfuju presun Uverového rizika stvisiaceho s aktivom podla tohto ¢lanku ods.
1 pism. a) nezavisle od ostatnych rizik spojenych s tymto aktivom;

b) nevedu k odovzdaniu alebo presunu, vratane vo forme hotovosti, inych aktiv, ako
su aktiva uvedené v ¢lanku 19 ods. 1 a 2 smernice 85/611/EHS;

¢) st v stlade s kritériami pre derivaty OTC uvedené v druhej a tretej zarazke ¢lanku
19 ods. 1 pism. g) smernice 85/611/EHS a odsekoch 3 a 4 tohto ¢lanku;

d) s nimi slvisiace rizikd sU primerane oSetrené v ramci procesu riadenia rizika
konkrétneho PKIPCP a v rdmci vnatornych kontrolnych mechanizmov v pripade, ze
Uverovy derivat je vystaveny riziku asymetrie informécii, ktoré si vzajomne poskytuju
PKIPCP a jeho protistrana, v ddsledku potencidlneho pristupu protistrany k
neverejnym informaciam tykajucich sa podnikov, ktorych aktiva sa pouzivaju ako
podkladové nastroje v Uverovych derivatoch.

3. Na ulely ustanovenia v tretej zarazke &lanku 19 ods. 1 pism. g) smernice
85/611/EHS sa odkaz tykajlci sa spravodlivej ceny chape ako odkaz na Ciastku, za
ktorG mozno vymenit aktivum alebo vyrovnat zavazky medzi informovanymi a
ochotnymi stranami v ramci nezavislej transakcie.

4. Na uCely ustanovenia v tretej zarazke Clanku 19 ods. 1 pism. g) smernice
85/611/EHS sa odkaz tykajuci sa spolahlivého a overitelného ocenenia chape ako
odkaz na ocenenie, ktoré z hladiska PKIPCP zodpoveda reainej hodnote v zmysle
odseku 3 tohto ¢lanku, ktoré nevychadza len z cenovych ponuk protistrany a ktoré
spifia tieto kritéria:

a) ako zaklad ocenovania slUzi spolahliva aktualna trhova hodnota néstroja alebo v
pripade, Ze takato hodnota nie je k dispozicii, model ocefiovania s vyuzitim
adekvatnej uznavanej metodoldgie;

b) overovanie ocefiovania vykonava bud:

i) prisluSna tretia strana, ktord je nezavisla od protistrany derivatu OTC, a to v
primeranych ¢asovych intervaloch a takym spdsobom, aby toto overenie mohol
predmetny PKIPCP skontrolovat; alebo

ii) utvar v rdmei PKIPCP, ktory je nezavisly od oddelenia zodpovedného za riadenie
investicii, a ktory je na takyto U¢el primerane vybaveny.

5. Odkaz v €lanku 1 ods. 2 a ¢lanku 19 ods. 1 pism. g) smernice 85/611/EHS tykajuci
sa likvidnych finanénych aktiv sa chape ako odkaz na tieto aktiva bez derivatov na
komodity.

navrh zakona

§107
ods. 2

Ocenenie finanéného derivatu musi spifiat tieto poZiadavky:
a) ako zaklad ocenenia slizi spolahliva aktuélna trhova hodnota nastroja
alebo ak takato hodnota nie je k dispozicii, model ocefiovania s vyuzitim
adekvatnej uznavanej metodolégie,
b)  overovanie ocefovania podia odseku 1 vykonava
1. prisluSna tretia strana, ktora je nezavisla od protistrany finanéného
derivatu uzavretého mimo regulovaného trhu, a to v primeranych
¢asovych intervaloch a takym spdsobom, aby toto overenie mohla
spravcovska spolo¢nost skontrolovat alebo

2. Utvar v rdmci spravcovskej spoloénosti, ktory je nezévisly od oddelenia
zodpovedného za riadenie investicii, a ktory je na takyto ucel
primerane vybaveny.
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Cl.9

Ustanovenie ¢lanku 19 ods. 1 pism. g) smernice 85/611/EHSFinan¢éné indexy

1. Odkaz v &l&nku 19 ods. 1 pism. g) smernice 85/611/EHS tykajici sa finan¢nych
indexov sa chape ako odkaz na indexy spifiajuce tieto kritéria:

a) su dostatocne diverzifikované, a pritom su spinené tieto kritéria:

i) index je zloZeny tak, Zze pohyby cien alebo obchodné aktivity tykajuce sa jedného
prvku prili§ neovplyviiuju vykonnost celého indexu;

ii) v pripade, Ze index pozostava z aktiv uvedenych v ¢lanku 19 ods. 1 smernice
85/611/EHS, je jeho zlozenie aspon diverzifikované v sllade s ¢lankom 22a
predmetnej smernice;

iii) v pripade, Ze index pozostava z inych aktiv, ako st uvedené v ¢lanku 19 ods. 1
smernice 85/611/EHS, je diverzifikovany spdsobom, ktory je rovnocenny so
spdsobom ustanovenym v ¢lanku 22a predmetnej smernice;

b) predstavuju primerany zaklad (benchmark) pre trh, ktorého sa tykajt, a pritom su
spinené tieto kritéria:

i) index sluzi na meranie vykonnosti reprezentativnej skupiny podkladovych
nastrojov, a to naleZitym a vhodnym spésobom;

ii) index sa pravidelne aktualizuje a vyvazuje s cielom zabezpeit, aby nadalej sluzil
na mapovanie trhov, na ktoré sa vztahuje, a to podfa verejne dostupnych kritérii;

iii) vychodiskové nastroje si dostatoCne likvidné, ¢o v pripade potreby uzivatefom
umoziuije replikovat index;

c) sU zverejiiované primeranym spdsobom za splnenia tychto kritérii:

i) ich proces zverejfiovania vychadza z riadnych postupov zistovania cien a vypoctu,
ako aj nésledného zverejnenia hodnoty indexu, vratane postupov ocefiovania prvkov
v pripade nedostupnosti trhovej ceny;

i) relevantné informécie tykajuce sa napriklad vypodtu indexu, metodolégii jeho
vyvézenia, zmien indexu alebo akychkolvek prevadzkovych tazkosti pri
zabezpe€ovani v€asnych a presnych informacii sa poskytuju irokospektréalne a véas.
2. V pripade, ze zlozenie aktiv, ktoré finanéné derivaty pouzivaji ako podkladové
nastroje v stlade s &lankom 19 ods. 1 smernice 85/611/EHS, nespifia kritéria
uvedené v odseku 1 tohto Elanku, sa takéto finanéné derivaty v pripade, ze vyhovujlu
kritériam uvedenym v &l&nku 8 ods. 1 tejto smernice, povazuji za finanéné derivaty
kombin&cie aktiv uvedenych v bodoch i), ii) a iii) Elanku 8 ods. 1 pism. a).

Cl. 10

Ustanovenie ¢lanku 21 ods. 3 $tvrtého pododseku smernice 85/611/EHSPrevoditelné
cenné papiere a nastroje pefazného trhu s viozenymi derivatmi

1. Odkaz v Stvrtom pododseku ¢lanku 21 ods. 3 smernice 85/611/EHS tykajuci sa
prevoditelnych cennych papierov obsahujlcich derivat sa chape ako odkaz na
finanéné nastroje, ktoré spifiaju kritéria uvedené v &lanku 2 ods. 1 tejto smernice a
ktoré obsahuijii prvok spifiajtci tieto kritéria:

a) na zaklade vlastnosti tohto prvku sa niektoré alebo aj vSetky pefiazné toky, ktoré
sa inak vyZaduju v prevoditelnom cennom papieri predstavujicom zakladnt zmluvu,
mdzu upravovat podla Specifikovanej drokovej sadzby, ceny finanéného néstroja,
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vymenného kurzu mien, indexu cien alebo sadzieb, Uverového ratingu alebo
Uverového indexu, pripadne inych ukazovatelov, a teda odliSovat podobne ako
samostatné derivaty;

b) jeho ekonomické charakteristiky a rizikd nie su Uzko prepojené s ekonomickymi
charakteristikami a rizikami zakladnej zmluvy;

¢) ma vyznamny vplyv na rizikovy profil a ocefiovanie prevoditelného cenného
papiera.

2. Nastroje pefiazného trhu, ktoré spifiaju kritéria uvedené v &lanku 3 ods. 2 a véetky
kritéria uvedené v &lanku 4 ods. 1 a 2 a ktoré obsahuji prvok spifiajci kritéria
uvedené v odseku 1 tohto €lanku, sa povazuju za nastroje pefiazného trhu
obsahujuce derivat.

3. Prevoditelny cenny papier sa nepovaZzuje za prevoditelny cenny papier s viozenym
derivatom v pripade, Ze obsahuje prvok, ktory je zmluvne prevoditelny nezévisle od
prevoditelného cenného papiera alebo nastroja pefiazného trhu. Takyto prvok sa
poklada za osobitny finanény nastroj.

Cl. 11

Ustanovenie &lanku 21 ods. 2 smernice 85/611/EHSPostupy a nastroje zamerané na
ucinnu spréavu portfolia

1. Odkaz v ¢lanku 21 ods. 2 smernice 85/611/EHS na techniky a nastroje slvisiace s
prevoditenymi cennymi papiermi, sluziace na efektivne riadenie portfélia, sa chape
ako odkaz na techniky a nastroje spifiajlice tieto kritéria:

a) st ekonomicky primerané, t. j. realizované nakladovo efektivnym spdsobom;

b) vyuZivaju sa na dosiahnutie jedného alebo viacerych z tychto osobitnych cielov:

i) znizovanie rizik;

ii) znizovanie nakladov;

iii) vytvaranie dalSieho kapitélu a prijmov PKIPCP s droviou rizika, ktora je v stlade s
rizikovym profilom predmetného PKIPCP a s pravidlami diverzifikacie rizik podla
¢lanku 22 smernice 85/611/EHS;

) s nimi sUvisiace rizikd su primerane oSetrené v ramci procesu riadenia rizika
konkrétneho PKIPCP.

2. Techniky a nastroje, ktoré spifiaju kritéria uvedené v odseku 1 a ktoré sa vztahuijd
na nastroje pefiazného trhu, sa povazuju za techniky a nastroje vztahujice sa na
nastroje pefiazného trhu sliZiace na efektivne riadenie spravy portfolia v zmysle
Clanku 21 ods. 2 smernice 85/611/EHS.

Cl. 12

Ustanovenie €lanku 22a ods. 1 smernice 85/611/EHSPKIPCP replikujuci index

1. Odkaz v Elanku 22a ods. 1 smernice 85/611/EHS tykajuci sa kopirovania zloZenia
indexu akcii alebo dlhovych cennych papierov sa chape ako odkaz na kopirovanie
ZloZenia podkladovych aktiv indexu vratane pouZitia derivatov alebo inych technik a
nastrojov uvedenych v ¢lanku 21 ods. 2 smernice 85/611/EHS a Clanku 11 tejto
smernice.

2. Odkazom na index, ktorého zlozZenie je dostatone diverzifikované, v Clanku 22a
ods. 1 prvej zarazke smernice 85/611/EHS sa rozumie odkaz na index, ktory spiiia
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pravidla diverzifikacie rizika v ¢lanku 22a predmetnej smernice.

3. Odkaz v druhej zarazke Clanku 22a ods. 1 smernice 85/611/EHS tykajlci sa
indexu predstavujiceho primerany zaklad (benchmark) sa chape ako odkaz na index,
ktorého poskytovatel uplatiuje uznavani metodoldgiu, v désledku &oho nedochédza
k vyluceniu dolezitého emitenta z trhu, na ktory sa vztahuije.

4. Odkaz v tretej zarazke &lanku 22a ods. 1 smernice 85/611/EHS tykajuci sa
uverejfiovania indexu primeranym spdsobom sa chape ako odkaz na index spifiajlici
tieto kritéria:

a) je verejne dostupny;

b) poskytovatel indexu je nezavisly od PKIPCP kopirujiceho index.

Na zaklade ustanovenia v pismene b) sa nevyluCuje ucast poskytovatelov indexu a
PKIPCP v ramci rovnakej ekonomickej skupiny, pod podmienkou uplatiiovania
uginnych opatreni tykajdcich sa rieSenia pripadov konfliktu zaujmov.

Cl.13

Transpozicia

1. Clenské $taty uved( do G&innosti zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia
potrebné na dosiahnutie stladu s touto smernicou najneskér do 23. marca 2008.
Komisii bezodkladne oznamia znenie tychto ustanoveni a tabulku zhody medzi tymito
ustanoveniami a touto smernicou.

Tieto ustanovenia uplatfiuju od 23. jdla 2008.

Clenské $taty uvedd priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich Gradnom uverejneni
odkaz na tuto smernicu. Spdsob odkazu urcia ¢lenské Staty.

2. Clenské staty oznamia Komisii znenia hlavnych ustanoveni vnitrostatnych
pravnych predpisov, ktoré prijm0 v oblasti pdsobnosti tejto smernice.

Cl. 14

Nadobudnutie t¢innosti )
Tato smernica nadobuda uéinnost tretim diiom po jej uverejneni v Uradnom vestniku
Eurépskej tnie.

Cl. 15

Adresati
Tato smernica je urCend Clenskym Statom.
V Bruseli 19. marca 2007

LEGENDA:

V stipci (1): V stipci (3):

C - &lanok N — bezné transpozicia

O - odsek O - transpozicia s moznostou volby

V - veta D - transpozicia podla uvahy (dobrovolna)
P — pismeno (€islo) n.a. —transpozicia sa neuskuto¢riuje

V stipci (5):

C - ¢lanok

§ — paragraf

O - odsek

V - veta

P — pismeno (&islo)

V stipci (7):

U - iping zhoda

C - Ciasto¢na zhoda

R - rozpor (v prip., Ze zatial nedoslo k transp., ale pride k nej v buddcnosti
n.a. - neaplikovatelné
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Zoznam vSeobecne zavaznych pravnych predpisov preberajicich smernicu: (uvedte ¢islo smernice)

N&zov predpisu

TABULKA ZHODY

smernice ES/EU s ustanoveniami vietkych veobecne zavaznych pravnych predpisov, ktoré dani smernicu preberaj(i

Nazov smernice:

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2002/87/ES zo 16. decembra 2002 o doplnkovom dohlade nad tiverovymi institticiami, poistoviiami a investiénymi spoloénost’ami

vo finanénom konglomerate, ktorou sa menia a dopifaji smernice Rady 73/239/EHS, 79/267/EHS, 92/49/EHS, 92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22/EHS a smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 98/78/ES a 2000/12/ES v zneni smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/1/ES a 2008/25/ES (konsolidovana verzia)

Smernica ES/EU

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2002/87/ES zo 16. decembra 2002 o
doplnkovom dohfade nad (verovymi institiciami, poistoviami a investiénymi
spoloénostami vo finanénom konglomerate, ktorou sa menia a dopifiaju smernice Rady
73/239/EHS, 79/267/EHS, 92/49/EHS, 92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22/EHS a smernice Europskeho
parlamentu a Rady 98/78/ES a 2000/12/ES v zneni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2005/1/ES a 2008/25/ES (konsolidovana verzia)

VSeobecne zavazné pravne predpisy Slovenskej republiky

Zakon €. .../2011 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov (d‘alej len ,néavrh

zakona“)

1 2 3 4 5 6 7 8
Clano Text Spobs Cislo Clanok Text Zh [Poznam
k ob 8,0 oda| ky
(€, 0, trans V,P)

V,P) pozici
e
Cl. 27 |Zmeny a doplnenia smernice 93/22/EHS N navrh zakona |§ 29 Narodna banka Slovenska je povinna pred udelenim povolenia na &innost |U
ods. 1 |spravcovskej spoloCnosti konzultovat s prisluSnym organom dohladu ¢lenského

Smernica 93/22/EHS sa meni a dopifia takto:

1.V ¢lanku 6 sa dopliiaji tieto odseky:

S prislusnym orgdnom dotknutého &lenského $tatu, ktory je zodpovedny za dohlad
nad Gverovymi institiciami alebo poistoviiami, sa treba poradit pred udelenim
povolenia investi¢nej spolo¢nosti, ktora je:

a) dcérskym podnikom Uverovej indtitlcie alebo poistovne, ktorej bolo udelené
povolenie v spologenstve;

b) dcérskym podnikom materského podniku Uverovej institicie alebo poistovne,
ktorej bolo udelené povolenie v spologenstve, alebo

Statu, ktory udelil zahraniénej spravcovskej spoloénosti, zahraniénému
obchodnikovi s cennymi papiermi, zahraninej banke alebo zahraniCnej
poistovni so sidlom na Uzemi Clenského $tatu prislusné povolenie, udelenie
povolenia na ginnost spravcovskej spolo¢nosti pravnickej osobe, ktora je

b)  dcérskou spoloénostout¥) tejto zahraniénej sprévcovskej spolocnosti,
zahraniéného obchodnika s cennymi papiermi, zahraniénej banky alebo
zahraniénej poistovne,

c) dcérskou spoloénostou materskej spoloCnosti*® tejto  zahraniéne;

spravcovskej spoloCnosti, zahraniéného obchodnika s cennymi papiermi,
zahrani¢nej banky alebo zahrani€nej poistovne,

) ¢ 8 pism. i) zakona &. 566/2001 Z. z.
) § 8 pism. j) zdkona &. 566/2001 Z. z

189




¢) kontrolovana tou istou fyzickou alebo pravnickou osobou, ktora kontroluje tverovu
instituciu alebo poistoviiu, ktorej bolo udelené povolenie v spoloCenstve.

Relevantné prislusné organy uvedené v prvom a druhom odseku sa navzajom
poradia najma pri hodnoteni vhodnosti akcionarov a dobrej povesti a skusenosti
riaditelov angazovanych v manazmente iného subjektu tej istej skupiny. Navzajom sa
informuji o vSetkych informaciach tykajlcich sa vhodnosti akciondrov a dobrej
povesti a skusenosti riaditelov, ktoré st doleZité pre ostatné dotknuté prislusné
organy pri udelovani opravnenia, ako aj pri stalom hodnoteni dodrziavania
podmienok ¢innosti.

2. Clanok 9 ods. 2 sa nahradza takto:

,2. Ak je nadobldatel podielu uvedeného v odseku 1 investiénou spolo¢nostou,
Uverovou intitlciou alebo poistoviiou, ktorej bolo udelené povolenie v inom
Clenskom State, resp. materskym podnikom investi€nej spolo€nosti, Uverove;
institucie alebo poistovne, ktorej bolo udelené povolenie v inom ¢Elenskom State,
alebo je fyzickou alebo pravnickou osobou kontrolujicou investiénu spolocnost,
Gverovu indtituciu alebo poistoviiu, ktorej bolo udelené povolenie v inom Elenskom
State, a ak sa v ddsledku tohto nadobudnutia podnik, v ktorom nadobudatel planuje
vlastnit dany podiel, stane dcérskym podnikom alebo prejde pod kontrolu
nadobudatela, vyhodnotenie tohto nadobudnutia musi byt predmetom
predchadzajlicej porady podla ¢lanku 6.

Ods.2

d)  kontrolovana tymi istymi fyzickymi osobami alebo pravnickymi osobami,
ktoré kontroluju tuto zahranitnu spravcovsku spolo¢nost, zahraniéného
obchodnika s cennymi papiermi, zahraniénd banku alebo zahrani¢nu
poistovnu,

e) dcérskou spolocnostou banky alebo poistovne so sidlom na uzemi
¢lenského Statu,

f)  dcérskou spoloénostou materskej spoloénosti banky alebo poistovne so
sidlom na Uzemi ¢lenského $tatu,

g)  kontrolovana tymi istymi osobami, ktoré kontroluju banku alebo poistovriu
so sidlom na Uzemi ¢lenského Statu.

Predmetom konzultacie podfa odseku 1 je najmd posudenie vhodnosti
zakladatelov alebo akcionarov sprévcovskej spoloCnosti, déveryhodnosti a
odbornej spdsobilosti osob podla § 28 ods. 2 pism. d) pdsobiacich v osobe
podla odseku 1 a posUdenie dodrZiavania podmienok vykonu Cinnosti tychto
osob. Narodnad banka Slovenska je povinna na ziadost prislusného organu
dohladu, bankového dohfadu alebo dohfadu nad poistovnictvom ¢lenského
Statu poskytnut mu informacie potrebné na postdenie vhodnosti akcionarov
zahraniénej finan¢nej indtitacii, déveryhodnosti a odbornej spdsobilosti osob,
ktoré maju pdsobit v zahraniCnej finanCnej institlcii, a informacie potrebné na
posudenie dodrziavania podmienok vykonu c¢innosti osobami podliehajlcimi
dohladu Narodnej banky Slovenska podfa tohto zakona.

Cl. 30

KAPITOLA V

SPOLOCNOSTI PRE SPRAVU MAJETKU

Spoloénosti pre spravu majetku

Clenské $taty az do dal$ej koordinacie sektorovych predpisov zabezpedia zaradenie
podnikov pre spravu majetku:

a) do predmetu konsolidovaného dohladu nad Uverovymi indtituciami a investiénymi
podnikmi, resp. do predmetu dopinkového dohladu nad poistoviiami v poistovnickej
skupine, a

b) ak je skupina finanénym konglomeratom, do predmetu dopinkového dohladu v

zmysle tejto smernice.

navrh zakona

§29
ods. 1

Narodna banka Slovenska je povinna pred udelenim povolenia na cinnost |U

spravcovskej spolo¢nosti konzultovat s prislusnym organom dohladu &lenského

Statu, ktory udelil zahraniénej spravcovskej spolocnosti, zahrani¢nému

obchodnikovi s cennymi papiermi, zahraninej banke alebo zahraniéne;

poistovni so sidlom na Uzemi ¢&lenského Statu prislusné povolenie, udelenie

povolenia na &innost spravcovskej spoloCnosti pravnickej osobe, ktora je

h)  dcérskou spolonostout¥) tejto zahraniénej sprévcovskej spoloCnosti,
zahraniéného obchodnika s cennymi papiermi, zahraniénej banky alebo
zahrani¢nej poistovne,

i)  dcérskou spoloénostou materskej

spolonosti4®  tejto  zahrani¢nej

) § 8 pism. i) zakona &. 566/2001 Z. z.
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Clenskeé Staty pri uplathovani prvého odseku ustanovia alebo daju svojim prisluSnym
organom pravomoc rozhodnut, podfa ktorych sektorovych predpisov (pre bankovy
sektor, sektor poistovnictva alebo sektor investi¢nych sluzieb) treba spolo¢nosti pre
spravu majetku zahmt do konsolidovaného dohladu, resp. doplnkového dohladu
uvedeného v pismene a) prvého odseku. Pre spoloénosti pre spravu majetku na
UcCely tohto ustanovenia primerane platia prislusné sektorové predpisy ykajuce sa
formy a rozsahu zahrnutia finanénych institdcii (ak sa spoloénosti pre spravu majetku
zahfiiaju do predmetu konsolidovaného dohlfadu nad Uverovymi institiciami a
investiénymi podnikmi) a zaistovni (ak sa spolognosti pre spravu majetku zahffiaju do
predmetu konsolidovaného dohladu nad poistoviiami). Na ucéely doplnkového
dohladu uvedeného v pismene b) prvého odseku sa spolo¢nost pre spravu majetku
berie ako sucast ktoréhokolvek sektora, do ktorého je zahrnutd podlia pismena a)
prvého odseku.

Ak je spolo€nost pre spravu majetku sucastou finanéného konglomeratu, kazdy
odkaz na pojem regulovaného subjektu a kazdy odkaz na pojem prisluSnych organov
a prislusnych organov sa chape na UcCely tejto smernice ako zahfiajuci spoloénosti
pre spravu majetku, resp. prislusné organy zodpovedné za dohlad nad podnikmi pre
spravu majetku. To primerane plati vo vztahu k skupinam uvedenym v pismene a)
prvého odseku.

o0ds.2

spravcovskej spoloénosti, zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi,
zahrani¢nej banky alebo zahraniCnej poistovne,

j)  kontrolovand tymi istymi fyzickymi osobami alebo pravnickymi osobami,
ktoré kontroluju tuto zahraninu spravcovsku spoloénost, zahrani¢ného
obchodnika s cennymi papiermi, zahrani¢nui banku alebo zahraniénu
poistovnu,

k)  dcérskou spoloénostou banky alebo poistovne so sidlom na Uzemi
¢lenského Statu,

[)  dcérskou spoloénostou materskej spolognosti banky alebo poistovne so
sidlom na uzemi Elenského $tatu,

so sidlom na uzemi ¢lenského Statu.

Predmetom konzultacie podla odseku 1 je najmd posudenie vhodnosti
zakladatefov alebo akcionarov spravcovskej spolonosti, doveryhodnosti a
odbornej spdsobilosti os6b podla § 28 ods. 2 pism. d) pdsobiacich v osobe
podla odseku 1 a posUdenie dodrZiavania podmienok vykonu €innosti tychto
osdb. Narodnéd banka Slovenska je povinna na ziadost prislusného organu
dohladu, bankového dohfadu alebo dohladu nad poistovnictvom ¢lenského
Statu poskytnut mu informacie potrebné na posldenie vhodnosti akcionarov
zahraniénej financnej institcii, déveryhodnosti a odbornej spdsobilosti osob,
ktoré maju pdsobit v zahraniénej financnej institdcii, a informéacie potrebné na
posUdenie dodrziavania podmienok vykonu ¢innosti osobami podliehajucimi
dohladu Narodnej banky Slovenska podla tohto zakona.

Cl. 32

Transpozicia

Clenské $taty uvedu do Gginnosti zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia
potrebné na dosiahnutie stladu s touto smernicou do 11. augusta 2004. Bezodkladne
o tom informuju Komisiu.

Clenské Staty zabezpegia, aby sa ustanovenia prvého pododseku prvykrat uplatnili vo
vztahu k dohladu nad uétami za financny rok za€inajuci 1. januara 2005 alebo pocas
toho kalendarneho roka.

Clenské $taty uvedu priamo v prijatych ustanoveniach lebo pri ich Gradnom
uverejneni odkaz na tato smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia ¢lenské Staty.

navrh zakona

§ 222

§ 212

Priloha
¢. 1

Tento zkon nadobudda déinnost 1. jula 2011.

Tymto zakonom sa preberaju pravne zavézné akty Eurdpskej unie uvedené v
prilohe €. 1.

ZOZNAM PREBERANYCH PRAVNE ZAVAZNYCH AKTOV EUROPSKEJ UNIE
5. Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES zo 16. decembra 2002
o0 dopinkovom dohlade nad Uverovymi indtituciami, poistoviiami a investiénymi
spolocnostami vo finanénom konglomerate (Uradny vestnik Eurépskej tnie L
035, 11.02.2003).

) § 8 pism. j) zékona &. 566/2001 Z. z
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Cl. 33 |Nadobudnutie uginnosti ,
Tato smernica nadobudne Ucinnost dfiom jej uverejnenia v Uradnom vestniku
Eurbpskej tnie.

n.a.

n.a.

Cl. 34 |Adresati na. na.
Tato smernica je adresovana ¢lenskym Statom.
LEGENDA: ) ] ]
V stlpci (1): V stlpci (3): V stlpci (5): V stlpci (7):
C - &lanok N — bezné transpozicia C - &lanok U - upina zhoda
O - odsek O - transpozicia s moznostou volby § — paragraf C - Ciastoéna zhoda
V -veta D - transpozicia podla uvahy (dobrovolna) O - odsek R - rozpor (v prip., Ze zatial nedoslo k transp., ale pride k nej v buddcnosti
P — pismeno (€islo) n.a. — franspozicia sa neuskuto¢riuje V - veta n.a. - neaplikovatefné

P - pismeno (Cislo)

Zoznam vseobecne zavaznych pravnych predpisov preberajiicich smernicu: (uvedte Cislo smernice)

Por. 6.

Néazov predpisu
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